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ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ ORZEL BIALY S.A.

za rok 2014 z uwzglednieniem pracy jej komitetow wraz z oceng systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki Orzet Biaty S.A. za
rok 2014.
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I.ZWIEZtA OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

1.1 SYTUACJA FINANSOWA | RYNKOWA SPOLKI

Spotka Orzet Bialy S.A. w roku 2014 wypracowata najwyzsze w swojej historii przychody na poziomie 447,8 min zi,.
Wynik EBIDTA (Wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacjg) wynidst 5,5 min zt, a zysk netto 0,3 min
zt, co stanowi odpowiednio +1,2 % oraz +0,07% przychodow ze sprzedazy. Dla poréwnania w 2013 r. EBITDA wynosita

-20,3 min zt, a wynik netto -25,9 min zt.

Grupa Kapitatowa Orzet Bialy przy poziomie przychodow ze sprzedazy w kwocie 458,6 min zt, wykazata zysk na
dziatalnoéci operacyjnej (EBITDA) 7,9 min zt wobec -20,0 min zt w 2013 1., a zysk netto 0,2 miIn zt wobec straty netto na

poziomie -20,4 mIn zt przed rokiem, co stanowi odpowiednio +1,7 % oraz +0,04% przychoddw ze sprzedazy.

W 2014 r. nastgpit wzrost przychodéw Spétki 0 9,9%, a przychodéw skonsolidowanych o 9,0%. Przychody byty wyzsze

gtéwnie ze wzgledu na wzrost wolumenu sprzedanego ofowiu 0 9,7 % w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Poprawa rentownoéci na podstawowe] dziatalnosci wynikata z ustabilizowania sig sytuacji na rynku surowca, gtéwnie
ztomu akumulatorowego. W roku 2014 ceny ztomu akumulatorowego spadty o 5,6 % przy utrzymaniu sie cen wyrobow
gotowych na poréwnywalnym poziomie. Z drugiej strony wptyw na wyniki miato techniczne dostosowywanie nowej
instalacji przerobu ztomu akumulatorowego w oddziale recyklingu Spotki i koniecznoscig w tym czasie uzupetnienia

produkcji na rafinerii innymi wsadami

Orzet Biaty S.A. osiggnat rekordowe wyniki jesli chodzi o wolumen przerobionego i sprzedanego ofowiu.
W 2014 r. spdtka znalazta nabywcéw na 60,1 tys. ton tego surowca, dzigki temu Orzet Bialy utrzymat pozycjg lidera z

39% udziatem w rynku produkcji otowiu.

Duze znaczenie miato wprowadzenie do sprzedazy nowych stopéw o wyzszej cenie dzigki uruchomieniu dziatalnosci,
wybudowanego z pomoca $rodkéw unijnych, Osrodka Badan i Rozwoju, a takze sprzedaz cyny oraz stopow z
zawartoscig srebra. Do oferty sprzedazowej Spotki wprowadzono pig¢ nowych, bardziej zaawansowanych
technologicznie stopéw ofowiu, dwa stopy zmodyfikowano, wzrosta produkcja stopdw wapniowych, najbardziej

zaawansowanych technologicznie stopow w ofercie firmy.

Pozycja Spotki na rynku krajowym jest stabilna. Spotka Orzet Bialy S.A. jest gtownym producentem ofowiu

rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. W Polsce jest kilku
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producentéw ofowiu rafinowanego. Oprocz Spotki Orzet Biaty S.A. sg to: Baterpol S.A., KGHM S.A., ktory WybudoWa’r
w 2007 roku rafinerie ofowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slgskie., od 2010r do producentéow

otowiu z surowcow wtornych dotgczyt ZAP Sznajder Batterien S.A.

Udziat Orzel Bialy S.A. w rynku ofowiu w Polsce w 2014 roku

Orzelt Bialy S.A. Otow z surowcow wtornych Olow z surowcow pierwotnych

Zrédto: dane wedtug IGMNIR, raporty okresowe spotek gietdowych

Rada Nadzorcza Orzet Bialy S.A. po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym Spétki Orzet Bialy S.A. oraz
sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Orzet Bialy pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spétki oraz jej sytuacjg finansows,

wskazujac, iz w roku 2014 nie wystapity zadne zdarzenia powodujace zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

I.IISYSTEM KONTROLI WEWNETRZNE)J

W ocenie Rady Nadzorczej Grupa Kapitatowa Orzet Biaty posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli
wewnetrznej, ktéry umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informadji finansowych oraz pozafinansowych miedzy

poszczegolnymi komdrkami organizacyjnymi Grupy.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej Spotki Orzet Biaty S.A. i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej reguluje Zarzadzenie Dyrektora Naczelnego w sprawie ,Polityki informacyjnej w spotce Orzet Biaty S.A.",
do ktérego m.in. zatacznikiem sg procedury sporzadzania, publikacji raportéw finansowych. Procedury te okreslajg
zasady i zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania raportéw okresowych oraz
sprawozdan finansowych, w tym zapewnienia ich jakosci i poprawnosci, autoryzacji oraz publikacji. Zatacznikami do
wyzej wymienionego Zarzgdzenia sg réwniez Regulaminy. Do najistotniejszych nalezy ,Regulamin obiegu informacji

poufnych”.
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WZgodnie zift;nlécjorijjqcymi procedﬁramiii [7)7yrektor dé. HR & IR nadzoruijeiiiweryifikuje, a Cztonkowie Zarzadu Spotki
Orzet Biaty S.A. zatwierdzajg sporzadzone raporty okresowe. Opracowanie kwartalnych, potrocznych i rocznych
raportéw okresowych odbywa sie na podstawie otrzymanych danych od oséb odpowiedzialnych za poszczegolne
obszary biznesu w Spétce. Zgodnie z funkcjonujgcg procedurg nadzér nad przygotowaniem sprawozdan finansowych

petni Dyrektor Finansowy Spotki.

Za sporzagdzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Gtéwny Ksiggowy Spotki. Spotka Orzet Biaty S.A.
stosuje spojne zasady ksiegowe, prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych i okresowych raportach
gietdowych. Emitent prowadzi ksiggi rachunkowe w zintegrowanych systemach informatycznych. Dostep do zasobow
systemu jest ograniczony procedurami miedzy innymi poprzez nadanie uprawnie upowaznionym pracownikom

wytgcznie w zakresie powierzonych im zadan. Spotka prowadzi rejestry osob majgcych dostep do informacji poufnych.

Skonsolidowane i jednostkowe pétroczne sprawozdania finansowe podlegajg przeglgdowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta, a skonsolidowane i jednostkowe roczne sprawozdania finansowe badaniu przez niezaleznego biegtego

rewidenta.

Rada Nadzorcza uwaza, ze wyzej opisany system kontroli wewnetrznej funkcjonujgcy w Spotce jest dostosowany do jej
potrzeb, wiaéciwie zabezpiecza Spétke przed nieprawidtowosciami w zakresie sporzadzania sprawozdawczosci
finansowej oraz pozwala na biezacy nadzér procesu sprawozdawczosci. Umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw
informacji finansowych oraz pozafinansowych w Grupie co pozwala réwniez Radzie Nadzorczej na sprawowanie

skutecznego nadzoru.

1.1 SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wigkszos¢ przychodéw w Grupie Kapitatowej w zwigzku z tym ryzyka
ponoszone przez Spotke dominujgcg sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A., natomiast na
poziomie poszczegdlnych spétek zaleznychich Zarzady. Wramach budowania strategii Grupy Orzet Biaty zostaty
zdiagnozowane gtéwne obszary ryzyka istotnego dla Spotki, ktére opisane zostaty zarowno w sprawozdaniu
z dziatalnoéci Spétki za rok 2014 jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za

rok 2014.

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyngc na wynik finansowy Grupy to:
e ryzyko zmian notowan otowiu na Londyniskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange —LME),
e ryzyko walutowe,

e ryzyko kredytowe.
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Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania w kazdym z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omowione

w skrocie ponizej.

Do podstawowych celéw zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy nalezy:
e  Eliminowanie ujemnych skutkdw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN,

e  Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Ryzyko zmian notowar ofowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catoé¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu na LME.
Réwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio okreslane s w oparciu o poziom tych notowar.

Ze wzgledu na wielkoé¢ zapaséw surowcéw, produkeji w toku oraz wyrobow gotowych w Spoétce (stosunkowo dtugi
cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowar otowiu na LME wystgpujace migdzy datg
zakupu surowca i datg sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka spétka od korica roku
2006 przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczania sie od ryzyka zmian notowar na LME w Orzet Biaty S.A.”. Zgodnie
7 tg strategig spotka konsekwentnie stosuje metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu. Podstawowym

instrumentem zabezpieczajacym sg transakcje typu futures.

Wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zamknigtych i otwartych pozycji przedstawia ponizsza

tabela:

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2013| Stan na 31.12.2014

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny -1486 +6 406
zobowigzania finansowe 1486 -
aktywa finansowe - 6 4,06
Wynik na zrealizowanych transakcjach 263 e 325

ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy Spétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci 03.03.2015r.

wyceniane na kwote +1 826 tys. USD, a po przeliczeniu na PLN warto$¢ + 6 406 tys. PLN.
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W zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem notowan ofowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany jest w USD,
Spotka jest w podobny sposob narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Ze wzgledu na duzy
zmienno$¢ rynku walutowego w zakresie notowari USD/PLN (volatility) od 2008 roku Zarzad Spotki stosuje rowniez
polityke w tym zakresie na zasadach opisanych powyzej. Gtdwnym celem jest zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy

zapasu.

Wptyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zamknigtych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia

skutkéw w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2013| Stan na 31.12.2014

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny* 1056 -2762
zobowigzania finansowe - 2762
aktywa finansowe 1056 -

Wynik na zrealizowanych transakcjach
+1374 - 6565

ujety w przychodach ze sprzedazy:

* W tym wycena otwartych transakgji forward

Na dziert bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje zabezpieczajgce (transakcje opcyjne) o najdalszym terminie

zapadalnosci 05.03.2015 wycenione na kwote —2 762 tys. PLN.

Ponadto ze wzgledu na stosowanie odroczonych terminéw ptatnosci za swoje produkty w eksporcie Spotka narazona
jest na ryzyko zmian kurséw walut pomiedzy momentem wystawienia faktury a momentem wptywu naleznosci z tej
faktury. W zwigzku z tym w okresie sprawozdawczym spotka wprowadzita system zabezpieczen naleznosci
handlowych ptaconych w EUR. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwardow na okres zbiezny z
okresem pfatnosci za te faktury. Otwarte transakcje typu forward wyceniane s w kapitatach Spétki natomiast wynik na

zrealizowanych transakcjach prezentowany jest w dziatalnosci finansowe;j.

Ryzyko walutowe wystgpito réwniez w spotce zaleznej Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0, ze wzglgdu na sprzedaz
eksportowa tej spotki. Jednak ze wzgledu na wysokie koszty w poréwnaniu ze skalg dziatalnosci tej spotki, jak
dotychczas nie wdrozono w niej systemu zabezpieczen walutowych. W zwigzku z zaprzestaniem w IV kwartale 2014

roku dziatalnoéci produkcyjnej i koncentracjg na dziatalnoéci ustugowej ryzyko to zostato wyeliminowane.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepujace w Spotce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stop procentowych i
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ryzyko kredytu kupieckiego.

Ryzyko zmiennych stdp procentowych

Spotka posiada nadwyzke $rodkow finansowych lub korzysta z finansowania zewngtrznego poprzez kredyty bankowe.
Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép procentowych na rynku migdzybankowym
takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co
moze wplyna¢ na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwigkszenie kosztéw zacigganych kredytow.

Spotka rozwaza mozliwo$é zabezpieczenia stopy procentowej zwigzanej z funkcjonujacym kredytem inwestycyjnym.
Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspdtpracy z klientami Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to sigga od kilku do kilkudziesigciu
dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce, ale podlega polisie ubezpieczeniowej. Spétka stale

monitoruje kondycje finansowg swoich klientow.

II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ORZEtL BIALY S.A. ZE SPRAWOWANIA NADZORU
NAD DZIAEALNOSCIA SPOEKI

Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz siedmiu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej

trwa trzy lata i jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Rady.

Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 01.01.2014r. do 15.01.2014r. przedstawiat sig nastepujgco:
Leszek Waliszewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Bogucki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Agnieszka Bfazejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pierre Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej

Geza Szephalmi — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15.01.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3/2014 na mocy ktorej
poczawszy od 15.01.2014 roku Rada Nadzorcza w Vil kadencji dziatata w sktadzie siedmioosobowym.

Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato z dniem 15.01.2014 roku, do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Pana Zbigniewa Rybakiewicza oraz Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka powierzajgc im funkcje

cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A.

W dniu 05.03.2014 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania si¢ Rady Nadzorczej

Orzet Bialy S.A. Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 15.01.2014r. do dnia 30.06.2014r. przedstawiat sig
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nastepujgco:

Leszek Waliszewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pierre Mellinger - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Bogucki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Agnieszka Bfazejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Geza Szephalmi— Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Rybakiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Bialy S.A. podjeto Uchwate nr 18, na mocy ktorej
okreélono, iz w latach 2014-2016 Rada Nadzorcza bedzie dziata¢ w skfadzie pigcioosobowym. Ponadto, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. podjeto uchwaty o numerach od 19 do 23, na mocy ktérych, z dniem 30.06.2014 1.
powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej w osobach: Pana Leszka Waliszewskiego, Pana Marka Boguckiego, Pana Pierra
Mellingera, Pana Geza Szephalmi oraz Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka na nowg IX kadencje.

Powotani na IX kadencje Cztonkowie Rady Nadzorczej byli Cztonkami Rady Nadzorczej poprzedniej Vil kadencji.

W dniu 26.08.2014r. Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A., podjeta uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania sig Rady
Nadzorczej Orzet Biaty S.A. Uchwatg nr 707/IX/2014 wybrano na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Leszka
Waliszewskiego, uchwatg nr 708/IX/2014 na Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej wybrano Pana Marka

Boguckiego.

Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 30.06.2014r. do dnia 31.12.2014r. przedstawiat sig nastepujgco:
Leszek Waliszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Bogucki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pierre Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej

Geza Szephalmi - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki Orzet Bialy S.A. dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spétki, uchwat Walnego
Zgromadzenia, Kodeksu spdtek handlowych oraz Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym. Rada Nadzorcza dziata takze na
podstawie Regulamindw innych organow Spétki w zakresie uwzgledniajacym role, funkcje, dziatanie lub zaniechanie

Rady Nadzorczej, jak réwniez na podstawie innych regulacji obowigzujacych w Spétce.

W roku 2014 w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonowat Komitet Audytu. Zadania Komitetu Audytu zostaty

powierzone catej Radzie z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie wigcej niz 5 cztonkow.
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W 2014 roku Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. spotkata sie 8 razy w nastepujacych terminach:

15 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza
5 marca 2014 roku Rada Nadzorcza
8 maja 2014 roku Rada Nadzorcza
30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza
26 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza
25 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza
5 Listopada 2014 roku Rada Nadzorcza
11 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza podczas posiedze w roku 2014, podobnie jak w latach poprzednich gtdwnie zajmowata sig

nastepujacymi kwestami:

a) realizacjg statutowych obowigzkéw nadzoru korporacyjnego, w szczegolnosci Rada Nadzorcza opiniowata
wnioski zarzadu bedace przedmiotem obrad ZWZ, dotyczgce zmian w Statucie Spotki, a takze zbycia
nieruchomosci przez Spotke

b) ustalita tekst jednolity Statutu Spotki Orzet Biaty S.A.

) podczas kazdego posiedzenia analizowata przedstawiong przez Zarzad aktualng dziatalnos¢ Spotki, jej
sytuacje ekonomiczno —finansowg oraz spétek zaleznych

d) uchwalita polityke dywidendowg na lata 2014-2016

e) monitorowata proces podejmowanych dziatar reorganizacyjnych w Spofce oraz Grupie

f) wspomagata Zarzad wanalizie rynku, nadzorowata plany dalszego rozwoju spétki oraz ustalone cele

strategiczne do realizacji przez cztonkéw Zarzgdu

Rada Nadzorcza, oceniajac stopien realizacji celéw strategicznych w roku 2014, stwierdza ze gtéwne zatozone cele w

wiekszosci zostaty zrealizowane.

Rok 2014 byt przede wszystkim rokiem zmian, ktorych celem jest dostosowanie dziatalnoéci Orta Biatego do
europejskich standardéw rynku automotive oraz budowanie przewagi konkurencyjnej Grupy. W tym celu Spotka
koncentrowata sie na podstawowej dziatalnosci oraz inwestowata w kapitat ludzki. Ubiegty rok byt rowniez rokiem
adaptowania zrealizowanych inwestycji w ramach najwigkszego w historii trzyletniego programu inwestycyjnego. Z
sukcesem Orzet Biaty S.A. uruchomit wtasny Oérodek Badawczo — Rozwojowy, dzigki ktéremu usprawnia proces

produkcji poprzez wprowadzenie nowych wyrobéw i opracowanie nowych technologii. Proces zmian, jak i

10



O
L 2 X 4
ORZEL

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI RADY NADZORCZEJ ORZEL BIALY S.A. ZA ROK 2014 SidkY.

implementacja nowych instalacji w zakfadzie postawity przed Spétka réwniez wiele wyzwar, ktorym Spotka starata sig

sprostac.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Spétki w zakresie prowadzonych w roku 2014 zmian w wielu obszarach jej
dziatalnodci, a takze w ramach Grupy Kapitatowej oraz wprowadzony i stosowany wewngtrzny system szkolen w
Spoftce.

Rada, przekazujac powyzsze informacje stwierdza, ze w 2014 roku dotozyta wszelkich staran by nalezycie wykonac
swoje obowigzki oraz obowigzki wynikajace ze stosowania Dobrych Praktyk. W ramach swoich obligatoryjnych

obowigzkéw Rada Nadzorcza dokonata:

- analizy materiatow, sprawozdan finansowych i sprawozdar z dziatalnoéci Spétki i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok

obrotowy 2014 wraz z opiniami biegtego rewidenta,
- analizy sprawozdan oraz wnioskéw Zarzgdu co do sposobu przeznaczenia zysku za rok 2014.

Rada pozytywnie ocenia sprawozdania finansowe i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i jej Grupy za
2014 rok. Ocenia, ze we wszystkich istotnych aspektach zostaty one sporzadzone zgodnie zobowigzujacymi
przepisami prawa, zasadami rachunkowosci i standardami, atakze zgodnie ze stanem faktycznym ujawnionym
w ksiegach, a sprawozdania Zarzadu uznaje za rzetelne i pozwalajgce dobrze oceni¢ sytuacjg Spotki i Grupy. Dlatego
Rada stawia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wnioski o zatwierdzenie ww. sprawozdan oraz udzielenie

Cztonkom Zarzgdu absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2014.

Podpisy:

Leszek Waliszewski
(Przewodniczgcy Rady Nadzorczej)

Marek Bogucki
(Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej)

Pierre Mellinger
(Cztonek Rady Nadzorczej)

Geza Szephalmi
(Cztonek Rady Nadzorczej)

Tomasz Jakub Wojtaszek
(Cztonek Rady Nadzorczej)
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