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A. PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscia prezentuje Panstwu raport roczny podsumowujacy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Orzet

Biaty S.A. w 2010 roku.

Podobnie jak w przypadku spotki Orzet Biaty takze cata nasza Grupa zaliczy go do udanych.

W zesztym roku obserwowalismy odrodzenie w branzy motoryzacyjnej bedacej gtéwnym odbiorcg naszych
produktéw, co przetozyto sie na wzrost Swiatowego popytu na otéw i pociggneto w goére ceny tego metalu

na gietdach.

Poprawe koniunktury na polskim rynku potwierdzaja dane opublikowane przez  Europejskie
Stowarzyszenie Producentéw Pojazdéw (ACEA) oraz IBRM Samar. Wolumen sprzedanych i nowo
zarejestrowanych samochodéw osobowych w Polsce w 2010 r. wyniést odpowiednio 333,5 tys. i 315,1 tys.,
co oznacza wzrost 0 4,2% i 15,6% w stosunku do 2009 r. Z kolei jak podaje Lead Monitor konsumpcja
otowiu rafinowanego w Polsce w 2010 r. wyniosta 105 tys. ton, czyli o blisko 30% wiecej niz w 2009 r. Nasza
spotka skorzystata z tak dobrej koniunktury i zwiekszyta swéj udziat w polskim rynku otowiu do 38% z 36%

w 2009 r. dzieki czemu umocnilismy sie na pozycji lidera.

Poprawa koniunktury znalazta takze odzwierciedlenie w wolumenie przerobionego i sprzedanego przez
nasza spotke otowiu. W 2010 roku przerobilismy i sprzedalismy rekordowa w historii spotki liczbe 48,1 tys.
ton otowiu, czyli o 23,4% wiecej niz w 2009 roku. Na tak wysoki wzrost wynikéw wptyw miata nie tylko
dobra koniunktura, ale réwniez dziatania podjete przez spotke w celu zwiekszenia mocy produkcyjnych,
poprawy jakosci produkowanego surowca oraz maksymalizacji odzysku otowiu z akumulatoréw. Obecnie

efektem tych dziatan jest znéw petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w naszej hucie.

Do waznych wydarzen minionego roku nalezy zaliczy¢ fakt, ze Londynska Gietda Metali (LME)
zarejestrowata marke ofowiu spétki pod nazwa EAGLE 9997, dzieki czemu zapewnilismy sobie mozliwos¢

handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME.

Grupa prowadzi dziatania w wielu obszarach. Jednym z ciekawszych dziatah byt projekt ,Doposazenie
punktéw ogdlnopolskiego skupu zuzytych akumulatorow” dofinansowany ze srodkéw Norweskiego

Mechanizmu Finansowego. Jednak najwazniejsze inwestycje przed nami.
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Obecnie intensywne pracujemy nad wdrozenia programu inwestycyjnego na lata 2011-2013 w ramach
ktérego faczne naktady wyniosa ok. 63 min zi. W ubiegtym roku otrzymalismy dotacje na sfinansowanie
czesci planowanych wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci 14,4 min zt w ramach Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka - Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki.

Nowy projekt inwestycyjny dotyczy utworzenia Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i
optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych. Planowane inwestycje przyczynia
sie do optymalizacji kosztodw, poprawy wskaznikéw srodowiskowych, a takze do rozwoju kompetencji
technologicznych i produktowych Grupy, co powinno zaowocowa¢ wdrozeniem bardziej
zaawansowanych technologii. Przemyst motoryzacyjny staje sie coraz bardziej wymagajacy i
zaawansowany technologicznie, dlatego tez innowacyjnos¢ to niezwykle wazny element w naszym

sektorze.

Grupa uczestniczy z sukcesem takze w innych projektach m.in.: Bytomski Park Przemystowy oraz Park

Przemystowo- Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich.

O wadze jaka przywigzujemy do ochrony s$rodowiska i efektywnego wykorzystania ztomu
akumulatorowego, ktory jest gtéwnym surowcem w produkcji otowiu rafinowanego moga swiadczy¢
wyniki naszej spoétki zaleznej Ekobat Orzet Biaty, ktéra zajmuje sie m. in. przetwarzaniem ,plastikowych”
obudéw akumulatorowych. W efekcie tej dziatalnosci sprzedalismy w tym sezonie ponad 130 tys. topat do
odsniezania oraz 285 tys. wiader budowlanych, a wszystko to powstato z zuzytych akumulatoréw. Nie jest
to kluczowy element naszej dziatalnosci, ale jak wazny z punktu widzenia ochrony srodowiska. Przy okaz;ji

pozwala nam generowac dodatkowe przychody.

Moja szczegdlna satysfakcje budzi fakt, iz wszystkie te pozytywne wydarzenia oraz bardzo dobre wyniki
Grupy zostaty zauwazone réwniez przez inwestoréw i analitykow. Kurs akcji Orta Biatego na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych wzrést w 2010 r. o blisko 70 proc. Ta wzrostowa tendencja jest kontynuowana
réwniez w 2011 r. i mam nadzieje, ze podjete przez nas strategiczne inwestycje sprawig, iz réwniez ten rok

posiadacze akcji Orta Biatego beda konczyli w dobrych nastrojach.

Podsumowujac chciatbym podziekowac¢ wszystkim Pracownikom za wktad wtozony w rozwéj spotki, a
takze naszym akcjonariuszom za powierzone zaufanie. Jednoczesnie zachecam Panstwa do lektury
niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego Orzet Biaty S.A.

Z wyrazami szacunku,

Zbigniew Rybakiewicz
Prezes Zarzadu Orzet Biaty S.A.
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Ponizsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. (dalej Grupa Kapitatowa,
Grupa) za 2010r rok zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z pézniejszymi zmianami.

B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK 2010

B.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze spotek
wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowiazuja w wielu obszarach jednolite
zasady korporacyjne, dlatego ponizej zostaty przedstawione poszczegdlne spétki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem Spotki Orzet Biaty S.A., ktéra generuje zdecydowang wiekszos¢ przychoddéw, a tym samym

ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe. Jest takze jednostka dominujaca w Grupie.

Orzel Bialy S.A. z siedziba w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98

Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Orzet Bialy S.A. jest recykling zuzytych akumulatoréow
otowiowych i innych materiatéw otowionosnych. Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otéw
miekki oraz stopy otowiowo-antymonowe (dalej stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej stopy
wapniowe). Catos¢ procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu
akumulatorowego na wydziale przerobu ztomu akumulatorowego (tzw. breaker), przetop hutniczy
materiatéw oftowionosnych na wydziale hutniczym, rafinacja otowiu surowego (powstanie produktu
koncowego) na wydziale rafinerii oraz skladowanie odpadéw.

Schemat Technologiczny Spétki Orzet Biaty S.A.

ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY ODBIORCY

Najwieksi swiatow]
producenci akumulatordw

e

| o Krajowi
producenc akumulatoréw

i |l (producenci blach,
farb, kabli, etc.)

SUROWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY
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Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zarébwno surowego wytwarzanego w
procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko odpowiedniego
zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego z procesem
technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu, ktéry zadowoli najbardziej wymagajacych
odbiorcéw. Polem dziatania Spéfki jest ochrona srodowiska przed odpadami powstajacymi w zwiazku ze
zwiekszajaca sie iloscig baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie na rynku w Polsce. Ambicja
Spofki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku
materiatéw uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling do postaci

petnowartosciowych i cenionych na rynku produktéw.

Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikdéw sukcesu
implikowanych przez zrealizowane inwestycje w postaci nowych piecéw na Wydziale Hutniczym naleza
przede wszystkim, obnizenie kosztéw przerobu ofowiu wtérnego ze ztomu akumulatorowego oraz
zwiekszenie konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na rynku, zwiekszenie wydajnosci z przetopu
otowiu pozyskanego ze zlomowania akumulatoréw oraz zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa
ekologicznego zakladu. Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania proceséow przetopu frakcji
otowionosnych na srodowisko wptywaja na zmniejszenie negatywnego oddzialywania i pozytywny

wizerunek zewnetrzny Spotki.

Orzet Biaty S.A. jest producentem otowiu rafinowanego i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu
metali niezelaznych. W Polsce jest czterech producentéw otowiu rafinowanego, oprécz Spotki Orzet Biaty
S.A. sg to: KGHM S.A. ktéry wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku
Miasteczko Slaskie S.A. i Baterpol S.A.

Udzial Orzel Bialy S.A. w rynku olowiu w Polsce w 1-3Q 2010r.

31%

31%

38%

w1 Orzel Bialy S.A. = Oldéw z surowcow wtérnych m Oldw z surowcow pierwotnych

W Spoétce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscia zgodnie z norma ISO 9001: 2000 oraz System
Zarzadzana Srodowiskowego zgodnie z norma 1SO 14001:2004.
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Spétka uruchomita dziatania w zakresie wdrozeniu Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy

na zgodnos¢ w wymaganiami normy PN-N 18001:2002.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spoétka posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzysta¢ moce
przerobowe Spoétka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na
sprowadzenie z zagranicy odpadéw niebezpiecznych w postaci ztomu akumulatorowego, w ten sposéb

uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych Orzet Bialy S. A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk w firmie
ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programéw i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem
wszystkich materiatéw powstajacych w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program
opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem
obnizenia ilosci wytwarzanych odpadéw wiasnych, mozliwosci ich powtérnego zagospodarowania a takze

wykorzystania odpadow innych firm, szczegélnie odpaddéw zawierajacych zwiagzki otowiu.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciggtego modernizowania procesu technologicznego i dbania o
srodowisko planuje sie wdrozenie nowych technologii i proceséw majacych wpltyw na poprawe kondycji
finansowej Spotki, a takze dalsze ograniczanie oddziatywania zaktadu na srodowisko. Cele te zostaty ujete

w przygotowywanym programie inwestycyjnym spoétki na najblizsze lata.

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty nie posiada Zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadow).

Zatrudnienie w osobach na dzien 31.12.2010 roku w Spétce Orzet Biaty S.A. wyniosto 180 oséb, a na koniec
analogicznego okresu roku poprzedniego 184. W Grupie Kapitatowej wynosito odpowiednio 409 osdb, a

na dzien 31.12.2009 roku 406 osob.

Spotka Orzet Biaty S.A. jest sp6tka dominujaca w Grupie Kapitatowej.

Wszystkie zaprezentowane spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaly ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

W skiad Grupy Kapitalowej Orzet Bialy wchodza nastepujace spoétki zalezne: na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

*  Pumech - Orzel sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spoétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzeh i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony Park maszyn i urzadzeh daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech — Orzet sp. z

0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.
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Centralna Pompownia Bolko sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw prowadzi prace odwadniajagce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i
zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zakladéw goérniczych
eksploatujacych w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed
zalaniem nizej pofozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢ spotki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spoétka ta w Grupie Kapitalowej Orzet Biaty jest
od 2003 roku.

Ekobat Orzetl Bialy sp. z 0.0. z siedzibag w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatoréw otowiowych. Od 2008
roku spétka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten sposéb
recykling do samego konca. Spétka prowadzi ciaggte prace nad optymalng iloscig i struktura
asortymentowa wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkcji. Spétka ta w

Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzel Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w
ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spoétka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych
analiz chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkcji i sprzedazy masek, pétmasek i

filtrow. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w
ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spétka ta swiadczy ustugi
gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich, zajmuje sie takze ciagty kontrola stanu zdrowia
pracownikéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych
zwigzanych z praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest
od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o0.0. (PPT EkoPark) z
siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 41,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestoréow lokujacych swoja dziatalnos¢
na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku, poddanych uprzednio
procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spotki jest osiggniecie

dwdch grup celow:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnosci spoétki jest wzrost wartosci kapitatu PTT EkoPark poprzez przygotowanie i
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oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug

wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu.

Spoétka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

¢ Orzel Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 100% udziatéw.

Spotka gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcéw i materiatéw do produkgji

otowiu. Spétka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo oftowiowych

oraz swiadczy ustugi dla Spétki Orzet Bialy S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i towarow.

Organizuje zakupy miedzy innymi materiatédw remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i

urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet Surowce zarzadza

pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w Grupie

Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.

SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

na dzien 31 grudnia 2010 roku

ORZEL BIALY S.A.

+PUMECH -ORZEL" Sp.
Z0.0.
(97,75% udziatow)
1
|

¥

Centralna Pompownia
,BOLKO” Sp. z 0.0.
(100%
udziatéw,PUMECH -
ORZEL" Sp.z 0.0.)

v

v

,EKOBAT ORZEL BIALY”
Sp. zo.o.
(100% udziatéw)

Technologiczny EKOPARK

Park Przemystowo

Sp.z o.0.
(38,42% udziatow
Orzel Biaty S.A.)’

ORZEL SUROWCE
Sp.zo.0.
(100% udziatéw)

v

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
"Med-Orzel” Sp. z 0.0.

(99,61% udziatéw Orzet Biaty S.A.)2

Centrum Laboratoryjno-
Produkcyjne ,LABOR ORZEL
BIALY”

Sp. zo.0.

(100% udziatéw)

1 Na mocy podjetych Uchwat Zgromadzenia Wspélnikéw PPT EkoParku w dniach 10.06.2010r oraz 25.11.2010r. w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki PPT EkoPark, Emitent po dokonaniu rejestracji w KRS
niniejszych zmian bedzie posiadata 41% udziatéw w PPT EkoParku.

2 W dniu 27.12.2010r na podstawie Umowy Orzet Biaty S.A. nabyt ostatnie 10 udziatéw, (co stanowi 0,39% udziatéw w
kapitale zaktadowym NZOZ Med-Orzet). Po dokonaniu rejestracji zmian w KRS Orzet Biaty S.A. bedzie posiadat tacznie

2580 udziatéw, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym NZOZ Med-Orzet z 0.0.
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Opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej w 2010r. roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w organizacji Grupy

Kapitatowej Orzet Biaty miaty miejsce nastepujace zmiany:

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark), z siedziba
w Piekarach Slaskich.

W dniu 12.03.10r. Emitent otrzymat informacje, iz Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Postanowieniem z dnia 26.02.2010r, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki PPT EkoPark z kwoty 2 809 000,00 zt. do kwoty 3 194 000,00 zt. na mocy Uchwat
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Spétki PPT EkoParku z dnia 28.10.2009r. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego udziaty zostaty objete wytacznie przez Wspélnika Miasto Piekary SI.,
ktére objeto 770 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy o facznej wartosci nominalnej
385 000,00 zt. W zwigzku z powyzszym Orzet Biaty S.A. posiadat tacznie 38,42 % w kapitale zakladowym PPT
EkoParku, a Miasto Piekary Slaskie 61,46% w kapitale zakltadowym PPT EkoPark.

W dniu 10.06.2010r.na mocy Uchwaty nr 1/06/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw PPT
EkoPark, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 3 194 000,00 zt. do kwoty
5491 000,00 zt. czyli o kwote 2 297 000,00 zt Wspdlnicy: Orzet Biaty i Miasto Piekary Slaskie objeli

odpowiednio:

1. Orzel Biaty S.A., objat 2014 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 ztotych kazdy, czyli o

facznej wartosci nominalnej 1.007.000,00 zt, z czego:

260 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 130.000,00zt. pokrytych zostato wktadem pienieznym,
1754 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 877.000,00zt. pokrytych zostato wkiadem niepienieznym

(aportem) w postaci prawa do nastepujacych nieruchomosci gruntowych:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 111/50 i 284/51 na karcie mapy nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka o obszarze

2533m?2, objete ksiega wieczysta KW numer 57068 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 727/94 i 246/94 na karcie mapy nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka o obszarze

8522m?2, objeta ksiegg wieczystg KW numer 39632 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatke

oznaczong numerem geodezyjnym 2058/364na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 1375m?,

objeta ksiega wieczystg KW numer 72801 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,
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- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke
oznaczona numerem geodezyjnym 1745/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 802m2, objeta

ksiega wieczysta KW numer 87420 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiace dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 1106/316 i 1749/316 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze

872m?2, objeta ksiega wieczystag KW numer 57054 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke
oznaczona numerem geodezyjnym 1584/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 541m?2, objeta

ksiega wieczysta KW numer 57059 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke
oznaczona numerem geodezyjnym 1751/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 437m?2, objeta

ksiega wieczystg KW numer 57061 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatke
oznaczona numerem geodezyjnym 1747/316 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 847m?2, objeta

ksiega wieczystg KW numer 56966 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 1585/318, 1586/318, 1846/318 i 1847/318 na karcie mapy nr 1 dod.28
Kamieh o obszarze 833m2, objeta ksiega wieczysta KW numer 52013 Sadu Rejonowego w Tarnowskich

Gorach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke
oznaczona numerem geodezyjnym 1425/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 523m2, objeta

ksiega wieczysta KW numer 87421 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke
oznaczona numerem geodezyjnym 1665/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 790m2, objeta

ksiega wieczysta KW numer 87419 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 2061/318 i 2062/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze

6114m2, objeta ksiega wieczystg KW numer 52006 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki

oznaczone numerem geodezyjnym 2064/318 i 2065/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze

3295m?2, objeta ksiega wieczysta KW numer 51994 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gdérach.
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2. Miasto Piekary Slaskie objeto 2580 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej po 500 ztotych kazdy,
czyli o facznej wartosci nominalnej 1.290.000,00 zt, z czego:

340 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej pokrytych zostatlo wkfadem pienieznym, 2066
udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 1.033.000,00zt. pokrytych zostatlo wktadem niepienieznym
(aportem) w postaci prawa do nieruchomosci gruntowych.

174 udziatéw, o ftacznej wartosci nominalnej 87.000,00 zt. pokrytych zostalo wkiadem
niepienieznym (aportem) w postaci wierzytelnosci przystugujacej Wspélnikowi Miasto Piekary Slaskie w

stosunku do Spotki wynikajacej z faktury VAT nr 1/12/2009 na kwote naleznosci w wysokosci 84.750,16

W wyniku podjetych Uchwat Zgromadzenia Wspdlnikow PPT EkoParku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki PPT EkoPark - Orzet Biaty S.A. ogdlnie posiadat 4468 udziatéw w PPT EkoParku

o wartosci nominalnej 500zt kazdy i tacznej wartosci 2 234 000,00 zt.

W dniu 23.06.2010r. Aktem Notarialnym zostata podpisana Umowa przeniesienia uzytkowania wieczystego

gruntu i wlasnosci bedacych przedmiotem wyzej opisanego aportu.

W dniu 25.11.2010r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki PPT EkoPark, na ktérym
Uchwata nr 1/11/2010 dokonano zmiany uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw nr 1/06/2010 podjetej w dniu
10.06.2010r. Zmianie ulegta kwota podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki PPT EkoPark - z kwoty
3.194.000,00 zt. do kwoty 5.932.000,00 zt. czyli o kwote 2.738.000,00 zt. poprzez ustanowienie nowych 5476
réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt. kazdy. Przy czym zmianie ulegt
wyltgcznie kapitat zaktadowy pokryty w formie wkltadu pienieznego, natomiast nieruchomosci

wprowadzone przez Wspdlnikéw aportem na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 10.06.2010r. nie zmienity

sie.

Na mocy Uchwaty nr 1/11/2010 podjetej na NZW w dniu 25.11.2010r.:

1. Orzet Biaty S.A. objat 2411 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy, czyli o facznej
wartosci nominalnej 1.205.500,00 zt., z czego 657 udziatdw, o tacznej wartosci nominalnej 328.500,00 zt.
pokrytych zostato wktadem pienieznym.

Orzet Bialy S.A. ogétem posiada 4865 udziatéw, co stanowi 41% w kapitale zaktadowym PPT EkoParku o
wartosci nominalnej 500 zt. kazdy i o tacznej wartosci 2.432.500,00 zt., ktére pokryte zostaty w sposéb
nastepujacy:

- 1655 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 827.500,00 zt. wktadem pienieznym

- 3210 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 1.605.000,00 zt. wktadem niepienieznym w postaci praw do

nieruchomosci gruntowych.

2, Miasto Piekary Slaskie objeto 3065 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy, czyli o
facznej wartosci nominalnej 1.532.500,00 zt.z czego 999 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 499.500,00
zt. pokrytych zostato wktadem pienieznym (skresleniu ulegt nastepujacy punkt:, 774 udziatow, o facznej

wartosci nominalnej 87.000,00 z pokrytych zostato wkiadem niepienieznym (aportem) w postaci
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wierzytelnosci przystugujacej Wspdinikowi Miasto Piekary Slaskie w stosunku do Spdtki wynikajacej z
faktury VAT nr 1/12/2009 na kwote naleznosci w wysokosci 84.750,167).

Miasto Piekary Sl. ogétem posiada 6.991 udziatdéw, co stanowi 58,92% w kapitale zakladowym PPT

EkoParku o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy i o facznej wartosci 3.495.500,00 zt.

Na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy z dnia 17.01.2011r.

powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS.

Oprécz wyzej opisanych dziatah w okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania nie mialy miejsca inne inwestycje kapitatowe w Spétce Orzet Biaty S.A.
Zarzad Orzet Bialy bioragc pod uwage sytuacje finansowa Spotki nie widzi zagrozen braku mozliwosci

finansowych na zrealizowanie zamierzen inwestycyjnych i kapitalowych.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z o0.0.

W dniu 27.10.2010 roku Zarzad Spétki Orzet Biaty S.A. podjat Uchwate nr 34/2010 w przedmiocie wyrazenia
zgody na nabycie 1 080 udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki zaleznej Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Med - Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu (dalej Med. — Orzet sp. z 0.0.) od dotychczasowych

jej Udziatowcow, (co stanowi wszystkie posiadane przez nich udziaty).

W dniu 29.10.2010r. Emitent na podstawie Umowy przeniesienia nabyt 1 070 udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki zaleznej Med - Orzet sp. z 0.0. W wyniku, czego tacznie Orzet Bialy posiadat 99,61% w
kapitale zakladowym spétki zaleznej.

W dniu 27.12.2010r. na podstawie umowy Spétka Orzet Biaty S.A. nabyta ostatnie 10 udziatéw w kapitale

zaktadowym tej spotki.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy z dnia
01.02.2011r. przeniesienie udziatéw zostato zarejestrowane w KRS. W zwiazku z powyzszym Spoétka Orzet
Bialy S.A. facznie posiada 2580 udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spétki zaleznej, co stanowi 100%

wszystkich udziatéw i gtoséw.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI ORZEL BIALY ZA ROK 2010 BiAEY.

SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

ORZEt BIALY S.A.

+~PUMECH -ORZEL" Sp.

Z0.0. +EKOBAT ORZEL BIALY” ORZEL SUROWCE
(97,75% udziatéw) Sp.zo.0. Sp.zo.0.
I (100% udziatéw) (100% udziatéw)
; ! !
Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-
Centralna Pompownia Technologiczny EKOPARK Produkcyjne ,LABOR ORZEL
«BOLKO” Sp.z0.0. Sp.zo.o0. BIALY”
(100% (41% udziatow Sp.zo.0.
udziatéw, PUMECH - Orzet Biaty S.A)) (100% udziatéw)
ORZEL" Sp.z 0.0.)

v

Niepubliczny Zakfad Opieki Zdrowotnej
"Med-Orzel” Sp. z 0.0.
(100% udziatéw Orzet Biaty S.A.)

B.2 ZASADY ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

B.2.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty w okresie od
1.01.2010 do 31.12.2010 roku.

Spotka Orzet Bialy S.A.

W dniu 16.04.2010r. Zarzad Spoétki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na dzien 13.05. 2010 roku.
Ogtoszenie o zwofaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z porzadkiem obrad oraz projekty
uchwat wraz z uzasadnieniem i planowane zmiany w Statucie Spétki Emitent przekazat raportem biezgcym

nr 10/2010 z dnia 16.04.2010r oraz zamiescit na stronie internetowej Spotki.

W dniu 13.05.2010r. w Spdtce Orzet Biaty S.A. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Spétka raportem
biezacym numer 15/2010 opublikowata tres¢ podjetych Uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Orzet Bialy S.A., wraz z okresleniem liczby akcji, z ktérych oddano wazne gtosy oraz procentowym
udziatem tychze akcji w kapitale zakladowym, z tagczna liczbg waznych gtosow, w tym liczbg gltoséw za,

przeciw i wstrzymujacych sie. Ponadto Orzet Biaty przekazat uchwalone zmiany w Statucie Spotki.

W dniu 05.07.2010r. raportem biezagcym nr 44/2010 Spétka poinformowata, iz Sad Rejonowy Katowice —
Wschéd, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Postanowieniem z dnia 10.06.2010r

zarejestrowat zmiany w Statucie Spétki uchwalone w dniu 13.05.2010r przez Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A.

Zarejestrowane zmiany, dotyczyly artykutu 5 Statutu Spétki, uchylono artykut 5 i uchwalono nowe jego
brzmienie. Zmiana ta byta zwiazana z wejsciem w Zzycie w dniu 1.01.2008 r. Rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 24.12. 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (opublikowane w Dz.U. Nr 251, poz. 1885 w
dniu 31.12.2007 r.). Zmiany klasyfikacji sa wynikiem dostosowywania statystyki europejskiej (w tym
polskiej) do standardéw obowiazujacych na poziomie swiatowym. Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) wprowadzono do
stosowania w statystyce, ewidencji i dokumentacji oraz rachunkowosci, a takze w urzedowych rejestrach i
systemach informacyjnych administracji publicznej Polska Klasyfikacje Dziatalnosci (PKD). Zgodnie z
Rozporzadzeniem Spétka zobowigzana byta do dostosowania postanowien Statutu do przepiséw
Rozporzadzenia, co tez uczynita. Szczegdétowe informacje na ten temat spétka opublikowata raportem
biezacym nr 15/2010r z dnia 13.05.2010r.

W dniu 03.08.2010r. raportem biezacym nr 61/2010 Spétka poinformowata, iz Rada Nadzorcza Orzet Biaty
S.A. zatwierdzita Uchwala Rady Nadzorczej nr 567/7/2010 tekst jednolity Statutu Spotki. Jednoczesnie

Spotka przekazata tres¢ uchwalonego jednolitego tekstu Statutu.

B.2.2. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki Orzet
Bialy S.A.

Wysokos¢ wynagrodzen Czlonkow Zarzadu Orzet Bialy S.A. z tytulu wykonywania funkcji Cztonka
Zarzadu Orzel Biaty S.A. za rok 2010 r.

Nazwisko, imie Stanowisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych
Lp. - p
w PLN Swiadczen*
w PLN
1 Rybakiewicz Prezes Zarzadu 530 666,64 34 892,01
' Zbigniew Dyrektor Naczelny
5 Lewicki Tomasz Wiceprezes Zarzadu 476 933,80 4 177,04
' Dyrektor ds. Handlowo-
Finansowych
3 Wolarek Jozef Wiceprezes Zarzadu 481 315,49 3624,00
) Dyrektor ds. Techniczno-
Produkcyjnych
4 Wojtaszek Tomasz, | Wiceprezes Zarzadu 0,00 0,00
| Jakub Dyrektor ds. Rozwoju
Strategicznego

* Powyzsze Swiadczenia Pan Zbigniew Rybakiewicz uzyskat, jako ryczatt na telefon oraz pokrycie kosztéw wynajmu
mieszkania ( swiadczenia wynikajace z zapiséw Pracowniczego Kontraktu Menedzerskiego).

* Powyzsze sSwiadczenia Panowie Lewicki Tomasz i Wolarek Jézef uzyskali, jako ryczatt na telefon (Swiadczenia
wynikajace z zapiséw Pracowniczego Kontraktu Menedzerskiego).
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Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkow Zarzadu Orzet Bialy S.A. z tytutu wykonywania funkcji w organach
jednostek podporzadkowanych Spétki Orzet Biaty S.A. w 2010 roku.

W spoétce zaleznej Pumech-Orzel sp. z 0.0.

Lp. Nazwisko, imie Wynagrodzenie w PLN Wynagrodzenie w PLN
nalezne wyptacone
1 Rybakiewicz Zbigniew
) Przewodniczacy RN 16 455,36 7926,21
w Pumech- Orzet sp. z 0.0.
5 Wolarek Jézef
) Wice Przewodniczacy RN 13164,42 6341,07
w Pumech-Orzet sp. z 0.0.
3 Lewicki Tomasz
) Sekretarz RN 13 164,42 6341,07

w Pumech-Orzet sp. z 0.0.

W spotce zaleznej Orzet -Surowce sp. z o0.0.

Lp.

Nazwisko, imie

Wynagrodzenie w PLN

1.

Rybakiewicz Zbigniew
Przewodniczacy RN
w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

0,00

Wojtaszek Tomasz Jakub
Wice Przewodniczacy RN
w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

0,00

Lewicki Tomasz
Sekretarz RN
w ,,Orzet Surowce” sp. z 0.0.

0,00

W spoétce zaleznej PPT EkoPark sp. z o.0.

Lp.

Nazwisko, imie

Wynagrodzenie w
PLN

Wolarek Jozef
Cztonek Zarzadu

W ParkuPrzemystowo
Technologicznym
EkoPark sp.z 0.0.

od 15.04.2010 .

0,00
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Wysokos¢ wynagrodzen Czlonkéw Rady Nadzorczej Orzet Bialy S.A. z tytulu wykonywania funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej w Orzet Biaty S.A. w 2010 roku.

Lp. Nazwisko, imie Stanowisko Wynagrodzenie w PLN
1. Opawski Krzysztof Przewodniczacy RN 120 000,00

2. Gontar Michat Wiceprzewodniczacy RN 0,00

3. Btazejewska Agnieszka Sekretarz RN 46 800,00

4, Bogucki Marek Cztonek RN 0,00

5. Mellinger Pierre Cztonek RN 0,00

B.2.3. Umowy zawarte pomiedzy Spétka Orzel Bialy S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez
przejecie.

Umowy o prace zawarte pomiedzy osobami Zarzadzajgcymi a Orzet Biaty S.A. zawierajg postanowienie,
zgodnie z ktéry osobom Zarzadzajagcym przystuguje odszkodowanie w wysokosci 6 miesiecznego
wynagrodzenia w przypadku rozwigzania umowy o prace z przyczyn innych niz przewidziane przepisami

prawa pracy dla rozwigzania umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Ponadto w Spoétce Orzet Biaty S.A. jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spoétki na mocy
podjetych Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Orzet Biaty S.A. z dnia 30.06.2008r.
Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raportach okresowych za Il i IV kwartat 2008
roku oraz raporcie biezacym nr 22/2008 z dnia 30.06.2008r. a takze w pdzniejszych sprawozdaniach

okresowych.

W okresie sprawozdawczym w dniu 2.03.2010r Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. podjeta Uchwate nr

551/7/2010 w sprawie zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Uchylono § 4 ust. 6 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

sLista Oséb Uprawnionych do udziatu w czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2010 roku, z zastrzezeniem

ust. 7 i 8, zostanie sporzadzona do dnia 31.12.2009r.

Uchwalono nowy § 4 ust. 6 w brzmieniu:

sLista Oséb Uprawnionych do udziatu w czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2010 roku, z zastrzezeniem

ust. 7 i 8, zostanie sporzadzona do dnia 30.06.2010 roku.
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W dniu 13.04.2010r Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 552/7/2010, w sprawie ustalenia ostatecznej
listy oséb uprawnionych do uczestnictwa w czesciach programu motywacyjnego za rok 2010 oraz
maksymalnej liczbie warrantéw subskrypcyjnych przystugujacych kazdej z oséb uprawnionych. Na mocy
niniejszej uchwaly kazda z uprawnionych oséb po spetnieniu kryteriow okreslonych w Regulaminie

Programu Motywacyjnego, uprawniona bedzie do objecia 66.564 warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 553/7/2010, w sprawie zmiany Regulaminu

Programu Motywacyjnego w ten sposdb, ze:
1.Uchylono § 5 ust. 3 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

»Osoby Uprawnione, ktdre nie zrealizujg kryteriow okreslonych w faczacych je umowach oraz zawartych na
podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego lub Regulaminie, nie uzyskaja prawa do objecia

Warrantow.”
2. Uchwalono nowy § 5 ust. 3 w brzmieniu:

»Osoby Uprawnione, ktdre nie zrealizujg kryteriow okreslonych w faczacych je umowach oraz zawartych na
podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego lub Regulaminie, nie uzyskaja prawa do objecia

Warrantow, z wyjatkiem § 6 ustepu 5i 6. ”
1. Dodano § 6 ust. 6 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

W szczegdinie uzasadnionych przypadkach, po spefnieniu kryterium jakosciowego i lojalnosciowego w
danym roku obowigzywania Programu, Rada Nadzorcza moze przyznac Osobom Uprawnionym, oprocz
prawa do objecia Warrantow nalezacych im sie za dany rok obowigzywania Programu, takze prawo do
objecia Warrantow, ktdre nie zostaly objete z powodu niespefnienia kryteriow jakosciowych w latach
poprzednich. W takim przypadku Rada Nadzorcza moze wyznaczyc dodatkowe kryteria jakosciowe.

Uchwafa Rady Nadzorczej powinna zawierac uzasadnienie.”

Poza wyzej opisanymi umowami i programem motywacyjnym, pomiedzy osobami zarzadzajacymi a
Spotka Orzet Biaty S.A. w roku 2010 nie byto zawartych umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku
rezygnacji tych oséb lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastepowatoby z powodu potaczenia Spoétki poprzez przejecie.

B.3. INFORMACJE O AKCJACH ORAZ INNYCH PAPIERACH WAROSCIOWYCH SPOLKI
ORZEL BIALY.S.A.

B.3.1. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) Spétki oraz akgji i
udziatéw w jednostkach powiazanych Spétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).
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Spotka Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji by osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki byty w posiadaniu

akcji (udziatow) Spotki oraz udziatéw w jednostkach powigzanych Spoétki.

B.3.2. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réowniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat umoéw w wyniku, ktérych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

B.3.3. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spotce Orzet Bialy S.A. w roku 2010 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie funkcjonowat

system kontroli programéw akcji pracowniczych.

B.3.4. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym realizowany byt Program Odkupu akcji wtasnych Spoétki Orzet Biaty S.A. -
ustanowiony na mocy uchwaty nr 7A Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.2009 r. w przedmiocie
upowaznienia do nabywania przez Spoétke akcji wiasnych w celu umorzenia, oraz na mocy uchwaty nr
25/2010 Zarzadu Spotki Orzet Bialy S.A. z dnia 28.04.2010r. w przedmiocie ustalenia szczegétowych
warunkéw Programu Odkupu akcji whasnych Spétki. Na podstawie umowy zawartej z IPOPEMA Securities
S.A., Program Odkupu prowadzony i zarzadzany byt przez ww. dom maklerski. Szczegétowe warunki
Programu Odkupu zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 12/2010 z dnia
28.04.2010r. W dniu 12.05.2010r Spotka raportem biezacym nr 13/2010 poinformowata o rozpoczeciu
realizacji Programu Odkupu. Od tego czasu Emitent na biezaco raportami biezagcymi informowat rynek o
transakcjach zwigzanych z Programem Odkupu Spoétki. Program Odkupu akcji wtasnych realizowany byt do
dnia 31.12.2010r. Stan realizacji Programu Odkupu akcji wtasnych Spétki Orzet Biaty S.A. przedstawia sie

nastepujaco:
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Stan realizacji programu odkupu akcji wlasnych

liczba akcji wartos¢ akcji $rednia cena nabycia

w PLN akcji w PLN
1398938,12 17,1

taczna liczba,
wartos¢ akgji 81911
nabytych przez
IPOPEMA od
momentu
rozpoczecia
Programu Odkupu
taczna liczba,
wartos¢ akgcji 81911
nabytych przez
Spotke Orzet Biaty (0,49% kapitatu

od IPOPEMA od zaktadowego i gloséw
momentu na WZ2)

rozpoczecia
Programu Odkupu

1398 876,49 17,1

Informacje na temat Programu Odkupu Emitent przekazat rowniez w raporcie biezacym nr 39/2009r w dniu
27.10.2009r. oraz raportach okresowych: w raporcie za Il kwartat 2009r z dnia 16.11.2009r. i w
sprawozdaniu rocznym Spotki z dnia 18.03.2010r., a takze w sprawozdaniu poétrocznym za | pétrocze 2010r

z dnia 25.08.2010r. oraz w raporcie za lll kwartat 2010r. z dnia 8.11.2010r.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania zgodnie z wiedza Spéfki, osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji ani

innych uprawnien do akcji Orzet Biaty S.A.

B.3.5. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Spétke Orzel Biaty S.A. wpltywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce wydarzenia zwigzane z ustanowionym Programem
Motywacyjnym dla Zarzadu Spétki, na mocy podjetych Uchwat Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. z
dnia 30 czerwca 2008 roku, w przedmiocie - emisfi warrantow subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akgji serfi C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcfi oraz warrantow
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spdtki. Szczegdtowe informacje na ten temat opisane zostaty w
punkcie B.2.3. ,Umowy zawarte pomiedzy Spdtka Orzet Bialy S.A. a osobami zarzadzajacymi (...),
niniejszego sprawozdania oraz w raportach okresowych za lll i IV kwartat 2008 roku, w raporcie biezagcym nr

22/2008 z dnia 30.06.2008r. i w p6zniejszych sprawozdaniach.

W okresie sprawozdawczym realizowany byt Program Odkupu akcji wtasnych Spétki Orzet Bialy S.A.,
ustanowiony na mocy Uchwaty nr 7A Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.2009 r. w przedmiocie

upowaznienia do nabywania przez Spoétke akcji whasnych w celu umorzenia i obnizenia kapitatu
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zaktadowego Spoétki oraz do podjecia zwigzanych z tym wszelkich niezbednych i koniecznych czynnosci
faktycznych i prawnych (,Program Odkupu”). Wiecej informacji na ten temat Spétka zawarta w punkcie

B.3.4.,/nformacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych(...), niniejszego sprawozdania.

B.3.6. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii B - realizacja celéw
emisyjnych.

Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji - realizacja celow emisyjnych.

W okresie sprawozdawczym srodki pochodzace z emisji akgji serii B nie byty przez Spétke wydatkowane.

Uwzgledniajac Uchwate Zarzadu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkéw
pozyskanych z emisji akcji serii B (szczegdlty w raporcie biezacym nr 21/2009), wykorzystanie srodkéw z

emisji akcji serii B przeprowadzonej w IV kwartale 2007 r. przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ emisji: 50400 tys. zt
Przeznaczenie emisji:
a. koszty emisji - 2259 tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 25 666 tys. zt
c. kapitat obrotowy -22 475 tys. zt

Z ogolnej wartosci emisji do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wg zamknietych okreséw
ksiegowych tj. do 31.01.2011r. rozdysponowano tacznie 87,0 % ogdlnej jej wartosci. W 2010r srodki

pochodzace z emisji nie byly wydatkowane.

Ad.a (koszty emisji)

Koszty emisji w wysokosci 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w catosci.

Ad.b. (wydatki na cele inwestycyjne)

Z ogdlnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestycyjne (25666 tys. zf) do dnia sporzadzenia
sprawozdania inwestycje rozpoczete wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty 19 091 tys. zt, co stanowi
74,4 % planowanych wydatkéw na te cele. Zaangazowanie poszczegdlnych zadah przedstawia sie
nastepujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uchylnego firmy BJ Industries oraz dwéch
filtrow do piecéw BJ Industries — zadanie zakonczone. Wydatki wyniosty 10 666 tys. zt, co stanowi 100%
srodkéw pozyskanych z emisji na to zadanie (uwzgledniajac tres¢ Uchwaty Zarzadu nr 41/2009 z dnia

14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii
aminowej - 17,8 % planowanych wydatkéw na to zadanie. Wydatki obejmuja naktady na budowe i
eksploatacje instalacji pilotowej do odsiarczania pasty, ale pomniejszane sg o otrzymanga dotacje na ten cel
zgodnie z umowa tréjstronng, ktéra opisano szczegdétowo w raporcie biezagcym nr 31/2008 z dnia

10.12.2008 r. Instalacja pilotowa do odsiarczania pasty zostata zakonczona w listopadzie 2009r. oddana na
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majatek, jako wartos¢ niematerialng i prawnga (wartos¢ poczatkowa 2 994 tys. zt).

- Zad 3. Inne inwestycje zwiazane z procesem produkcji — wydatkowano 100% srodkéw pozyskanych
z emisji na to zadanie, tj. 7 000 tys. zt. Pozostate wydatki na to zadanie Spétka zgodnie z informacjami
zawartymi w prospekcie emisyjnym finansuje ze srodkéw wiasnych.

Do czasu wykorzystania catosci srodkéw na cele inwestycyjne czasowo zwiekszaja one kapitat obrotowy.

Ad.c (kapitat obrotowy)
Kwota przeznaczona na zwiekszenie kapitatu obrotowego w wysokosci 22 475 tys. zt zostata w catosci
przeznaczona na ten cel poprzez sptate pozyczek i linii kredytowych w rachunkach biezacych, pokrycie

innych zobowigzan oraz zakupy surowcéw do produkgji.

B.3.7. Umowy zwiagzane z realizacja celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta.

W okresie sprawozdawczym w zakresie realizacji drugiego celu emisyjnego pt. ,Wybudowanie instalacji do
odsiarczania pasty akumulatorowej za pomocg technologii aminowej” w dniu 09.09.2010r. podpisano
aneks nr 1 do Umowy nr 04290/C.ZR9-6/2008 z dnia 21.11.2008, przedmiotem ktérej jest wykonanie
projektu celowego ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatoréw kwasowo
otowiowych z zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy”. Wiecej

informacji na ten temat przekazano w punkcie B.3.8. niniejszego sprawozdania.

B.3.8. Postep prac inwestycyjnych zwiazanych z realizacja celéow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym w nawigzaniu do realizacji drugiego celu emisyjnego: pt. , Wybudowanie
instalacji do od’siarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii aminowej’; Emitent podpisat aneks
nr 1 do Umowy nr 04290/C.ZR9-6/2008 z dnia 21.11.2008, przedmiotem, ktorej jest wykonanie projektu
celowego ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatoréw kwasowo otowiowych z
zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy”. Celem aneksu byto
przesuniecie terminu realizacji zadan wdrozeniowo - inwestycyjnych z 31.03.2011 na 20.11.2013.
Przesuniecie terminu spowodowane byto miedzy innymi koniecznoscig kontynuowania prac majacych na

celu poprawe efektywnosci projektu odsiarczania aminowego.

W zwigzku planowang nowa inwestycja Spoétki, na ktéra Orzet Biaty S.A. pozyskat dotacje z POIG Dziatania
4.5 - Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki zwigzana z budowg Osrodka Badawczo -
Rozwojowego - wydanie decyzji w sprawie wniosku o srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na
realizacje przedsiewziecia ,Budowa instalacji odsiarczania pasty metoda aminowa w Piekarach Slaskich”

wraz z raportem o oddziatywaniu inwestycji na sSrodowisko zostato przesuniete w czasie.

Ponadto Spétka w celu poprawy wskaznikow ekonomicznych projektu czyni starania w kierunku
pozyskania dotacji lub preferencyjnego dofinansowania. Srodki pozyskane z emisji na niniejszy cel zostaty
czesciowo wydatkowane, co opisano w punkcie B.3.6. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z

emisfi akcji serii B (...)niniejszego sprawozdania.
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W zakresie trzeciego celu emisyjnego ,/nne inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic
efektywnosc dziatania Emitenta i zmniejszyc jego oddziatywanie na srodowisko naturalne’, w kwestii

zadania:

- modernizacja ukladu odciagowego gazéw technologicznych - w dalszym ciggu kontynuowane sa
prace przygotowawcze do realizacji tego zadania, zadanie to zostato wiagczone w plan inwestycyjny Spétki
nalata 2011-2013.

W zakresie zadania:

- budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych - kontynuowane sa prace badawcze

zwigzane z zagospodarowaniem zuzli pohutniczych.

Srodki pozyskane z emisji na niniejszy cel zostaty w catoici przez Spétke wydatkowane i rozliczone. Dalsze

zadania w ramach tego celu emisyjnego realizowane sa ze srodkéw wtasnych Emitenta.

B.4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

B.4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem
sprzedazy Grupy Kapitalowej Orzetl Bialy.

Spoétka dominujaca

Do 2002 r., czyli momentu uruchomienia rafinerii, Orzet Biaty S.A. produkowat wylacznie otéw surowy.
Zaraz po uruchomieniu rafinerii Spotka sprzedawata gtéwnie stopy miekkie. Z czasem produkcja podlegata
coraz wiekszej specjalizacji i aktualnie Spétka produkuje kilkadziesiat rodzajéw stopéw dostosowujac sie
do wymagan rynku. Coraz bardziej skomplikowane technologicznie stopy cechuja sie wyzsza premia
handlowa, co w konsekwencji pozytywnie wptywa na rentownos¢ sprzedazy.

W biezacej sprzedazy Orzet Biaty S.A. posiada nastepujace grupy produktowe otowiu:
e stopy wapniowe;
*  stopy antymonowe;
e oféw miekkii stopy arsenowe;
e oféw surowy.
Spotka sprzedaje swoje wyroby do nastepujacych kategorii odbiorcow:
» krajowi producenci akumulatoréow;

» Swiatowi producenci akumulatoréow (spétki ,corki” swiatowych koncernéw akumulatorowych w

Polsce)
» inni producenci;
» posrednicy handlowi.
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» W ponizszej tabeli przedstawiono wielkos¢ sprzedazy produktéw i towarow Spotki.

Tabela: Wielkos¢ sprzedazy produktow, towarow i ustug Orzel Bialy S.A.

(w tys. ton)
STOPY OLOW MIEKKI | STOPY :
ROK WAPNIOWE STOPY ANTYMONOWE ARSENOWE OLOW SUROWY
2010 14,03 12,26 21,990 0,370
2009 11,48 9,83 17,58 0,120
Dynamika 122,21% 124,72% 125,09% 308,33%

(*) pozycja zawiera otéw obcy poddany dalszej odsprzedazy

2010r.

asT OPYWWAPNIOWE

BET OPY AMT MO OWWE

QoL MIEKK! | STOPY ARSENOWE
QoL SUROWY

Obserwujemy wzrost sprzedazy zaréwno otowiu miekkiego, jak réwniez stopéw antymonowych oraz
stopéw wapniowych. Spétka wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw stale unowoczesniata procesy
technologiczne zapewniajac sobie coraz stabilniejsza pozycje na rynku oraz z roku na rok rozszerzata oferte

produktowa w zakresie najbardziej przetworzonego asortymentu.

Dostosowujac sie do coraz wiekszych wymagan klientow Spotka sukcesywnie zwieksza asortyment
produkgji. W latach 2002-2010 w wyniku prowadzonych analiz, ciagtych udoskonalen oraz przy wspétpracy

z Instytutem Metali Niezelaznych z Gliwic Spétka wypracowata szeroka game asortymentu.
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Udzial podstawowych grup produktow i ustug w sprzedazy Grupy Kapitalowej
2010 2009
oféw w réznych postaciach kraj 199 385 142475
oféw w roznych postaciach eksport 112266 62 349
otéw w réznych postaciach* 311651 92,39% 204 825 93,44%
regranulat polipropylenu kraj 4872 3631
regranulat polipropylenu eksport 4943 3396
razem regranulat polipropylenu 9815 2,91% 7027 3,21%
pozostate wyroby i ustugi kraj 2469 1290
pozostate wyroby i ustugi eksport 203 8
razem pozostate 2673 0,79% 1298 0,59%
materiaty i towary kraj 13183 6062
materiaty i towary eksport 0 0
razem materialy i towary 13183 3,91% 6 062 2,77%
Razem sprzedaz Grupy* 337322| 100,00% 219211 | 100,00%
w tym eksport 117413 34,81% 65754 | 30,00%

*Sprzedaz otowiu obejmuje réwniez ustuge recyklingowa ztomu akumulatorowego i odpadéw otowionosnych (5 345
tys. zb). Przychody w ujeciu rzeczywistym tj. niekorygowane o wynik na hedgingu.

Ekobat Orzetl Bialy sp. z 0.0. (dalej Ekobat)

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki Ekobat jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych akumulatoréw otowiowych. Ekobat posiada stosowne
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpadéw tworzyw sztucznych wydane przez
Prezydenta Miasta Bytomia nr KS. 7603 - 12/03 z dnia 20 lutego 2004 r. i ZEO.7603-1/08 oraz pozwolenie
na wytwarzanie odpadéw powstajacych z eksploatacji instalacji produkcyjnych nr ZEO.7600-1/08.
Polipropylen jest poddawany w istniejacym ciggu technologicznym, procesom kruszenia i mycia oraz
procesowi uplastycznienia i regranulacji na wyttaczarkach. Jednym z produktéw Spétki Ekobat jest
regranulat polipropylenu, ktéry jest petnowartosciowym surowcem do produkcji réznego rodzaju
produktéw polipropylenowych. Po zakonczeniu procesu inwestycyjnego w dzierzawionych segmentach
Bytomskiego Parku Przemystowego, Spétka Ekobat produkowata réwniez przemiaty z odpadow
poprodukcyjnych przemystu motoryzacyjnego oraz ze zderzakédw pochodzacych z demontazu
samochodéw, a takze wprowadzita na rynek produkcje wtasnych wyrobéw gotowych w postaci topat do
Sniegu, wiadra budowlanego oraz doniczek. Wyroby powyzsze sg produkowane na bazie wiasnego
surowca, czyli regranulatu polipropylenu (kopolimeru) pochodzacego z obudéw akumulatoréw. Produkcja
regranulatu polipropylenu osiagneta w 2010r. poziom 3411 t i byta wyzsza w stosunku do 2009 roku o 400

ton. Sprzedaz regranulatu polipropylenu wyniosta 3256 tony; w stosunku do 2009 roku wzrosta o 5%.
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Poziom sprzedazy regranulatu polipropylenu z podziatem na kraj i eksport roztozyt sie po potowie.
Niazaleznie od regranulatu, spétka prowadzita rowniez sprzedaz przemiatu z akumulatoréw, ktéra w
poréwnaniu do 2009 roku wzrosta czterokrotnie.
W przypadku wyrobéw gotowych z wtryskarki, spétka zanotowata znaczny ich wzrost.
Wyprodukowano 241 ton wyrobéw w postaci donic, wiader i topat; produkcja ta byta czterokrotnie

wyzsza od produkcji osiggnietej w 2009 roku.

Pumech - Orzel sp. z 0.0. zajmuje sie nastepujaca dziatalnoscia:

1. prowadzenie ustug serwisowych dla Spoétki dominujacej w Wydziatach Przerobu Ztomu

Akumulatorowego i Hutniczym;

2. wykonywaniem remontéw urzadzen hutniczych i urzadzen recyklingu ztomu akumulatorowego w

zaktadzie Spotki dominujacej;

3. ustugami w sektorze utrzymywania ruchu w gérnictwie nieweglowym (ustugi dla CP”"Bolko” Spétka

Z0.0.);

4. wykonawstwem konstrukcji stalowych oraz remontami maszyn i urzadzen na zlecenie Klientéw

zewnetrznych (krajowych i zagranicznych).
Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. (dalej CP Bolko)

Centralna Pompownia ,Bolko” sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, prowadzi prace
odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i ofowiu w rejonie
tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wéd. Dziatania te zabezpieczaja
przed zatopieniem wyrobiska zaktadéw gdrniczych eksploatujacych w nizszych pokfadach wegiel
kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i
Piekar Slaskich.

Dziaftalnos¢ Spétki jest finansowana dotacja podmiotowa z budzetu panstwa. Ministerstwo
Gospodarki uznajac obowigzek Skarbu Panstwa, co do finansowania dziatalnosci Centralnej
Pompowni ,Bolko” sp. z 0.0. w przygotowywanych przez siebie projektach ,Strategii dla Gérnictwa
Kamiennego na lata 2007 - 2015” oraz ,Ustawy o Funkcjonowaniu Gérnictwa Kamiennego na lata
2007 - 2015” przewiduje przejecie zadan realizowanych przez Centralng Pompownie ,Bolko” sp. z
0.0. badz wtaczenie jej w struktury Centralnego Zaktadu Odwadniania Kopalh. Dziatalnos¢ spofki
CP Bolko sp. z 0.0. jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. W roku 2010 kwota dotaciji

wyniosta 14,4 min zi.

Dotacja przyznana zostata na okres od 01.01.2010r do 31.12.2010r z przeznaczeniem gtéwnie na

pokrycie kosztow:

* wykonywania prac zabezpieczajacych oraz przedsiewzie¢ zapobiegajacych zagrozeniom
po zakonczeniu likwidacji zaktadéw,

» zabezpieczenia kopaln sasiednich przed zagrozeniem wodnym,
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likwidacji infrastruktury pozostatej po zakonczeniu likwidacji zaktadéw,

rekultywacji terenéw pogorniczych,

naprawienia szkdd wyrzadzonych ruchem zaktadéw,

opracowan wymaganych na podstawie odrebnych przepiséw, projektéw, dokumentacji,

opinii, ekspertyz i analiz zwigzanych z zakresem zadan wymienionych powyzej,

Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzel Bialy sp. z o0.0.

Zakres dziatalnosci Spétki obejmuje gtéwnie:

1. $wiadczenie ustug w zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych:

wod i sciekow

metali i ich stopow

rud i odpadéw metalonosnych
koncentratéw metali

gleb i gruntéw

odpadéw przemystowych

2. projektowanie i produkcje sprzetu ochrony osobistej i podzespotéw, w szczegdlnosci ochrony

drég oddechowych wraz ze sSwiadczeniem ustug z wykorzystaniem posiadanych maszyn i

urzadzen oraz handel nimi;

3. badanie srodowiska pracy;

d.

e.

pomiary i ocena stezenia zapylenia

pomiary i ocena stezenia substancji toksycznych: metali w pyle, tlenkéw azotu, tlenku
wegla

pomiary i ocena natezenia oswietlenia

pomiary i ocena natezenia hatasu

ocena wielkosci wydatku energetycznego

4. wykonywanie prac badawczych, wdrozeniowych i ekspertyz w oparciu o posiadane zaplecze

laboratoryjne;

5. ocene oddziatywania inwestycji na srodowisko.

Specjalizacjg Spotki jest produkcja i sprzedaz masek, poétmasek i filtrow. Znaczna czes¢ produkgji

przeznaczana jest na potrzeby Spétki dominujace;j.

Spétka CLP Labor Orzet Biaty aktualnie produkuje trzy typy pétmasek filtrujacych

2. Poétmaska FPM 0/1/HF FFP1 w klasie ochronnej P1.
3. Pétmaska FPM 0/2/HF FFP2 w klasie ochronnej P2.
4. Poétmaska FPM 0/28 FFP2 D w klasie ochronnej P2.

Laboratoria posiadaja Certyfikat akredytacji nadany przez Polskie Centrum Akredytacji w Warszawie.
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Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med -Orzetl sp. z 0.0. (dalej Med.-Orzel)

Dziatalnos¢ Spétki polega na swiadczeniu ustug medycznych, w tym profilaktycznej opieki zdrowotnej,
zardbwno w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ) jak i dla pacjentéw samodzielnie
pokrywajacych koszty ustug medycznych.

Gtéwnym zadaniem Spofki jest ciggta kontrola stanu zdrowia pracownikéw Grupy Kapitatowej i
przeciwdziatanie powstawaniu choréb zawodowych zwigzanych z praca w szkodliwych warunkach
(profilaktyka). Med —Orzet sp. z 0.0. wychodzgc naprzeciw swoim pacjentom zmienita miejsce

wykonywania $wiadczen medycznych i obecnie znajduje sie w Piekarach SI. przy ulicy Kotuchy 40.

Orzel Surowce sp.z o.0.

Dziatalnos¢ spotki skupiona jest gtéwnie na skupie podstawowych surowcéw i materiatéw do produkgji
otowiu. Dziatalnos¢ w zakresie skupu zuzytych akumulatoréw kwasowo oftowiowych spétka rozpoczeta
1.09.2009 roku. Pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpadéw niebezpiecznych o
kodzie 16 06 01* sp6tka otrzymata 21.10.2009r. Pozwolenie jest wazne do 2019 roku. Spétka prowadzi skup
i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spoétki Orzet Biaty
S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i towardéw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatéw
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzeh oraz innych zlecanych przez Orzet Bialy S.A.

Ponadto Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw.

Spotka Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.o.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. prowadzi swojg dziatalno$¢
dazac do osiggniecia celéw zawartych w umowie spétki.

Realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestoréw lokujacych swoja
dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem EkoParku, poddanych uprzednio procesom
rewitalizacji.

Celem dziatalnosci Spétki jest wzrost wartosci kapitatu PTT EkoPark poprzez przygotowanie i oferowanie
terendw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug wspierajacych inwestycje
i prowadzenie biznesu.

Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju Spoétki jest osiagniecie dwdch grup celéw:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

B.4.2. Informacje o rynkach zbytu oraz o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i
ustugi.

Orzel Biaty S.A.
Produkty Orzet Biaty S.A. sa oferowane na rynku Polski oraz na rynkach innych krajéw Unii Europejskiej.
Ponad 90% planowanej sprzedazy produktéw Spoétki realizowane jest w oparciu o kontrakty roczne badz

dwuletnie, negocjowane w IV kwartale roku na nastepny okres. Pozostata czes¢ sprzedazy to tzw. sprzedaz

natychmiastowa (spotowa), a wiec wynikajaca z biezacych zaméwien sptywajacych do spétki i realizowana
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w miare mozliwosci przerobowych. Cena oftowiu oparta jest na notowaniach tego metalu na gietdzie w
Londynie (w USD), przy czym dodatkowo dodaje sie premie kwotowa w réznej wysokosci w zaleznosci od
rodzaju stopu otowiu (stopnia zaawansowania technologicznego). W premii uwzglednia sie réwniez
dodatkowe warunki kontraktowe, jak koszty transportu, przedtuzone terminy pfatnosciiinne.
Spotka od kilku lat ogranicza sprzedaz przez posrednikow handlowych i dociera do odbiorcéw
bezposrednich (koncowych). Do krajowych klientéw naleza najwieksi producenci akumulatoréw
samochodowych oraz trakcyjnych, tlenkéw otowiu, akcesoriow wedkarskich. Odbiorcag otowiu ze Spoétki jest
nie tylko przemyst akumulatorowy, ale takze przemyst chemiczny, czy energetyka.
Caly czas Spoétka wprowadza do asortymentu sprzedazy nowe stopy otowiu wychodzac naprzeciw
potrzebom nowych klientéw i w ten sposéb stopniowo i konsekwentnie rozbudowuje swoja oferte

produktowa.

W okresie sprawozdawczym w dniu 18.08.2010r. Spétka Orzet Biaty S.A. otrzymata zawiadomienie z London
Metale Exchange (LME), iz Londynska Gietda Metali zarejestrowata marke otowiu Emitenta (Brand) pod
nazwa EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos¢ handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME. Oprécz
wzgledéw czysto praktycznych podkresli¢ nalezy réwniez poprawe pozycji konkurencyjnej Orta Biatego
poprzez wzrost rozpoznawalnosci Spotki na swiatowym rynku — obecnie Orzet Biaty jest jedna z zaledwie
dwoch polskich firm posiadajacych wiasnag marke otowiu na LME. Spétka w ten sposéb zapewnita sobie
réwniez ,nowy” rynek zbytu dla produkowanego otowiu, ktéry w przypadkach ograniczonego popytu na
produkty Spétki moze by¢ traktowany jako alternatywny kierunek sprzedazy. Pozwala to na ograniczenie
ryzyka zwigzanego ze zbytem produktéw/wzrostem zapasow, a co za tym idzie z ryzykiem utraty ptynnosci
w przypadku przedtuzajacej sie dekoniunktury. Sprzedaz na LME gwarantuje szybki sptyw gotéwki a
poprzez to utrzymanie plynnosci finansowej. Dodatkowo korzystanie z tej mozliwosci pozwala na
zabezpieczenie sie przed nieuzasadnionym dla Spétki wzrostem kosztéw zwigzanych z nieplanowanymi

wzrostami zapaséw wyrobéw gotowych.

Z uwagi na coraz wieksza ilos¢ podmiotéw odbierajacych produkty Spétki, Emitent nie jest uzalezniony od

zadnego z odbiorcéw.

Najwieksi Odbiorcy (niepowiazani) przekraczajacy 10 % przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej za 2010rr.

EXIDE Technologies S.A. 25,9

ROMBAT S.A. 14,3

Johnson Controls recykling 143
GmbH ’

ENERSYS Holding Europe 123
GmbH ’

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10% przychodoéw ze sprzedazy nie sg powigzani ze Spotka dominujaca

oraz z zadna ze Spétek Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.
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Udzial poszczegdlnych spétek w sprzedazy Grupy Kapitatowej
2010r. 2009r.
Orzet Biaty S.A* 316 367 93,79% 208717 95,21%
Ekobat Orzet Biaty Sp. z 0.0. 9830 2,91% 7 083 3,23%
Orzet - Surowce Sp. z 0.0. 9285 2,75% 2397 1,09%
Pumech - Orzet Sp.z 0.0. 763 0,23% 123 0,06%
EkoPark Sp. z o.o. 401 0,12% 109 0,05%
Med. - Orzet Sp. z 0.0. 299 0,09% 352 0,16%
Labor - Orzet Sp. z 0.0. 248 0,07% 266 0,12%
CP Bolko Sp. z 0.0. 130 0,04% 164 0,07%
Razem sprzedaz Grupy* 337322 | 100,00% 219211 | 100,00%

*Przychody w ujeciu rzeczywistym tj. niekorygowane o wynik na hedgingu.

B.4.3. Informacja o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego dostawcy osiaga,
co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogdétem - nazwy firmy dostawcy, jego udzial w
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z Emitentem.

Orzel Biaty S.A.

Zakupy surowcow przez Orzet Bialy S.A. przede wszystkim oparte sa na dostawach biezacych ztomu i
innych odpadéw oftowionosnych. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen oraz zabezpieczenia
generowanej przez spotke marzy Orzet Biaty S.A. prowadzit system transakcji zabezpieczajacych
pozwalajacych juz w momencie zakupu surowca okresli¢ (zabezpieczy¢) generowana marze na jego

przysztym przerobie (hedging).

Gtéwnym zrédiem dostaw zuzytych akumulatoréw i innych materiatéw otowionosnych w 2010r. byt rynek

krajowy:
- Spétka zalezna Orzet Surowce sp z 0.0.;
- uzupetniajaco import z zagranicy (Biatorus, Litwa, Wielka Brytania, Wegry).

Spotka wspotpracuje rowniez z fabrykami akumulatoréw, ktore dostarczajg odpady z produkcji. Fabryki

akumulatoréw sa jednoczesnie najwiekszymi odbiorcami produktu spéfki.

Zuzyte akumulatory, jako odpad niebezpieczny wymagaja, dla ich gromadzenia oraz transportu,
specjalnych - posiadajacych unijne atesty, konteneréw i samochodéw, stad tez Orzet Biaty S.A., spetniajac
rynkowe wymogi, kontynuowat w 2010r. wyposazanie dostawcow w pojemniki stuzagce do gromadzenia i
transportu zuzytych akumulatoréw. W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. na podstawie posiadanych

pozwolen kontynuowat import ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych.

Najwiekszym Dostawca Emitenta jest spétka zalezna Orzet Surowce sp. z 0.0. Pozostali dostawcy Grupy
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Kapitatowej nie przekraczaja 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za 2010.

Z uwagi na to, ze gtdbwnym dostawca jest spotka z Grupy Kapitatowej, a pozostali dostawcy sa

rozdrobnieni, brak jest uzaleznienia od ktéregokolwiek z nich.

Pozostale spotki z Grupy Kapitalowej Orzetl Biaty - zaopatruja sie w materiaty i ustugi w ramach Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty lub na rynku krajowym. Orzet Bialy S.A. jest gtéwnym dostawca surowca dla Ekobat
Orzet Bialy sp. z 0.0. oraz gtdwnym odbiorcom ustug od ,Pumech - Orzet” sp. z 0.0. Orzet Surowce zas jest
gtébwnym dostawca surowca dla Orzet Biaty S.A. Gtdwnym dostawca ustug dla CP ,Bolko” sp. z 0.0. jest
Pumech - Orzet sp. z o0.0. (ustugi goérnicze). Transakcje te wytaczane sa ze skonsolidowanych wynikéw

finansowych.

B.4.4.Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne Grupy Kapitatowej Orzel Bialy oraz ocena mozliwosci
realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci

posiadanych srodkéw.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spétki z Grupy Kapitatowe;j

Orzet Biaty nie prowadzita zadnych inwestycji zagranicznych.

Inwestycje krajowe

A. Inwestycje rzeczowe w Grupie Kapitatowej Orzel Biaty.

Inwestycje rzeczowe w 2010r.

W okresie sprawozdawczym cele Spétki Orzet Biaty S.A. nakreslone w planach inwestycyjnych skupialy sie
na pracach modernizacyjnych infrastruktury wydziatéw produkcyjnych wraz z otoczeniem, kontynuowano
prace polegajace na modernizacji systeméw informatycznych do nadzorowania procesow
technologicznych. Kontynuowano projekt pt. ,Doposazenie punktéw ogdlnopolskiego skupu zuzytych
akumulatorow” dofinansowany ze srodkéw Norweskiego Mechanizmu Finansowego. Realizowano prace
koncepcyjne zwigzane z opracowaniem projektu ,Utworzenie Osrodka Badawczo-Rozwojowego
modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych” w Piekarach
Slaskich.

Gtéwne elementy projektu zaktadaja zakup linii badawczej do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych

w skfad, ktérej wchodza:

- instalacja do przerobu ztomu akumulatorowego
- piec do wytopu ofowiu wraz z zespotem filtrow
- trzy kotty rafinacyjne

- Osrodek Badawczo-Rozwojowy wraz z budynkiem socjalno-analitycznym i prébkarnia.
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W zwiazku z powyzszym projektem Spoétka opracowata raport oddziatywania na srodowisko oraz projekt

budowlany.

W dniu 18.02.2011r. Spoétka uzyskata Decyzje Urzedu Miasta Piekary Slaskie o srodowiskowych
uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewziecia.
W dniu 25.02.2011 Emitent ztozyt wniosek do Urzedu Miasta Piekary Slagskie o wydanie pozwolenia na

budowe.

Opracowano zapytania ofertowe w celu przeprowadzenia wyboru dostawcéw i wykonawcéw dla
przedmiotowej inwestycji.
Realizowany projekt stanowi w skali kraju centrum badawczo-rozwojowe szeroko uwzgledniajace

tematyke badan przemystowych i prac rozwojowych w branzy, w ktdrej dziata Spétka.

Spotka Med-Orzet sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym realizowata inwestycje majace na celu zmiane
lokalizacji swojej dziatalnosci. Wigzato sie to z przebudowa i modernizacjag nowego budynku znajdujacego
sie w Piekarach Slaskich przy ul. Kotuchy 40, gdzie aktualnie znajduje sie NZOZ Med-Orzet. Zmiana
lokalizacji miata na celu gtéwnie utatwienie dostepu do placéwki jej pacjentom oraz poprawe warunkéw

lokalowych, obnizenie kosztéw najmu i biezagcych remontow.

Spoétka zalezna Pumech - Orzet Sp. z o. o. w okresie sprawozdawczym w ramach dziatah
zmierzajacych do rozszerzenia i usprawnienia swojej dziatalnosci remontowo - produkcyjnej nabyta
sprzet o wartosci ok. 50 tys. Drobne zakupy inwestycje maja na celu stopniowe poszerzenie i
odnawianie parku maszynowego, podnoszenie jakosci ustug, ilosci przerobu, zmniejszenie

negatywnego oddziatywania na srodowisko, dostosowywanie sie do wymagan klientow.

Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym nabyt majatek trwaty o wartosci ok. 516 tys. zt.
Zakupy dotyczyly doposazenia w urzadzenia linie technologiczne, celem zapewnienia poprawy jakosci

produktow finalnych oraz ograniczenia kosztéw produkgji.

W ramach szerokiego planu rozwoju Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wspdlnie z wtadzami samorzadowymi
miast Bytomia i Piekar Slaskich uczestniczy w dwéch projektach:

Bytomski Park Przemystowy oraz Park Przemystowo Technologiczny w Piekarach Slaskich sp. z o. o.

Poza wyzej wymienionymi pozostate Spotki Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym nie prowadzity

inwestycji rzeczowych.

B. Inwestycje kapitalowe w Grupie Kapitalowej Orzel Biaty

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w toku byta i jest sprawa
zwigzana z koncentracja Orzet Biaty S.A. / Baterpol S.A. Sprawa od maja 2009r. jest rozpatrywana przez Sad

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
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Po okresie sprawozdawczym w dniu 22.02.2011r. Petnomocnik Orzet Biaty S.A. ustanowiony w sprawie
postepowania dotyczacego zgody na koncentracje polegajaca na przejeciu Baterpol S.A. przez Orzet Biaty

S.A. poinformowat Emitenta, ze termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 30.03.2011r.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. nabyt udziaty w spétce zaleznej Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Med - Orzet sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje na niniejszy temat zostaty opisane w punkcie B.1

niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Orzet Biaty S.A. dokonywata takze podniesienia kapitatu w spétce Park
Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z o.0. (dalej PPT EkoPark sp. z 0.0.). Szczegétowe informacje na

niniejszy temat zostaty opisane w punkcie B.1 niniejszego sprawozdania.

Oprécz wyzej opisanych dziatan w okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego
sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne inwestycje kapitatowe w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty.
Orzet Biaty bioragc pod uwage sytuacje finansowa Grupy Kapitatlowej nie widzi zagrozeh braku mozliwosci

finansowych na zrealizowanie zamierzen inwestycyjnych i kapitalowych.

Emitent nadwyzki wolnych srodkéw pienieznych lokuje na lokatach krétko i srednio terminowych.

Emitent ma zawarte umowy z bankami o lokowanie srodkéw na tzw. overnight.

B.4.5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
umowach zawartych miedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz umowach ubezpieczenia,
wspélpracy i kooperacji.

Spoétka dominujaca nie posiada informacji na temat zawartych w okresie sprawozdawczym i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania uméw miedzy akcjonariuszami.
Ponadto w Grupie Kapitatowej w okresie sprawozdawczym oraz na dzienh publikacji niniejszego raportu nie

wystapity znaczace dla dziatalnosci Grupy umowy ubezpieczenia, wspdtpracy i kooperacji.

B.4.6 Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitalowa Orzel Bialy w okresie sprawozdawczym.
Spotka dominujaca

W dniu 20.01.2010 roku podpisany zostat przez Emitenta kontrakt, wczesniej podpisany przez druga strone
(Sprzedajacy), dotyczacy zakupu otowiu surowego (wsad na rafinerie otowiu). Umowa zostata uznana za
znaczacy, poniewaz szacunkowa wartos¢ umowy przewyzszata 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2008 - Il kwartat
2009). Tego samego dnia (20.01.2010r) Emitent podpisat ze Sprzedajacym facznie 5 kontraktéow na zakup i
sprzedaz otowiu, ktérych faczna szacunkowa wartos¢ przewyzsza 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitalowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych. Kontraktem o najwiekszej

wartosci byt wyzej wymieniony kontrakt. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Sprzedajacym
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(drugiej stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu z dnia 20.01.2010r., a takze o tacznej
szacunkowej wartosci podpisanych umoéw i kontraktéw ze Sprzedajacym zostato opdznione na podstawie
art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Doktadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym

nr2/2010 z dnia 20.01.2010r

W dniu 28.01.2010 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
umowa znaczaca oraz aneks do tej umowy, dotyczace sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw
otowiu. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach
finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Doktadne informacje na temat wyzej wymienionej umowy Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr

3/2010 z dnia 28.01.2010r.

Dodatkowo tego samego dnia 28.01.2010 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana
przez druga strone kolejna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw
otowiu.

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej byt sprzedawany otéw oraz stopy otowiu
sktadata sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie $rednich miesiecznych oficjalnych notowan
(Settlement) dla otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktdéra byta
powiekszona o premie Spotki.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych
umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Doktadne informacje na ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezagcym nr 4/2010 z dnia 28.01.2010r.

W dniu 5.03.2010 roku podpisany zostat przez Emitenta kontrakt, wczesniej podpisany przez druga strone
(Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopow otowiu oraz sprzedazy ustug recyklingowych. Zgodnie z
postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej byly sprzedawane stopy ofowiu sktadata sie z ceny
bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan (Settlement) dla otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra byta powiekszona o premie Spétki. Umowa
okresla tez warunki wykonywania ustug recyklingowych (przerobowych) na rzecz Kupujacego, ktéry
przekazat okreslona ilos¢ ztomu akumulatorowego do recyklingu a odebrat odzyskany ze ztomu otéw.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie oraz o warunkach finansowych
kontraktu z dnia 5.03.2010r., a takze o szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostato opdznione na
podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Umowa spefniata kryterium umowy znaczacej, tzn. wartosc
umowy przewyzszyta 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatow obrotowych (IV kwartat 2008 - Ill kwartat 2009). Doktadne informacje na ten temat

Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr 5/2010 z dnia 5.03.2010r.

W dniu 11.06.2010 roku podpisane zostaty przez Emitenta 2 umowy, wczesniej podpisane przez druga

strone  (Kupujacy), ktérych  faczna  wartos¢  przekroczyta  wartos¢ umowy  znaczacej.
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Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kupujacym oraz o warunkach finansowych kontraktéw
z dnia 11.06.2010 r. z Kupujagcym zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
Przedmiotem umowy o najwyzszej wartosci byta sprzedaz stopéw otowiu, ktéra bylta i jest realizowana w
okresie od poczatku kwietnia 2010 roku do korca marca 2012 roku.

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej sa sprzedawane stopy otowiu sktada sie z
ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan (Settlement) dla otowiu
na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra jest powiekszona o premie Spéfki.
Umowy tacznie spetniaja kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ uméw przewyzsza 10% przychodéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (Il kwartat 2009 -
| kwartat 2010). Doktadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr 36/2010 z

dnia 11.06.2010r.

W okresie sprawozdawczym oprdcz opisanych wyzej umoéw znaczacych wg. wiedzy Emitenta nie byto

zawartych innych znaczacych uméw w Grupie.

B.4.7. Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitalowa Orzel Bialy po okresie sprawozdawczym.

Spoétka dominujaca

W dniu 13.01.2011 roku podpisany zostat przez Emitenta (Kupujacy) kontrakt, wczesniej podpisany przez
druga strone (Sprzedajacy), dotyczacy zakupu otowiu surowego (wsad na rafinerie otowiu). Dostawy
otowiu surowego zgodnie z zapisami w kontrakcie s3 realizowane w okresie od stycznia do grudnia 2011
roku. Umowa zostata uznana za znaczaca, poniewaz szacunkowa wartos¢ umowy przewyzsza 10%
przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych
(IV kwartat 2009 - Il kwartat 2010). W dniu 13.01.2011 roku, Emitent podpisat ze Sprzedajacym facznie 5
kontraktéw na zakup i sprzedaz oftowiu, ktérych tagczna szacunkowa wartos¢ przewyzsza 10% przychodéw
ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych. Przekazanie
do publicznej wiadomosci informacji o Sprzedajacym (drugiej stronie) oraz o warunkach finansowych
kontraktu z dnia 13.01.br., a takze o facznej szacunkowej wartosci podpisanych umoéw i kontraktéw ze
Sprzedajacym zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Dokfadne informacje na ten

temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 1/2011 zdnia 13.01.2011r.

W dniu 03.03.2011roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Bialy S.A ofowiu oraz stopéw otowiu.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych
umowy  zostalo  opdznione na  podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o  ofercie.
Sprzedaz otowiu oraz stopéw otowiu bedzie realizowana w okresie od stycznia do grudnia 2011 roku.
Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2009
- Il kwartat 2010).
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Doktadne informacje na ten temat zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 6/2011r. w dniu

03.03.2011r.

Po okresie sprawozdawczym do dnia publikacji oprécz opisanych wyzej uméw znaczacych wg. wiedzy

Emitenta nie byto zawartych innych znaczacych umoéw w Grupie.

B.4.8. Umowy znaczace - zamkniecie opdznienia w okresie sprawozdawczym.

Spoétka dominujaca

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. raportem biezagcym numer 7/2010 z dnia 26.03.2010 r.,
przekazat do publicznej wiadomosci, opdznione na podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o
Kontrahencie, z ktdrym zawart umowe znaczacg w roku 2009 oraz informacje o warunkach finansowych tej

umowy.

W dniu 16.04.2010r. raportem biezagcym numer 11/2010r. Spétka przekazata do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym zawarta umowe

znaczaca w roku 2009 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

W dniu 28.12.2010r. raportem biezacym numer 67/2010 Spétka przekazata do publicznej wiadomosci
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym zawarta umowe

znaczaca w roku 2009 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.
B.4.9.Umowy znaczace - zamkniecie op6znienia po okresie sprawozdawczym
Spoétka dominujaca

W dniu 19.01.2011r. raportem biezagcym numer 2/2011 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktorym zawart umowe

znaczacy (tacznie pie¢ kontraktéw) w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

W dniu 27.01.2011r. raportem biezacym numer 3/2011 Spétka przekazata do publicznej wiadomosci

opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktéorym zawart umowe

znaczaca w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

Tego samego dnia (27.01.2011r.) raportem biezagcym numer 4/2011 Spétka przekazata do publicznej
wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktorym zawart umowe

znaczaca w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

W dniu 04.03.2011r. raportem biezagcym numer 7/2011r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart umowe

znaczaca w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

Poza wyzej opisanymi umowami znaczacymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania Emitentowi nie sg znane inne zawarte w tym okresie umowy znaczace w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty.

B.4.10 Sprawy majatkowe Grupy Kapitalowej Orzel Bialy w okresie sprawozdawczym oraz do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania.

Orzel Bialy S.A.

W dniu 15.03.2010r. Emitent otrzymat Postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice - Wschod Wydziat IX
Gospodarczy - Rejestr Zastawdw o wpisaniu w dniu 9 marca 2010r. zastawu rejestrowego w wysokosci 25
000 tys. PLN na zapasach w postaci wyrobéw gotowych, potfabrykatéw i materiatéw bedacych wiasnoscia
Emitenta i potozonych na terenie Wydziatu Hutniczego w Piekarach Sl. przy ul. Rozdzienhskiego oraz w
Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony, jako zabezpieczenie wierzytelnosci Raiffeisen Bank Polska S.A. z
tytutu umowy o kredyt w rachunku biezacym. Dokfadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezagcym nr 6/2010 z dnia 15.03.2010r.

W dniu 16.08.2010 Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd Wydziat IX
Gospodarczy - Rejestr Zastawdw o wpisaniu w dniu 10.08.2010r. zastawu rejestrowego w wysokosci 18 000
tys. PLN na zbiorze maszyn i urzadzehn bedacych wiasnoscia Emitenta i potozonych na terenie Wydziatu
Hutniczego (z oddzialem rafinerii otowiu) w Piekarach SI. przy ul. Rozdzienskiego.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony, jako zabezpieczenie wierzytelnosci Deutsche Bank PBC S.A. z tytutu
umowy kredytu w rachunku biezacym. Dokfadne informacje w niniejszym temacie Emitent przekazat
raportem biezacym nr 62/2010 w dniu 17.08.2010r.
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W dniu 20.09.2010r. Orzet Bialy S.A. otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach
Wydziat V Ksiag Wieczystych o wpisaniu w dniu 9.09.2010 r. hipoteki kaucyjnej w wysokosci 13 500 tys. PLN
na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW nr 55074 prowadzonej przez ww. Sad.
Nieruchomos¢, na ktérej zostata wpisana hipoteka potozona jest w Piekarach SI. przy ul. Rozdzienskiego i
obejmuje grunty o powierzchni 128 454 m2 zabudowane budynkami i budowlami przemystowymi
Wydziatu Hutniczego (z oddziatem rafinerii otowiu) bedacymi wilasnoscia Emitenta. Hipoteka zostata
ustanowiona, jako zabezpieczenie wierzytelnosci Deutsche Bank PBC S.A. z tytutu umowy kredytu w
rachunku biezacym. Doktadne informacje w niniejszym temacie Emitent przekazat raportem biezagcym nr

64/2010 z dnia 20.09.2010r.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Emitentowi nie sg znane inne istotne wydarzenia, dotyczace spraw majatkowych w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty.

B.4.11 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakgji.

W okresie od 1.01.2010r. do 31.12.2010r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity w

Orzet Biaty S.A. i w jednostkach zaleznych istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe

z podmiotami powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi wymienione s3 w sprawozdaniu

finansowym za 2010r. w pkt 5.4 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

B.4.12. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w Grupie Kapitatowej
Orzel Bialy.

Do wazniejszych osiagnie¢ w ramach rozwoju Grupy Kapitatowej Orzet Biaty w roku 2010 nalezy zaliczy¢:

Projekt, na ktérego realizacje spétka w okresie sprawozdawczym uzyskata dotacje z Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka:

Opracowanie projektu pt. ,Utworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego - modelowania i optymalizacji,
proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych.” Przewidywana wartos¢ projektu wynosi ok. 63
min zt. W okresie sprawozdawczym w pazdzierniku Spétce na realizacje niniejszego projektu przyznano
dofinansowania w wys. ok. 14,4 min. zt. z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 4.5

Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki.

Projekt zaktada realizacje prac badawczych w szczegdlnie istotnych dla rozwoju Spétki obszarach np.;

- przetwérstwa metali i stopow
- komputerowej inzynierii procesowej

- recyklingu metali
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- ochrony srodowiska

Projekty dofinansowywane przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego

Zakonczono i wdrozono realizacje badan zwigzanych z projektem celowym pt. ,Bezpieczny ekologicznie,
selektywny przetop produktéw ofowionosnych z mechanicznego rozdziatu ztomu akumulatorowego dla
poprawy efektywnosci produkgji ofowiu”

Opracowane zostaty i wdrozone technologie selektywnego przetopu materiatdw otowionosnych w
nowych piecach obrotowo-wychylnych i piecu obrotowo-wahadtowym, poprzez ktére uzyskano obnizenie
kosztu zmiennego wytopu, zwiekszenie wydajnosci produkcji otfowiu oraz zwiekszenie uzysku otowiu z
przetopu. Dodatkowo opracowano i wdrozono technologie mechanicznej obrébki zuzli odpadowych dla
wydgzielenia z nich frakcji bogatych w otéw, ktére poddawane sg dalej przerobowi pirometalurgicznemu na

otéw surowy.

Rozpoczeto realizacje badan okreslonych w harmonogramie projektu celowego ,Opracowanie technologii
i uruchomienie produkcji nowych stopéw otowiu na akumulatory i powtoki kabli”

Przewiduje sie, ze w wyniki przeprowadzonych badan beda miaty wptyw na:

powiekszenie asortymentu produkowanych stopéw otowiu oraz zwiekszenie efektywnosci ekonomicznej

rafinerii poprzez optymalizacje procesu rafinacji otowiu.

Projekty realizowane ze srodkéw wihasnych:

Kontynuowano badania zwigzane z poprawa efektywnosci zintegrowanej technologii przerobu ztomu
akumulatoréw kwasowo-otowiowej z zastosowaniem roztworu aminy. Wspdlnie z Instytutem Metali

Niezelaznych w Gliwicach technologia zostata zgtoszona w celu uzyskania Patentu Europejskiego.

Realizowano badania zwigzane z technologicznym zagospodarowaniem odpadu w postaci zuzli
pohutniczych wspdlnie z Zaktadami Gérniczo-Hutniczymi Bolestaw oraz z Instytutem Metali Niezelaznych

w Gliwicach.

Wszystkie powyzsze dziatania maja bezposredni wptyw na zwiekszenie wydajnosci z procesu przetopu
otowiu pozyskiwanego ze ztomowanych akumulatoréw, zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa zaktadu i
otoczenia w powigzaniu z obnizeniem kosztéw przerobu otowiu wtérnego, co w konsekwencji podnosi

konkurencyjnos¢ Spétki Orzet Biaty S.A. na rynku producentéw otowiu.

W Grupie Kapitatowej Orzet Biaty oprécz wydarzen opisanych wyzej oraz wydarzen zwigzanych z
inwestycjami opisanymi w punkcie B 4.4. niniejszego sprawozdania nie wystapity w okresie
sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania inne istotne osiggniecia w dziedzinie

badan i rozwoju.
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B.4.13. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego w Grupie Kapitalowej Orzet Bialy.

Dziatalnos¢ Spoétki Orzet Biaty w zakresie ochrony srodowiska w 2010 roku skupita sie gtéwnie na

nastepujacych sprawach.

W dniu 12.04.2010r. Spétka Orzet Bialy S.A. uzyskata certyfikat potwierdzajacy uzyskanie wpisu do

Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na 2010 rok.

W dniu 28.04.2010r. Spotka uzyskata decyzje zmieniajaca pozwolenie zintegrowane

dla Wydziatu Hutniczego. Decyzjg z dnia 28.04.2010r. zostato zmienione pozwolenie zintegrowane dla
Wydziatlu Hutniczego z dnia 25.10.2004 roku w zakresie okreslenia zdolnosci produkcyjnej i
dopuszczalnych wartosci emisji zanieczyszczen oraz ilosci i rodzaju wytwarzanych i poddawanych

odzyskowi odpadow.

W zwiazku ze zmiang Ustawy o odpadach (Dz.U. nr 28, poz. 145), ktére weszta w

zycie 12.03.2010 roku Spétka ztozyta wnioski do Marszatka Wojewddztwa Slaskiego o wydanie nowych
decyzji zatwierdzajacych instrukcje ekspoatacji zakladowych skfadowisk uzyskujac w dniu 11.06.2010r.
nowe decyzje dla:

- skladowiska gipsu z neutralizacji elektrolitu w Bytomiu oraz

- skladowiska odpadéw ebonitowych

- sktadowiska zuzla z wytopu ofowiu w Piekarach Slaskich.

W/w wymieniona Ustawa o odpadach wprowadzita réwniez obowiagzek zmiany posiadanych pozwolen
zintegrowanych dla sktadowisk m.in. w zakresie podania stosowanych metod odzysku i unieszkodliwiania
odpaddéw na sktadowiskach. Na tej podstawie uzyskano zmiany:

- pozwolenia zintegrowanego dla sktadowiska zuzli hutniczych w Piekarach Slaskich decyzja z dnia 11.06.
2010r. (nr dec.2326/0S/2010).

-pozwolenia zintegrowanego z dnia 11.09.2007 roku dla sktadowiska odpadéw ebonitowych w Piekarach
Slaskich decyzja zdnia 11.06. 2010 ( nr dec.2325/0S5/2010).

Spotka Orzet Biaty S.A. w dniu 30.09.2010 roku ztozyta wniosek do Urzedu Miasta Piekary Slaskie o wydanie
Decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewziecia ,Rozbudowa Zakfadu
Hutniczego Orzel Biaty S.A. w Piekarach Slaskich”.

W dniu 18.02.2011r. Orzet Biaty S.A. otrzymat pozytywna Decyzje Prezydenta Miasta w Piekarach Slaskich o
srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewziecia ,Rozbudowa Zaktadu Hutniczego
Orzet Biaty S.A. w Piekarach Slaskich”.

Wedtug przyjetego stanowiska Spotki w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania

ograniczen w zakresie chemikaliéw, zgodnie z art. 2 ust. 7 lit. D Rozporzadzenia nr 1907/2006/WE (REACH),
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produkowane przez Emitenta substancje wylaczone sg z obowiagzku rejestracji, jako tzw. substancje

odzyskiwane i spetniaja wymagania dla substancji zwolnionych t;.

- substancje te, zostaty zarejestrowane przez innych producentéw,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Poza opisanymi wyzej zdarzeniami w Grupie Kapitatowej nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia w

zakresie zagadnien srodowiska naturalnego.

B.4.14. Opis zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapity w 2010
roku, oraz do dnia publikacji sprawozdania. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na
dziatalnos¢ oraz skonsolidowane wyniki finansowe w okresie sprawozdawczym lub ktérych wplyw
jest mozliwy w nastepnych latach.

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w toku byta i jest sprawa
zwigzana z koncentracja Orzet Biaty S.A. / Baterpol S.A. Sprawa od maja 2009r. jest rozpatrywana przez Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Po okresie sprawozdawczym w dniu 22.02.2011r. Petnomocnik Orzet
Bialy S.A. ustanowiony w sprawie postepowania dotyczacego zgody na koncentracje polegajaca na
przejeciu Baterpol S.A. przez Orzet Biaty S.A. poinformowal Emitenta, ze termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzieh 30.03.2011r. Wynik rozprawy moze miec¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej Emitenta.

W okresie sprawozdawczym Emitent na mocy Uchwaty nr 7A Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Orzet Biaty S.A. z dnia 27.10.2009r. prowadzit skup akcji wiasnych w celu umorzenia oraz obnizenia kapitatu
zakladowego Spotki. Wiecej informacji na ten temat Emitent opisat w punkcie B.3.4. ,/nformacje o nabyciu

udziatow (akcji) wtasnych (...)

W dniu 20.10.2010r. Emitent uzyskat informacje o przyznaniu dotacji w wys. 14, 4 min zt na wsparcie
projektu zgtoszonego w ramach Dziatania 4.5 - Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki.

Informacje na ten temat zostaty opublikowane w raporcie biezagcym nr 65/2010 z dn. 20.10.2010r.

W dniu 27.12.2010r. Spétka dominujaca ztozyta wniosek do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej o preferencyjne dofinansowanie planowanych w ramach programu inwestycyjnego na

lata 2011-2013 inwestycji. Aktualnie wniosek jest w trakcie oceny.

Poza powyzszym Emitentowi nie sg znane inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynac na

przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

B.4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w toku jest sprawa przed Sadem Ochrony Konkurencji i

41



L X X
ORZEL
=HLR

Konsumentéw w Warszawie. W dniu 05.03.2009 r., po rozpoznaniu sprawy z wniosku Orzet Biaty S.A. o
wydanie pozwolenia na koncentracje polegajaca na przejeciu Baterpol S. A. przez Orzet Biaty S.A., Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) w Warszawie wydat decyzje numer DKK 10/09
zakazujacag dokonania przedmiotowej koncentracji Orzet Bialy S.A. nie zgadza sie z tg decyzjg i w dniu
19.03.2009 r. ztozyt od niej odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. W
postepowaniu tym Orzet Bialy S.A. wystepuje, jako powdd, za$ pozwanym jest Prezes UOKIK. Termin
rozprawy zostat wyznaczony na 30.03.2011r.

Poza wyzej opisanym wydarzeniem w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty w okresie sprawozdawczym oraz do
dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spoétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace
sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w
zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiazah albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych fgczna wartosc stanowi

odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

B.5. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWE)

B.5.1.0méwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Spoétki oraz charakterystyka
struktury aktywoéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej.

W tys. zi
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O Przychody ze sprzeda zy @ Wynik netto

Przychody ze sprzedazy korygowane sa o wynik na operacjach instrumentami pochodnymi (operacjach

zabezpieczajacych). Saldo tych operacji w 2010r. pomniejszyto przychody Grupy o 5 077 tys. zt natomiast w
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2009r. pomniejszyto przychody o 20 690 tys. zt. Jest to spowodowane od dwdch lat wzrostowym trendem
cen otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), co powoduje, ze transakcje zabezpieczajace zawarte w
przesztosci rozliczane sg z wyzszymi cenami osigganymi na biezaco.

W 2010r. nastapit wzrost przychodéw skonsolidowanych o 67,4 % oraz wzrost wyniku netto o 166,9 %.
Przychody byty wyzsze zaréwno ze wzgledu na wzrost wolumenu sprzedazy otowiu o 24,0 % jak réwniez
wzrost Sredniej realizowanej ceny sprzedazy otowiu o 35,0 %. Wzrosty te spowodowane byly dobra
koniunktura na rynku surowcowym, ktéry przyczynia sie zardwno na wzrost popytu na metale jak i na ich
cene. Ksztattowanie sie cen otowiu w 2010r. na rynku ,spot” oraz cen zabezpieczonych przez spétke

przedstawia ponizszy wykres:

Notowanie otowiu w USD/t
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2 000,00
1 800,00
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1 000,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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LME (Spot m-1) w USD/t LME (hedging) w USD/t

Na wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej miata tez wptyw intensyfikacja dziatalnosci Orzet-Surowce Sp. z
0.0., ktéra zwiekszyta sprzedaz poza Grupe prawie czterokrotnie, a jej udziat w przychodach grupy wzrést z
1,09% w 2009r do 2,75% w 2010r.

Przy poziomie przychodéw ze sprzedazy w kwocie 332 246 tys. zt Grupa wykazata zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBITDA’) 56 813 tys. zt. oraz zysk netto w kwocie 38 483 tys. zt, co stanowi odpowiednio 17,1 %
oraz 11,6 % przychoddéw ze sprzedazy. W 2009r. rentownos¢ wynosital6,3 % na poziomie dziatalnosci
operacyjnej (EBITDA) oraz 9,8 % na poziomie wyniku netto (obydwa wskazniki skorygowane o
jednorazowe koszty przejecia Baterpol S. A.). Pomimo znaczacych zmian w przychodach ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa zachowuje wzglednie stata rentownos¢ podstawowej dziatalnosci.

' EBITDA to wynik na dziatalnéci operacyjnej powikszony o amortyzagj
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W tys. zi
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O Aktywa trwate O Aktywa obrotowe

Utrzymanie aktywow trwatych na statym poziomie w 2010r. (symboliczny spadek z 82 386 tys. zt do 81 436
tys. zl) jest spowodowane niskim poziomem inwestycji o charakterze odtworzeniowym majatku przy braku
istotnych inwestycji kapitatowych. Natomiast znaczacy wzrost aktywéw obrotowych ze 159 810 tys. zt do
205 290 tys. zt jest spowodowany gtdwnie wzrostem srodkéw pienieznych oraz naleznosci handlowych i

zapasow w zwigzku ze wzrostem cen sprzedawanego jak rowniez kupowanego otowiu.
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O Kapitat wikasny [ Zobowi gzania i rezerwy

Kapitaty wtasne Grupy wynosity na dzieh 31.12.2010r. 212 337 tys. zt i wzrosty w okresie sprawozdawczym o
34 861 tys. zt, w czym gtéwny udziat mial osiagniety w roku sprawozdawczym zysk. Natomiast
pomniejszajagco na kapitaty wilasne dziatalo zwiekszenie ujemnego salda wyceny nierozliczonych
instrumentéw pochodnych zabezpieczajagcych ceny oftowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME).
Zobowiazania i rezerwy wzrosty z poziomu 64 720 tys. zt na koniec 2009r. do 74 389 tys zt na koniec 2010r.
gtdwnie za sprawa ujemnej wyceny otwartych pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu na LME oraz
utworzeniem rezerw na koszty likwidacji majatku trwalego zwigzane z przygotowaniem programu

inwestycyjnego na lata 2010-13 w tacznej kwocie 2 784 tys. zt.
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B.5.2. Wskazniki finansowe
zysk/strata netto
1. | Zyskownos¢ netto % 10,7% 6,6%
przychody ogdtem?
zysk/strata ze sprzed. netto
2. | Zyskownos¢ sprzedazy % 10,6% 6,0%

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto
3. | Zyskownos¢ netto kap.wt. ROE % 18,1% 8,2%

kapitaty wtasne

majatek obrotowy
4. | Wskaznik biezacej ptynnosci wsk. 4,08 3,69
zobowigzania krétkoterm.P

majatek obrotowy - zapasy
5. | Wskaznik szybki ptynnosci wsk. 2,26 1,69
zobowigzania krétkoterm.P

Wskaznik  obrotu  zapasami | zapasy * I. dni
6. Dni 120 188
ogoétem koszty sprzed. produktéw

zapasy materiatéw* |. dni
6a | w tym zapasy materiatéw Dni 26 64
koszty sprzed. produktéw

produkcja w toku * I. dni
6b produkcja w toku Dni 85 103
koszty sprzed. produktéw

wyroby gotowe * I. dni
6¢C wyroby gotowe Dni 9 20
koszty sprzed. produktéw

naleznoscic * I. dni

7. | Cyklinkasa naleznosci Dni 75 102
przychody ze sprzedazy
naleznosci handl. * I. dni
8. | Cykl naleznosci handlowych Dni 66 93
przychody ze sprzedazy
Cykl sptaty zobowiazan | zob.z tyt.dostaw i ust* |. dni
9. Dni 15 21
handlowych koszty sprzed. produktéw
9-8
10. | Kredyt kupiecki Dni -51 -71

zobowigzania ogdétem ¢
11. | Wskaznik zadtuzenia kap. wi. wsk. 0,28 0,32
kapitaty wtasne

a) przychody ogdtem = przychody ze sprzedazy + przychody z dziatalnosci pozaoperacyjnej + przychody finansowe,
b) zobowiazania krétkoterminowe bez rezerw krétkoterminowych,
c) naleznosci = krotkoterminowe naleznosci + inne aktywa finansowe,

d) zobowiagzania ogétem = zobowigzania krétko i dtugoterminowe bez rezerw.
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Wzrost zyskownosci Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym wynika gtéwnie ze wzrostu wolumenu
sprzedazy oraz cen otowiu przy jednoczesnym obcigzeniu wynikdéw za 2009r. jednorazowymi kosztami
zwigzanymi z podejmowanymi przez Emitenta dziataniami w celu przejecia Spoétki Baterpol S. A. Ponadto
wyniki finansowe za 2009r. w zwigzku z przesunieciem zahedgowanych cen odzwierciedlaja rzeczywista
sytuacje z 2-go pétrocza 2008r. i 1-go pédtrocza 2009r., a wiec z okresu maksymalnego nasilenia kryzysu
(efekt niskiej bazy). Przy niewielkim wzroscie kapitatéw wtasnych w odniesieniu do duzej dynamiki zysku
netto wskaznik zyskownosci kapitatéw wtasnych znacznie sie poprawit.

Znacznie poprawity sie rdwniez wszystkie wskazniki ptynnosci, co spowodowane jest gtdwnie wzrostem
srodkéw pienieznych przy utrzymaniu zobowigzan krétkoterminowych na zblizonym poziomie jak w

poprzednim roku.

Znaczacy spadek wskaznikéw rotacji wszystkich zapaséw wynika z duzego popytu na wyroby Grupy i

zuzycia gromadzonych wczesniej zapasdw otowiu w szczegdlnosci wyrobéw gotowych.

Spadek cyklu rotacji naleznosci wynika gtéwnie ze spadku cyklu rotacji naleznosci handlowych, co
swiadczy o dobrej pozycji handlowej Grupy przy wzroscie zapotrzebowania na jej wyroby. W koncéwce

roku zwiekszono sprzedaz pozakontraktowg z szybszymi terminami ptatnosci.

Specyfika Grupy jest wyzszy wskaznik rotacji naleznosci handlowych od zobowigzah handlowych, gdyz
terminy ptatnosci dla dostawcow surowcow sg krétsze niz terminy ptatnosci od odbiorcéw otowiu. Jednak
w 2010r. dzieki dobrej koniunkturze handlowej udato sie skrécic kredyt kupiecki z 71 dnido 51 dni.

Na poprawe wskaznika zadtuzenia kapitatéw whasnych miat wptyw nieznaczny wzrostem zobowiagzan przy

wysokiej dynamice kapitatéw wtasnych.

B.5.3. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w okresie sprawozdawczym i osiagniete przez niego zyski i poniesione straty w okresie
sprawozdawczym.

Na wynik netto w 2010r. wptyneto utworzenie w spoétce dominujacej rezerw na koszty likwidacji majatku
trwaltego zwiazane z przygotowaniem programu inwestycyjnego na lata 2010-13 w tacznej kwocie 2 784
tys. zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBITDA) za 2010 r. nie uwzgledniajac zdarzenia, ktére opisano wyzej
wynidstby 59 597 tys. zt, a szacowany zysk netto 41 267 tys. zt (nie uwzgledniajac podatku odroczonego).
Oprécz zdarzenia opisanego wyzej inne czynniki majace istotny wptyw na wyniki Spétki w okresie

sprawozdawczym nie wystapity.

B.5.4. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Orzet Biaty S.A. nie publikowal prognoz jednostkowych wynikéow finansowych oraz

skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2010r.
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B.5.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Grupa Kapitatlowa podjeta lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa przez caty 2010r. budowata kapitat obrotowy w celu przygotowania sie do finansowania programu
inwestycyjnego na lata 2010-13 stad niski poziom zobowiagzan kredytowych oraz wysoki poziom srodkéw
pienieznych na koniec roku. Dodatkowo podjeto dziatania w celu pozyskania dotacji na sfinansowanie
czesci planowanych wydatkéw inwestycyjnych, co zakonczyto sie sukcesem i spétka dominujaca otrzymata
pozytywna decyzje o dofinansowaniu w wys. 14, 4 mIn zt w ramach POIG Dziatania 4.5 - Wsparcie
inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki. Przyznana dotacja umozliwi i rozszerzy zakres planowanych
inwestycji oraz zmniejszy udziat kredytéw w strukturze finansowania programu inwestycyjnego. W dniu
27.12.2010r. spétka dominujaca ztozyta wniosek do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej o dodatkowe dofinansowanie planowanych w ramach programu inwestycyjnego na

lata 2011-2013 inwestycji. Aktualnie wniosek jest w trakcie oceny.

Koniecznos¢ finansowania wzrostu wartosci zapaséw i naleznosci handlowych w zwigzku z dynamicznie
wzrastajagcymi cenami ofowiu na przetomie 2009/10 spowodowato podjecie przez Zarzad dziatan na
pozyskanie dodatkowych zrodet finansowania w celu zapewnienia bezpieczenstwa ptynnosciowego spotki
dominujacej. Dziatania te zostaty sfinalizowane poprzez zawarcie w dn. 24.02.2010r. umowy o kredyt w
rachunku biezagcym z limitem 10000 tys. zt w Raiffeisen Bank Polska S.A. Szczegdty zawartych umoéw

kredytowych opisane sg w pkt B.5.6.

Swoje zobowigzania spoétki nalezace do Grupy Kapitatowej regulujg terminowo i na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania nie ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzah wobec
podmiotéw spoza Grupy.

Zgodnie z polityka rachunkowosci zawigzywane sa rezerwy na niesciggalne naleznosci oraz na

prawdopodobne straty, a wiec potencjalne ryzyka z tym zwiazane zostaty w nim ujete.

B.5.6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach w danym roku obrotowym
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z uwzglednieniem ich kwoty, rodzaju, wysokosci stopy
procentowej i terminéw ich wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym umowy kredytowe nie zostaty wypowiedziane.

48



o

L X X 4
ORZcEL
ALY,
Zaciagniete (przedtuzone) i sptacone kredyty(pozyczki) w okresie
sprawozdawczym w tys. zt
Kredyty sptacone lub nieprzedtuzone
Deutsche Bank
PBCS.A. Orzel Biaty S.A. 3.09.2010 - 9000 0
Kredyty zaciagniete
Raiffeisen Bank WIBOR
Polska S.A. Orzet Biaty S.A. 15.03.2011 1M+1,4% 10 000 0
Deutsche Bank WIBOR
PBCS.A. Orzet Biaty S.A. 2.09.2011 1M+1,5% 9000 0
Kredyty dlugoterminowe lub przediuzone krétkoterminow
Deutsche Bank WIBOR
PBCS.A. Orzel Biaty S.A. 31.08.2012 1M+2% 4638 2650
FORTIS BANK WIBOR
POLSKA S.A. Orzet Biaty S.A. 12.07.2011 1M+1,5% 15500 0
FORTIS BANK WIBOR
POLSKA S.A.* Orzel Biaty S.A. 9.08.2011 1M+1,5% 10 000 3877
FORTIS BANK Ekobat Orzet Biaty WIBOR
POLSKA S.A. sp.z 0.0. 12.07.2011 1M+3% 800 679
ING Bank Slaski | Pumech - Orzet sp. WIBOR
S.A. Z0.0. 27.06.2011 1M+2,3% 400 288
Alior Bank S.A. CP Bolko sp. z 0.0. 28.07.2011 bd 100 96
NZOZ Med - Orzet
Getin Bank S.A. Sp. Z 0.0. bd bd 15 15

*dotyczy linii faktoringowej

W zwiazku z zawarciem w dn. 24.02.2010r. nowej umowy na finansowanie dziatalnosci przez Raiffeisen
Bank Polska S.A. ustanowiono zabezpieczenia na majatku spoétki dominujacej na rzecz tego banku w
postaci zastawu rejestrowego w wys. 25 000 tys. zt na zapasach wyrobdw gotowych, potfabrykatéw i
materiatéw bedacych wtasnoscig spétki i potozonych na terenie Wydziatu Hutniczego w Piekarach Sl. przy
ul. Rozdzienskiego oraz w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98 (raport biezacy nr 6/2010 z dn. 15.03.2010r).

W dn. 5.08.2010r. zawarto réwniez nowa umowe o kredyt w rachunku biezagcym z Deutsche Bank PBC S.A.,,
ktérego zabezpieczeniem jest:

- hipoteka kaucyjna w wys. 13500 tys zt na nieruchomosci wpisanej do ksiegi wieczystej KW55074
prowadzonej przez Sad Rejonowy w Tarnowskich Goérach (obecnie ksiega nr GL1T/00055074/8),

- zastaw rejestrowy w wys. 18 000 tys zt na zbiorze maszyn i urzadzen

O ustanowieniu tych zabezpieczen szczegdétowo Emitent informowat w raportach biezacych nr 62/2010 z
dn. 17.08.2010r. oraz nr 64/2010 z dn. 20.09.2010r.

Jednoczesnie zwolniono zabezpieczenia dotychczasowego kredytu w Deutsche Bank PBC S.A., ktéry
wygast w dniu 3.09.2010r.

Po okresie sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu spétki Grupy Kapitatowej Orzet Bialy
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nie zawieraty nowych umoéw kredytowych.

B.5.7.Informacje o udzielonych pozyczkach w danym roku obrotowym, z uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powiazanym emitenta i podaniem ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych i otrzymanych w danym roku
obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym z Grupa Kapitatowa.

Zestawienie udzielonych (przedtuzonych) pozyczek w okresie sprawozdawczym w tys. zt
Pozyczki sptacone
Orzet Biaty S.A. | PW SZYBREM I SP. Z 0.0 5.03.2009 12 % 0 31.12.2009
Pozyczki istniejace lub przedluzone
Orzet Biaty S.A. LABQR-ORZEL sp.z0.0. 22.06.2009 WIBOR 240 31.12.2012
(zalezna) 3M+3%
Orzet Biaty S.A. Ekobat Orzet Biaty sp. Z WIBOR
0.0. (zalezna) 1.09.2009 3M+2,9% 3149 28.02.2014
Orzet Biaty S.A. Pumgch-Orze& SP20.0-| 15455009 WIBOR 400 31.12.2011
(zalezna) 1TM+3%
Pozyczki udzielone
Orzet Biaty S.A. Med..-Orze’f sp.zo0.0. 508.2010 6% 165 30.11.2015
(zalezna)
Pumech—O.rze’f sp. | CP .BoIko sp. z o.0. 511.2010 bd 25 31.12.2011
Z 0.0. (zalezna) (zalezna)
Gwarancje udzielone Grupie Kapitatowej wg stanu na koniec okresu
FORTIS BANK POLSKA . Linia gwarancyjna (od
SA. Orzet Biaty S.A. 29.09.08) 31.12.2012 60 tys. zt

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielaty zadnych gwarancji.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spétka dominujaca udzielata poreczenia na rzecz jednostki
zaleznej Ekobat ,Orzet Biaty” sp. z 0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w
rachunku biezagcym w Fortis Bank Polska S.A. z terminem sptaty w dniu 12.07.2011r.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej nie uzyskaty Zzadnych poreczen od innych

podmiotéw.

B.5.8. Opis istotnych pozyc;ji
wartosciowym.

pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i

Na dzien 31.12.2010r. spétka dominujaca posiadata zobowigzanie warunkowe i pozabilansowe wobec
Deutsche Bank PBC S.A. na kwote 4 320 tys. USD (12 804 912 PLN wg kursu NBP na 31.12.2010r.) z tytutu
Umowy o linie marzowa z dn. 27.05.2009r. zmienionej aneksem z dn. 28.05.2010r. z terminem
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obowiazywania do 28.05.2011r.
Zzabezpieczeniem tej umowy jest hipoteka kaucyjna w wys. 8 640 tys. USD na nieruchomosci wpisanej do
ksiegi wieczystej KW55074 (obecnie ksiega nr GL1T/00055074/8) prowadzonej przez Sad Rejonowy w
Tarnowskich Gérach oraz zastaw rejestrowy w wys. 8 640 tys. USD na zbiorze maszyn i urzadzen.
Za wyjatkiem gwarancji udzielonej spoétce dominujacej oraz poreczeh udzielonych przez spétke a

opisanych w pkt B.5.7 inne istotne pozycje pozabilansowe nie wystepowaty.

B.5.9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa Kapitalowa,

Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe wystepujace w Grupie Kapitatowej mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych

stop procentowych i ryzyko kredytu kupieckiego.

Ryzyko zmiennych stop procentowych

Spotki Grupy Kapitatowej posiadaja nadwyzke srodkéw finansowych lub korzystaja z finansowania
zewnetrznego poprzez kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest
od stép procentowych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym
spoftki narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptynac¢ na zmniejszenie rentownosci

lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztéw zacigganych kredytéw.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspotpracy z klientami, spotki Grupy Kapitatowej stosuja odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to
siega od kilku do kilkudziesieciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce. Spétki sa, wiec
narazona na catkowitg lub czesciowa niewyptacalnos¢ klienta. Zarzady spétek Grupy Kapitatowej stale

monitoruja kondycje finansowa swoich klientow a istotnych odbiorcow obejmuje ubezpieczeniem.

b. przyjetych przez Grupe Kapitatlowa celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptynac na wynik finansowy Grupy to: ryzyko zmian notowan ofowiu
na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange -LME), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw tych ryzyk - zasady te zostaty
omowione w skrocie ponizej.

Do podstawowych celdow zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy nalezy:

* Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN

*  Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w pkt
2.2 akapit ,Uznawanie i wycena pochodnych instrumentéw zabezpieczajagcych” w sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.
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Ryzyko zmian notowan otowiu na LME w spélce dominujacej

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu
na LME. Réwniez ceny zakupu surowcéw posrednio lub bezposrednio uzgadniane s3 w oparciu o poziom
tych notowan.

Ze wzgledu na wielko$¢ zapaséw surowcow, produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych w Spétce
(stosunkowo dtugi cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan ofowiu na
LME wystepujace miedzy data zakupu surowca i data sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu
ograniczenia tego ryzyka spotka w koncu roku 2006 przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczania sie od
ryzyka zmian notowan na LME w Orzet Biaty S.A.". Zgodnie z ta strategia spoétka konsekwentnie stosuje
metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpieczajagcym
sg transakcje typu futures. Wplyw na poszczegdlne pozycje bilansu zamknietych i otwartych pozycji

przedstawia ponizsza tabela:

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny -26 884 -20 560
zobowigzania finansowe 26 884 20 560
aktywa finansowe - -

Wynik na zrealizowanych transakcjach 2906 5114

ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy spétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci

05.07.2011 wyceniane na kwote -9 070 tys USD, a po przeliczeniu na PLN wartos¢ 26 884 tys. PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwiagzku z opisanym powyzej ryzykiem notowan otowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany jest
w USD spoétka dominujaca, jest w podobny sposéb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu
USD/PLN. Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ rynku walutowego w zakresie notowan USD/PLN (volatility) od
2008 roku Zarzad spoéfki stosuje rowniez polityke w tym zakresie na zasadach opisanych powyzej. Giéwnym
celem jest zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy zapasu w ztotych polskich (PLN)

Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zamknietych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w

podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:
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Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny +2567 +1308
zobowigzania finansowe - -
aktywa finansowe 2567 1308
Wynik na zrealizowanych transakcjach 2171 15577

ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym
terminie zapadalnosci 07.06.2011 wycenione na kwote +2 567 tys PLN.

Ryzyko walutowe wystepuje rowniez w spofce zaleznej Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0, ze wzgledu na
zwiekszenie sprzedazy eksportowej tej spoétki. Jednak ze wzgledu na wysokie koszty w poréwnaniu ze skala

dziatalnosci tej spotki jak dotychczas nie wdrozono w niej systemu zabezpieczeh walutowych.

B.5.10. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu realizowana
przez spétke dominujaca i stanowigca ponad 90 % przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Obecnie
ponad 80 proc. przychodéw Spétki generowane jest przez sprzedaz wyrobdédw producentom
akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Grupy skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacjg branzy
motoryzacyjnej, ktéra z kolei jest mocno powigzana z ogdlnoswiatowa sytuacja gospodarcza. Spotka
dominujaca ma zawarte kontrakty handlowe zapewniajace sprzedaz otowiu na poziomie ponad 90% mocy
przerobowych linii produkcyjnej. Obecne zapasy surowcéw i pdétproduktéw otowiu oraz poziom skupu

surowcow rowniez zapewniajg utrzymanie produkcji na satysfakcjonujagcym poziomie.

Ceny otowiu na swiatowych gietdach maja wptyw na wyniki osiaggane przez Grupe Kapitatowa Orzet Bialy.
Jednakze ich zmiany wptywaja na wyniki Grupy Kapitatowej w mniejszym stopniu niz na rezultaty
producentéw otowiu z surowca pierwotnego. W normalnych warunkach w przypadku wyzszych notowan
otowiu Grupa uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng kupna otowiu
w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otéw wptywa na poprawe wynikow
finansowych. Ale réwniez odwrotnie — spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiggane marze
handlowe w liczbach bezwzglednych. Spétka dominujaca zabezpiecza ceny ofowiu na okres zbiezny ze
srednim okresem rotacji zapasdw materiatéw i poétproduktdw (obecnie ok. 6 m-cy) i poziom

zabezpieczonych cen zapewnia realizacje dodatniej marzy na najblizszy okres.

Poziom popytu na rynku otowiu powiazany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarcze;j.
Wolniejszy wzrost, czy nawet spadek produktu krajowego brutto pocigga¢ moze za soba spadek popytu na
dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja
gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na calym s$wiecie, w tym ksztaltowanie sie czynnikéw

makroekonomicznych, takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywac bedzie na
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kondycje finansowa Grupy Kapitatowej Orzet Bialy. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze pomimo dobrych
dtugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej, moze nastapi¢ przejsciowa recesja w tej
gatezi przemystu. Sytuacja ta moze spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wplynac
niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki, co dato sie zauwazy¢ w szczegoélnosci w 2009r.

Trzeba réwniez pamieta¢, ze wzrost cen surowcéw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem
walut w szczegdlnosci dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME. Tak, wiec sytuacja finansowa Grupy
Kapitalowej jest w duzej mierze wypadkowa ksztaltowania sie tych dwdch czynnikow
makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs dolara).

Poniewaz czynniki makroekonomiczne sg niezalezne od spotki, Zarzad podejmuje state dziatania
optymalizacji procesu produkcyjnego w celu obnizenia kosztéw wtasnych jak réwniez przez odpowiednia
polityke cen skupu surowcéw stara sie maksymalnie dostosowac do istniejgcych warunkéw rynkowych.
Podejmowane byly réwniez dziatania w celu rozszerzenia Grupy Kapitatowej (préba przejecia Baterpol

S. A)) co sprawitoby, ze okresy dekoniunktury gospodarczej nie bytyby tak silnie odczuwalne przez spofki
nalezace do Grupy. Alternatywnymi dziataniami do akwizycji kapitatowej, sa realizowane od kilku lat
inwestycje zaréwno w spoétce dominujacej jak i w spdtkach zaleznych majace na celu zwiekszenie mocy
przerobowych oraz dywersyfikacje dziatalnosci w spétkach w celu szerszego ich wyjscia ze sprzedaza poza
Grupe Kapitatowa. Po skonczeniu inwestycji z okresu 2006-2009 Zarzad przygotowat plan inwestycyjny na
okres 2010-13. ktéry powinien przyczyni¢ sie do dalszego wzrostu rentownosci i bezpieczehstwa
biznesowego Grupy Kapitatowej. Realizacja tego programu wiaze sie jednak z poniesieniem pewnych
zwiekszonych kosztéw dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z koniecznymi postojami produkcyjnymi
podczas montazu nowych urzadzen jak rowniez kosztow likwidacji niektérych dotychczasowych srodkow
trwatych. Zarzad czesciowo zabezpieczyt sie przed negatywnymi skutkami prowadzenia inwestycji tworzac
na koniec 2010r. rezerwe na dajace sie zidentyfikowac koszty likwidacji srodkéw trwatych, jednak nie
mozna wykluczy¢, ze prowadzony proces inwestycyjny bedzie negatywnie wptywat na wyniki finansowe w
latach 2011-13.

B.6. RYZYKA | ZAGROZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)J
ORZEL BIALY.

B.6.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Spotka Orzet Bialy S.A. generuje zdecydowana wiekszos¢ przychodéw w Grupie Kapitatowej w zwigzku z
tym ryzyka ponoszone przez spétke dominujaca sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie prawie 90% proc.
wolumenu sprzedazy Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom akumulatoréw,
dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej. Poziom
popytu na rynku ofowiu powigzany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarczej. Wzrost

Produktu Krajowego Brutto (PKB) pocigga za soba wzrost popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdélnosci
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luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce, w tym
ksztattowanie sie czynnikow makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz
inwestycji wptywac bedzie w okreslony sposéb na kondycje finansowa Spotki. W zwigzku z przystapieniem
Polski do UE oraz postepujacym procesem globalizacji, istotny wplyw na popyt na ustugi ma réwniez
globalna koniunktura w UE i na swiecie. Nie mozna wykluczy¢, zatem, ze nastapi ogélno swiatowy kryzys
gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Koniecznos¢ znalezienia przez Spétke
nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio na LME, co mogtoby spowodowac

obnizenie premii handlowych, a przez to wptynetoby niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktéorym dziata Spétka Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtéwnie w
dziatalnosci dwoch firm: Orzet Bialy S.A. oraz Baterpol S. A.. Do konkurencji Spotki naleza rowniez firmy
wywozace surowce otowionosne za granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim. Uruchomienie
nowych zaktadéw w branzy mogtoby spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby
odbi¢ sie niekorzystnie na dziatalnosci Spétki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A.
ograniczajac ryzyko ciagle wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod
wzgledem, jakosci jak i terminowosci dostaw/odbioréw. Czego potwierdzeniem jest rejestracja w sierpniu
2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marki otowiu Emitenta (Brand) pod nazwa EAGLE 9997, ktéra
zapewnia mozliwos¢ handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac
naprzeciw oczekiwaniom klientéw inwestuje w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
miedzy innymi w celu rozwoju aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie produkcji
otowiu rafinowanego i jego stopdw, a takze wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych technicznie
przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet

Biaty S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajac tym samym ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwiazane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spoftki znajduja sie na terenach, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ gérnicza. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko powstania szkéd goérniczych na gruntach i nieruchomosciach budynkowych Spétki. Co do
zasady, koszty takich szkéd pokrywaja spoétki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spoétce przekazane po dtugim okresie.
Zwrdci¢ nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych korzysci, a te,
w przypadku Spoétki, moga by¢ niewspdtmiernie wysokie w porownaniu do faktycznych szkod czy kosztow
odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbi¢ sie na osiaganych przez Spoétke

wynikach.

Ryzyko zwiazane z duza awaria
Dziatalnos¢ Spoétki Orzet Bialy S.A., jak kazdej Spétki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajacych

maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii powodujacej
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przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwoérczych Spoétki lub uniemozliwiajacej prawidtowe dziatanie
zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowad przerwy w produkcji, utrate lub ograniczenie posiadanych
kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynaé na osiggane przez Spétke przychody i wyniki. Spétka

ogranicza wystapienie niniejszego ryzyka opracowujac i wdrazajac procedury postepowania na wypadek

wystapienia awarii oraz tworzy rezerwe technologiczna.

Ryzyko zwigzane z planowana inwestycja w odsiarczanie

Instalacja do odsiarczania pasty przy zastosowaniu technologii aminowej opracowana zostata przy
wspotpracy z Instytutem Metali Niezelaznych i nie byta dotychczas stosowana. Zostata ona sprawdzona w
testach laboratoryjnych oraz w skali ¢wieré-technicznej, oraz byta zweryfikowana w skali pét-technicznej,
to jest w instalacji pilotowej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze na etapie wdrozenia nowej
technologii pojawiag sie nowe zjawiska technologiczne i ekonomiczne, ktére nie ujawnily sie w
dotychczasowych prébach (testach), co moze spowodowac dla Spétki zwiekszenie kosztéw zwigzanych
z realizacja wdrozenia instalacji. Istnieje réwniez mozliwos¢, ze kompletna juz instalacja nie bedzie dziata¢,
badz dziatanie to bedzie niezgodne z zamierzeniami projektu, badz nie osiagnie zatozonych efektywnosci.
Sytuacja taka spowoduje przedtuzenie prac nad instalacja, co moze spowodowac zmniejszenie w tym
zakresie tempa rozwoju Spoétki oraz moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa
oraz osiggane wyniki. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez ciggte analizowanie i poszukiwanie jak
najlepszych rozwiazan technicznych, technologicznych oraz ekonomicznych, ktére pozwolityby wdrozy¢

docelows instalacje jak najbardziej minimalizujac wyzej wskazane ryzyka.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Orzet
Bialy S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne, a nieplanowane odejscie niektérych cztonkéw kierownictwa
nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Spétki. Wraz z odejsciem
niektérych cztonkéw kierownictwa Spotka mogtaby zostac¢ pozbawiona personelu posiadajacego znaczna

wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.

Ryzyko zwiazane z dotacja na dziatalnos¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnos¢ Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiotu zaleznego Spétki Orzet Biaty S.A.
odwadniajacej w imieniu i na koszt Skarbu Panstwa wyrobiska po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i
otowiu, finansowana jest dotacja podmiotowa. Podstawa prawna do finansowania kosztow
funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. (CP Bolko) sa: Umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r.
zawarta na czas nieokreslony pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki a
Centralng Pompownia Bolko sp. z 0.0. oraz Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla
niektérych podmiotéw (Dz.U. Nr 64 poz. 446), ktéra bezterminowo okresla cel i zakres oraz sposéb
udzielania dotacji dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0. Wysokos¢ przyznanej dotacji corocznie
ustalana jest w ustawie budzetowej oraz podpisywanym aneksie do umowy z dnia 28 kwietnia 2006 r. W

zwigzku z finansowaniem dziatalnosci Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.0. istniejg takie ryzyka jak
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opdznienie w uchwalaniu corocznej Ustawy budzetowej, opdznienie w ptatnosciach rat dotacji wynikajace
z trudnosci budzetowych Panstwa czy tez przyznanie dotacji w stopniu niewystarczajagcym na pokrycie
kosztow funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. W sytuacjach takich uruchamiane sa
stosowne procedury majace na celu uzyskanie dodatkowych srodkéw np. z Rezerwy Centralnej Budzetu
Panstwa. Mimo, iz procedury te w dotychczasowej dziatalnosci Spétki byly z powodzeniem stosowane, nie
mozna zagwarantowad, ze beda one réwnie skuteczne w przysztosci, co moze negatywnie wptynac na
sytuacje finansowa Spotki.

W zwiagzku z wydatkowaniem srodkéw pochodzacych z dotacji z budzetu panstwa, moze wystapic ryzyko
dokonania zwrotu catosci lub czesci dotacji, o ktérym mowa m.in. w art. 169 ustawy o finansach
publicznych z dnia 27.08. 2009 r. lub wydania decyzji o blokowaniu planowanych wydatkéw budzetowych,
o ktérych mowa w art. 177 oraz 179 ustawy z dnia 27.08. 2009 r. o finansach publicznych, co takze moze
odnies¢ skutek w stosunku do Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0.

Moga wystapi¢ rowniez ryzyka majace zwigzek z obowigzkiem stosowania przy udzielaniu zaméwien
przez CP Bolko sp. z 0. 0. przepiséw ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. - Prawo zamoéwien publicznych,
m.in. w zwigzku z dlugotrwatosciag postepowan w zwigzku z korzystaniem przez uczestnikdw z uprawnien
do wnoszenia srodkéw zaskarzenia, ktére moga mie¢ wpltyw na dokonany wybér wykonawcy lub w
przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w prowadzonych postepowaniach przetargowych
konsekwencja moze by¢ m. in. uznanie niewaznosci umowy (umoéw) stosownie do art. 146 ust. 1
ustawy a wydatkowane s$rodki uznane, jako wydatkowane niezgodnie z przeznaczeniem. W
przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposéb niezgodny z przeznaczeniem w oparciu o
przepisy Ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie dyscypliny finanséw
publicznych oraz Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych na Spoéice spoczywad

moze m.in. obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

Ryzyko zwiazane ze zbyciem zasob6w mieszkaniowych

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan bedacych wiasnoscia przedsiebiorstw
panstwowych, niektérych spotek handlowych z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych oséb prawnych
oraz niektérych mieszkan bedacych wilasnoscia Skarbu Panstwa (dalej Ustawa o zasadach zbywania
mieszkan) reguluje zasady i tryb zbywania mieszkan wchodzacych w sktad budynkéw mieszkalnych,
bedacych wilasnoscig przedsiebiorstw panstwowych, niektérych spétek z udziatem Skarbu Panstwa,
panstwowych oséb prawnych oraz niektérych mieszkan bedacych wiasnoscig Skarbu Panstwa, osobom
uprawnionym, na warunkach preferencyjnych, a w szczegdlnosci okresla warunki, w ktérych osobom
uprawnionym przystuguje prawo pierwokupu scisle w niej okreslonych lokali mieszkalnych. Posiadane
przez Spotke zasoby mieszkaniowe zostaty zbyte lub wniesione aportem czesciowo przed wejsciem w zycie
Ustawy o zasadach zbywania mieszkan, a czesciowo juz podczas obowigzywania ww. ustawy. Czesc¢
lokatoréw zbywanych mieszkahn kwestionowata poprawnos¢ dokonanych przez Spétke Orzet Biaty S.A.
rozporzadzen posiadanymi przez niego zasobami mieszkaniowymi twierdzac, ze ich prawa, a w

szczegodlnosci prawo pierwokupu zostaty naruszone. Postepowania sagdowe wszczete przez lokatoréw,
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zakonczyly sie prawomocnymi orzeczeniami oddalajgcymi ich roszczenia, a w jednym przypadku sprawa
zostata zawieszona ze wzgledu na smier¢ powoda.

Roszczenia lokatorow oparte na zarzutach lokatoréw, co do naruszenia przez Spoétke zapisoéw wskazanej
wyzej Ustawy o zasadach zbywania mieszkan, sa w ocenie Zarzadu Spoétki Orzet Biaty S.A. bezpodstawne.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wzgledu na zmiany przepiséw prawa, ze ewentualne przyszte
postepowania sgdowe zakoncza sie niekorzystnymi dla Spoétki rozstrzygnieciami, co moze wptynac

negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwiazane z rekultywacja gruntow

W ramach swojej dziatalnosci Spétka prowadzita w przesztosci dziatalnos¢ gérnicza, ktéra wigzata sie z
eksploatacja gruntéw. Ponadto Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza
nadal powigzana z oddziatywaniem na $rodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacej instrumentéw
ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska i przewidziano w
niej szereg instrumentow, ktére maja zapewni¢ dostateczng ochrone $rodowisku naturalnemu.
Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Bialy S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza na terenach, uprzednio
eksploatowanych przez przemyst w tym w szczegélnosci gérniczy i w zwigzku z tym zanieczyszczonych od
dziesiecioleci, moga by¢ zobowigzani do dokonania rekultywacji gruntéw zajetych pod swoja dziatalnos¢,
mimo Ze czesto do zanieczyszczenia gruntu przyczynili sie w stopniu nieznacznym. Przeprowadzenie
rekultywacji takich terenéw jest z reguty operacja prowadzona w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszo$¢ posiadanych gruntéw zostata zbyta przez Spoétke. Ponadto w wiekszosci
przypadkéw ciezar przeprowadzenia rekultywacji spoczywac bedzie na wtadajagcym zanieczyszczong
nieruchomoscia.

Jezeli jednak wtadajacy nieruchomoscia udowodni, ze sprawcg skazenia jest inny podmiot, nie jest
wykluczone zgtoszenie przez wihadajagcego nieruchomoscia lub inne podmioty, stosownych roszczen
zmierzajacych do natozenia obowiazku rekultywacji lub innych roszczen o charakterze odszkodowawczym.
Istnieje, zatem ryzyko, ze Spé6tka moze by¢ zobowigzana do przedsiewziecia srodkéw w celu rekultywacji
niektérych gruntéw, ktdre wczesniej byly jego wiasnoscia, co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia
przez Spotke Orzet Bialy S.A. dodatkowych kosztéw i w konsekwencji wptynaé negatywnie na jej

dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej Spotka korzysta z dostaw gazu i energii elektrycznej. Ze
wzgledu na zainstalowana moc urzadzen wykorzystujacych te czynniki energetyczne, Spétka Orzet Biaty
S.A. zostata zobowigzana do stosowania pewnych zasad obwarowanych karami umownymi. Reguty te
wymuszaja na Spétce koniecznos¢ ograniczenia poboru mediéw energetycznych w sytuacji kryzysowej w
kraju. Wspomnianym rygorom podlegaja znaczni odbiorcy mediéw energetycznych w kraju, niezaleznie od
rodzaju prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu maksymalnych stopni zasilania

gazu lub energii elektrycznej ograniczona zostanie wielkos¢ produkgji. Konsekwencja tej sytuacji bedzie
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mniejsza produkcja, co moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowiazywania istotnych umow Spoétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych umoéw sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych umoéw obowiazuje do
konca grudnia 201 1r. Aby utrzymac pewnos¢ odbioru przez nabywcéw otowiu i stopéw otowiu, Orzet Biaty
S.A. zwiazat sie z nimi sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegdlnych partii towaru
dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych oficjalnych
notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami, kontrakty te
zapewniaja Spoétce odbidr jego produktéw przez Kontrahentow. W zwigzku z powyzszym moze sie pojawic
ryzyko zwigzane z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich uméw i nie zawarciem nowych
sredniookresowych umoéw, co moze skutkowac brakiem statych odbiorcéw produktéw Spétki, a w

konsekwencji moze niekorzystnie wptynac na osiggane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gieldzie Metali Niezelaznych - London Metal
Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy tego
surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu na swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali
Niezelaznych w Londynie — LME.

Spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktdra zwiazana jest dziatalnos¢ Spétki oraz spadki cen otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikéw, ktére wplywaja na dziatalnos¢ Spofki. Istnieje w
zwiazku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan,
Spotka bedzie uzyskiwac nizsza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a cena kupna oftowiu
w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spétke ulegna pogorszeniu. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany, jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym zaréwno w celu jego
wwiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne s3 odpowiednie zezwolenia Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecna polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadaja
wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice.
Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci ofowiu w innych krajach traktuja import zuzytych akumulatoréw,
jako uzupetnienie ich podstawowych zZrodet dostaw, moga oni zaoferowaé wyzsze ceny, co zacheca do
sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby zmniejszenie podazy
zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca
i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze

niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.
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Ryzyko zwiazane ze zmiana technologii produkcji akumulatoréw
Zarzad nie moze wykluczy¢, ze nie zmieni sie technologia produkcji akumulatoréow z kwasowo -
otowiowych na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca

mogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej Spofki.

Ryzyko zwiazane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obwigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spétka ma
otwarta pozycje walutowa w stosunku do USD a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z tym
zwigzane. Zmiany kurséw walut moga, wiec wptynaé na osiggane przez Spétke wyniki finansowe. W
szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowi¢ zmiany przepiséw
prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych,
uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych, a
zwlaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska naturalnego. Kazda zmiana przepiséw, a w
szczegoblnosci gwattowne podnoszenie wymogéw z zakresu ochrony srodowiska, moze zmierza¢ w
kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Spétki poprzez wzrost kosztéw
jej funkcjonowania, a co za tym idzie wptynac na jej wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie
skutkéw przysztych zdarzen czy decyzji. Réwniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii
Europejskiej podlega ciagtej ewolucji, takze w zakresie gospodarowania odpadami. Zmiany przepiséw
prawa z tym zwigzane moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze
Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw oraz niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym podatkowe).

Brak spdjnych przepiséw i przeciagajace sie procedury uzyskiwania decyzji administracyjnych moga
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérych moga wystapi¢ opdznienia w uruchamianiu poszczegélnych inwestycji.
Moze to pociggna¢ za soba koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych optat i kar ekologicznych,
ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy, a w konsekwencji moze to negatywnie wptynac¢ na
wyniki finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegdlnie ,wrazliwa” na otoczenie prawne jest realizacja projektow
wspotfinansowanych ze srodkéw publicznych (fundusze UE i budzet panstwa). Ciagte zmiany w przepisach
prawa powodowa¢ moga, bowiem czeste zmiany interpretacyjne instytucji odpowiedzialnych za
rozliczanie projektu, co skutkowa¢ moze (w przypadku nieprawidlowego rozliczania dotacji przez

Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscia zwrotu grantu.
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Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,REACH”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w dniu 18 grudnia 2006 r.
wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowania ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez
niektére substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych. Spétka
dokonata wstepnej rejestracji otlowiu w Europejskiej Agencji Chemikaliéw z siedzibg w Helsinkach.
Zarejestrowano wstepnie réwniez siarczan sodu i siarczan wapnia (gips), jako ewentualne przyszte
produkty z odsiarczania pasty akumulatorowej. Do grudnia 2010 roku nalezato dokonad rejestracji
wiasciwej dla substancji podlegajacych temu obowigzkowi.

Spotka na postawie analizy wiasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, przyjeta nastepujace
stanowisko:

Produkowane przez Emitenta substancje wytaczone sa z obowiazku rejestracji, jako tzw. substancje
odzyskiwane i spetniaja wymagania dla substancji zwolnionych t;.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentéw,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ostatecznie zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do
produktéw, ktére powinny podlega¢ obowiazkowi rejestracji i moze by¢ ona sprzeczna z przyjetym
stanowiskiem Spotki. To mogloby spowodowac czasowe ograniczenia sprzedazy produktéw przy

wprowadzeniu do obrotu na terytorium, UE.

B.6.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej Orzel Biaty.

Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej w sposéb bezposredni i posredni.

A-Czynniki zewnetrzne
* Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja w Polsce i na swiecie

W roku 2010 naptywaty informacje z rynku o mozliwosci nadejscia drugiej fali kryzysu koniunktury
w Swiatowej gospodarce. Jednak globalne prognozy nie znalazty odzwierciedlenia na rynku branzy
motoryzacyjnej, a szczegdlnie nie potwierdzity sie w odniesieniu do rynku metali niezelaznych
gdzie odnotowano rosnacy trend cen otowiu, ktére w konsekwencji miedzy innymi miaty wptyw na

osiaggniety przez Spotke wynik finansowy.

* Zmiany przepiséw i regulacji w zakresie ochrony srodowiska; pozyskiwania srodkéw na
badania i rozwéj; uzyskiwania patentow.

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty na biezagco monitoruje i dostosowuje swoje wewnetrzne procedury
do zmian przepiséw i regulacji w zakresie ochrony srodowiska jak i monitoruje mozliwos¢
pozyskania srodkéw na badania i rozwdj oraz czyni starania w celu uzyskania patentow.

Przyktadem tych dziatan jest pozyskana w okresie sprawozdawczym dotacja na inwestycje w
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zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te powinny zaowocowac
wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu

ich oddziatywania na srodowisko naturalne.

* Pojawienie sie nowych technologii w branzy hutniczej
Nie mozna jednoznacznie wykluczy¢ nagtego pojawienia sie nowych technologii w branzy
hutniczej mogacej zmienic istniejacy stan w tym zakresie, dlatego tez Grupa Kapitatowa stale

monitoruje stan wiedzy naukowy i przemystowych w tym zakresie.

* Ograniczenie dostepu do surowcow odpadowych bedacych podstawa recyklingu

Aktualnie obserwuje sie tendencje wzrostu produkcji odpadéw bedacych podstawa recyklingu,
nie mozna jednak wykluczy¢ jej spowolnienia. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ilos¢
pozyskiwanych odpadéw moze sie zmniejszy¢ np. w wyniku pojawienia sie nowego podmiotu na
rynku lub swobodnego przeptywu odpadéw w ramach UE w wyniku nowych regulacji prawnych
badz z powodu zmiany technologii akumulatoréw z kwasowo-otowiowych na inne nie zawierajace

ofowiu.

*  Wzrost cen energii
Energia w procesach hutniczych jest jednym z podstawowych kosztéw produkgcji jedynym
mozliwym sposobem na kompensacje rosnacych cen energii w Grupie Kapitatowej jest

optymalizacja zuzycia energii i ciagte monitorowanie zatozonych wskaznikéw zuzycia.

*  Efekt skali
Hutnictwo nalezy do dojrzatych gatezi o duzym znaczeniu korzysci skali i produkuje w duzej
mierze dobra niemarkowe. Konkuruje na rynku poprzez zréznicowanie produktéw lub cenowo.
Gtéwny typ innowacji jest zorientowany procesowo i nakierowany jest na obnizke kosztéw

produkgji.

B- Czynniki wewnetrzne

* Zdolnos¢ do wprowadzania zmian
Zdolnos¢ do wprowadzania zmian zalezna jest od stopnia przygotowania potencjatu kadrowego
do planowanych zmian oraz poziomu motywacji, ktéry widoczny jest w stopniu zaangazowania w
trakcie procesu. Grupa Kapitatowa Orzet Biaty nieustannie dba o podwyzszanie kwalifikacji swoich
Pracownikéw oraz ich motywowanie, dzieki czemu aktywnie wspétuczestnicza w procesie rozwoju
zaktadu oraz dziataniach o charakterze innowacyjnym. To pozwala jej elastycznie dostosowywac

sie do ciaggtych zmian.

* Poziom wiedzy technicznej i technologicznej

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty posiada kadre pracownicza o duzym potencjale wiedzy technicznej i
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technologicznej. Ponadto stan wiedzy jest systematycznie podnoszony i aktualizowany o zmiany w
przepisach prawa miedzy innymi poprzez szkolenia, uczestnictwo w pracach kota SITMN, statg

wspotprace z IMN oraz indywidualnie przez kazdego pracownika w ramach planéw szkolen.

Umiejetnos¢ wspotpracy z instytucjami naukowo badawczymi

Wspotpraca z osrodkami naukowo- badawczymi opiera sie na formule uzyskania obustronnych
korzysci. Takie zorientowanie na wspdlny cel pozwala na zréwnowazony rozwdj instytucji
badawczej i Spotki. Wzorowym przyktadem w tym zakresie jest dtugoletnia wspotpraca Orzet Biaty
S.A. z Instytutem Metali Niezelaznych w Gliwicach, z ktérym realizowane sa projekty

wspotfinansowane przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz AGH.

Ograniczenie emisji

Spotka dominujaca nieustannie realizuje plany zwigzane ze skutecznym ograniczaniem emisji w
celu poprawy, jakosci srodowiska, w trosce, o jakos¢ otoczenia przedsiebiorstwa. Orzet Biaty jak i
spotki zalezne planujac nowe inwestycje maja na celu poprzez wdrazanie nowoczesnych
rozwigzan technicznych i technologicznych ograniczanie oddziatywania na srodowisko naturalne

dostosowujac sie jednoczesnie do nowych regulacji prawnych zwigzanych z ochrong srodowiska.

Zakres inwestycji

Zakres realizowanych od kilku lat inwestycji w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty pozwala na

skuteczne konkurowanie na rynku i utrzymanie pozycji lidera w branzy recyklingu akumulatoréw.

W Orzet Bialy S.A. wdrozony zostat nowy program inwestycyjny na lata 2011-2013. W okresie
sprawozdawczym Spétka uzyskata wsparcie na realizacje projektu zgtoszonego w ramach Dziatania
4.5 Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki w wys. ok. 14, 4 min. na nowe
inwestycje o przewidywanej wartosci ok. 63 min. z. Nowy projekt inwestycyjny, dotyczy
Utworzenia Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw
technologicznych stopéw metali niezelaznych, ktérego zakres prac badawczych okreslony zostat w
obszarach: przetwdrstwa metali i stopdw, komputerowej inzynierii procesowej, recyklingu metali,
ochrony srodowiska. Inwestycje przyczynia sie do optymalizacji kosztéw, poprawy wskaznikéw
srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spoétki, a takze do rozwoju jej kompeteng;i
technologicznych i produktowych w najblizszych latach. Planowane inwestycje wptyna réwniez na

rozwdj dotychczasowej oferty Emitenta, co w efekcie umozliwi pozyskanie nowych klientéw.

Sprawnosc realizacji planéw inwestycyjnych i rozwojowych
Kompetentna kadra pracownicza Grupy Kapitatowej oraz wdrozone zaawansowane procedury
logistyczne umozliwiaja skuteczne zarzadzanie procesem inwestycyjnym oraz terminowa

realizacje harmonogramow.
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B.6.3. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Orzet Bialy

Plany perspektywiczne Grupy Kapitatowej globalnie opieraja sie na zatozeniu, ze caty proces produkcyjny
przerobu ztomu akumulatorowego bedzie prowadzony w sposéb, ktéry w duzym stopniu ograniczy lub
wyeliminuje mozliwos¢ zanieczyszczania srodowiska, a w szczegdélnosci ograniczy do minimum tworzenie

sktadowisk odpadéw poprzez ograniczenie ich powstawania, zagospodarowanie lub utylizacje.

W celu realizacji tych planéw Grupa Kapitatowa Emitenta podejmuje szereg réznych dziatan

koncepcyjnych jak i inwestycyjnych.

W najblizszym czasie dziatania Spoétki Orzet Biaty S.A. zmierza¢ beda gtéwnie ku wdrozeniu szerokiego
planu inwestycyjnego na lata 2011-2013. Spétka zamierza realizowa¢ projekt inwestycyjny zwigzany z
utworzeniem Osrodka Badawczo-Rozwojowego - modelowania i optymalizacji procesow technologicznych
stopow metali niezelaznych. Emitent uzyskat dotacje w wysokosci ok. 14, 4 min. zt na realizacje projektu o
przewidywanej wartosci okoto 63 min. zt. zgtoszonego w ramach Dziatania POIG 4.5 — Wsparcie inwestycji o
duzym znaczeniu dla gospodarki. Emitent dodatkowo ztozyt do NFOSIGW wniosek o preferencyjna
pozyczke z mozliwosciag umorzenia na w.w. projekt. Wniosek ten znajduje sie obecnie w ocenie. Pozyczka z

NFOSIGW pozwoli zoptymalizowac¢ zrédta finansowania projektu i usprawnic jego realizacje.

W perspektywie dziatania te powinny zaowocowac¢ wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych
technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich potencjalnie negatywnego oddziatywania na srodowisko
naturalne. Przewiduje sie rozwdj aktualnych oraz wdrazanie nowych produktéw w dziedzinie produkgcji
otowiu rafinowanego i jego stopdw. Inwestycje przyczynig sie do optymalizacji kosztéw, poprawy
wskaznikow srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spétki, a takze do rozwoju jej kompetencji
technologicznych i produktowych w najblizszych latach. Planowane inwestycje wptyna réwniez na rozwéj

dotychczasowej oferty Emitenta, co w efekcie umozliwi pozyskanie nowych klientéw.

Ponadto w ramach planu rozwoju Orzet Bialy S.A. nadal prowadzit bedzie prace majace na celu poprawe
efektywnosci oraz badania nad technologia projektu odsiarczania pasty akumulatorowej metoda
aminowa. Docelowo Emitent zamierza uzyskac¢ jak najlepsze parametry wskaznikéw technicznych,
technologicznych oraz ekonomicznych. Spoétka w celu maksymalizacji rentownosci projektu nadal bedzie

czynita starania w kierunku pozyskania dotacji lub dofinansowania na niniejszy projekt.

Orzet Bialy bedzie rowniez kontynuowat projekt celowy pt. "Opracowanie technologii i uruchomienie
produkcji nowych stopéw otowiu na akumulatory i powtoki kabli”. Celem pracy jest uruchomienie
produkcji nowych stopéw otowiu w oparciu o efektywne ekonomicznie i technologicznie metody rafinacji

ofowiu.

Emitent wraz z jednostkami projektowymi i badawczymi w sposéb ciggly analizuje techniczne i

ekonomiczne warianty dalszego rozwoju Spétki. Przedmiotem tych analiz sa zmiany technologii,
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rozbudowa instalacji oraz aspekty lokalizacji nowych inwestycji majace na wzgledzie i dazace do

optymalizacji kosztéw.

W ramach szerokiego planu rozwoju Orzet Biaty S.A. przy wspoétudziale z wtadzami samorzadowymi miast
Bytomia i Piekar Slgskich uczestniczy w projektach: Bytomski Park Przemystowy oraz Park Przemystowo

Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich.

B.7. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 13.04.2010 roku Rada Nadzorcza Spétki Orzet Bialy S.A., zgodnie z art. 19 pkt. 2 ppkt 2 Statutu
Spotki na podstawie, ktérego jest uprawniona do dokonania wyboru podmiotu przeprowadzajacego
badanie sprawozdan finansowych oraz § 3 pkt 2 lit. b) Regulaminu Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. i
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, podjeta Uchwate nr 562/7/2010 zgodnie, z
ktéra przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki Orzet Biaty S.A. oraz sprawozdan
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2010- 2012 dokona firma Mazars Audyt sp.z 0.0.z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej 18, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 186. Umowa z Bieglym Rewidentem zostata zawarta na
okres umozliwiajacy przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata 2010, 2011,
2012.

Spoétka Orzet Bialy S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie przegladu i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej
Orzet Bialy za lata 2006 do 2009 jak rowniez sprawozdan finansowych oraz prognoz przedstawionych w

Prospekcie Emisyjnym Spofki.

Wynagrodzenie roczne za przeprowadzone badanie za lata 2010, 2011 i 2012 stanowi (zgodnie z
podpisang w dniu 05.07.2010 roku umowa) sume wynagrodzen za poszczegdlne etapy w kazdym
badanym roku i wynosi tacznie kwote 95 000 zt przy zatozeniu, ze dane w latach 2011-2012 nie ulegna

zwiekszeniu wiecej niz 20%. Wynagrodzenie to nie obejmuje:

a). poniesionych, udokumentowanych wydatkéw zwiazanych z zakwaterowaniem, wyzywieniem, czasem i
kosztami podrézy oséb uczestniczacych w badaniu oraz innych kosztéw powstatych w wyniku realizacji

badania,
b). ttumaczen opinii i raportéw,

). podatku VAT.
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta 7a 2010 73 2009
tys. zt tys. z}
Badanie sprawozdania finansowego 57 70
Inne ustugi poswiadczajace (w tym przeglad) 38 40
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 0 0
OGOLEM 95 110

Wynagrodzenie roczne za przeprowadzone badanie za lata 2010, 2011 i 2012 stanowi (zgodnie z
podpisang w dniu 05.07.2010 roku umowa) sume wynagrodzeh za poszczegdlne etapy w kazdym
badanym roku i wynosi tacznie kwote 95 000 zt przy zatozeniu, ze dane w latach 2011-2012 nie ulegna

zwiekszeniu wiecej niz 20%. Wynagrodzenie to nie obejmuje:

Informacje na temat wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétka

przekazata w raporcie biezagcym nr 8/2010r z dnia 14.04.2010

B.8. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok.
Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez
UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,IFRIC").

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad Orzet Biaty S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami
rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Orzel Bialy, oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Format sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z
wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na dzieh przejscia na MSSF, gruntéw
inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych i wydzielenia aktywdéw przeznaczonych
do sprzedazy, gdy ich wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej. Naleznosci i zobowigzania poczatkowo

ujmowane sa w wartosci godziwe;j.
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Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31.12.2009 z wyjatkiem zastosowania zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1.01.2010 roku.

Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych za 2010 rok =zostaly szczegotowo opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 2 ,Zasady przyjete przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok”.

B 9. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE ORZEL
BIALY S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. ,Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Spoétce Orzet Biaty S.A.
przekazuje oddzielnie, jako zatacznik do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet

Biaty.
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