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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Il kwartat 2015 )

A. WPROWADZENIE
Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécony skonsolidowany raport
finansowy za okres od 1 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi  Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
ijasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak rowniez, ze

sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.
Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie

réznic od przewidywanych.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania
finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty powinno byc¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31.12.2014 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok
zakonczony 31.12.2014 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do

zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2015 r. oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych tg datg nie
podlegaty badaniu audytora. Pordwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2014 r. (ostatni rok obrotowy)

zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktérag sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowosci

oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw poréwnywalnosci.
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B. DANE FINANSOWE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci &
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

B.1. Srédroczny skrocony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia oraz za
analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3
miesiecy
zakoriczony
dnia
30 wrzesnia
2015 roku
(niebadane)

okres g
miesiecy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2015 roku
(niebadane)

okres 3
miesigcy
zakoniczony
dnia
30 wrzesnia
2014 roku
(niebadane)

okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2014 roku
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci

gospodarczej

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujace;
Udziaty nie dajace kontroli

137 661

124 582

13079
591
5602
3969
4105
6 750
954
5796
1729

4067

4067

4127
(60)

383 805

360 691

23114

1909
16 167

11434
12 014

4458

1139
2110

3487
1616

1871

1871

2 067
(196)

121 993
115241
6752
660

5575
5066

4760
823
297

1472

(352)
186

(538)

(538)

(481)
(57)

333025

314 289
18 736
1859
16 360
15626
12125
4018
1304
2188
3134
534

2 600

2 600

2788
(188)




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Il kwartat 2015 \

B.2. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéow
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia oraz za
analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakorczony zakorczony
dnia dnia dnia dnia
3owrzesnia 3owrzesnia 30wrzesnia 30 wrzesnia
2015 roku 2015 roku 2014 roku 2014 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres 4 067 1871 (538) 2600
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (5 491) 1915 852 (369)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodyc')w yeseymy 1041 (367) (126) (16)
Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w (4 450) 1548 726 (385)
kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow (9) (9) - 1547
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow 2 2 ) (294)
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w (7) (7) - 1254
kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (4 457) 1541 726 868
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (390) 3412 188 3468

ORZEL
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci -
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

B.3. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2015 roku,

na koniec kwartatu bezposrednio

poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego

kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2015r. 30.06.2015F. 31.12.2014F. 30.09.2014T.

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 155231 155 824 160 602 160 019
Srodki trwate 129 221 129 768 132 888 132716
Nieruchomosci inwestycyjne 4 614 3971 4 355 3605
Wartosci niematerialne 9693 9827 10 169 10327
Aktywa finansowe 230 114 - 100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11473 12144 13076 13157
dochodowego

Naleznosci - - 114 114
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 192 774 259 997 212 544 217 324
Zapasy 83126 127083 106 397 104 267
Naleznosci 81 406 111 050 78 263 93589
Udzielone pozyczki - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22113 8336 21068 14 463
Inne aktywa finansowe 5588 12779 6 406 4 456
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 541 749 410 549
Aktywa razem 348 005 415 821 373 146 377 343

Stan na dzien

PASYWA
30.09.2015r. 30.06.2015r. 31.12.2014F. 30.09.2014[.

Kapitat wiasny 244 389 243786 239985 238 804
Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7 160
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 229365 233 822 227 503 223 886
Zyski zatrzymane 6483 2354 4736 7 100
Udziaty nie dajgce kontroli 1381 450 586 658
Zobowigzania dtugoterminowe 53 094 55323 58 083 62939
Rezerwy 12 760 12 701 12582 13 817
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowzgo P 747 822 1186 )
Kredyty bankowe i pozyczki 19 275 21478 23492 26 429
Zobowiazania 20312 20322 20 823 22 693
Zobowigzania krotkoterminowe 50 522 116 712 75078 75 600
Rezerwy 2185 1738 2 614 1102
Kredyty bankowe i pozyczki 12 067 65718 29597 38784
Zobowigzania 36 270 49 256 42 867 35536
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - 178
Pasywa razem 348 005 415 821 373 146 377 343




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci &
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015 ;

B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

od 01.01.20157T.
do 30.09.2015'.

0d 01.01.2014 .
do 30.09.2014 .

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 3487 3134
Korekty o pozycje: 24 412 (41 234)
Amortyzacja srodkow trwatych 6 673 5492
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 267 643
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1474 513
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne; 340 ( 445)
Zmiana stanu rezerw (251) 117
Zmiana stanu zapasow 23271 (30183)
Zmiana stanu naleznosci (3143) (15114)
Zmiana stanu zobowigzan (3534) (363)
Zaptacony podatek dochodowy (243) (50)
Inne korekty (442) (1844)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 27 899 (38 100)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych 839 497
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 90 -
Wptywy z tytutu odsetek 136 160
Sptaty udzielonych pozyczek 553
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5403) (11351)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne - 30
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4338) (10111)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji 350 -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytow i pozyczek 13762 25 635
Sptata kredytow i pozyczek (35509) (10 653)
Zaptacone odsetki (1114) (664)
Inne (5) 1605
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (22 516) 15923
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i

ekw?walentélw érodjkéw pienieznych PEmEY 1045 (32288)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 21068 46 751
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 22113 14 463




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci -
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

B.5. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Pozostate Zyski Udziaty nie Kapitat wtasny
Kapitat . zatrzymane/ kontrolujgce ogotem
odstawowy kapitaty niepokryte Razem
P rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 227 503 4736 239399 586 239985
Zysk/(strata) netto za okres - 2067 2067 (296) 1871
Inne catkowite dochody netto ) L en 1 cu1 ) 1 cun
za okres >4 >4 >4
Catkowity dochod za okres - 1541 2067 3608 (196) 3412
Podziat wyniku za poprzedni
rok obrotowy 321 (322)
Inne (kapitat w trakcie ) ) ) ) S .
rejestracji) 99 99
Na dzien 30 wrzesnia 2015
roku (niebadane) 7 160 229 365 6482 243 007 1381 244 389
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 248 964 (21 048) 235061 267 235328
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci/ korekta btedu (579) (579) 579
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
przeksztatcone 7145 248 964 (21 627) 234 482 846 235328
Zysk/(strata) netto za okres - 425 425 (260) 165
Inne catkowite dochody netto ) 8 8 8
2a okres 4 404 4 404 4 404
Catkowity dochdd za okres - 4 484 425 4 909 (260) 4 649
Podziat wyniku za poprzedni
rok obrotowy ) (25 938) 25938 ) ’ )
Emisja akgji serii F 15 - - 15 - 15
Inne - (7) - (7) - (7)
Na dzien 31 grudnia 2014
roku (niebadane) 7 160 227 503 4736 239399 586 239 985
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 248 964 (21 048) 235061 267 235328
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci/ korekta btedu (579) (579) 579
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
przeksztatcone 7145 248 964 (21 627) 234 482 846 235328
Zysk/(strata) netto za okres - 2788 2788 (188) 2 600
Inne catkowite dochody netto ) 868 868 ) 868
za okres
Catkowity dochdd za okres - 868 2788 3656 (188) 3468
Podziat wyniku za poprzedni
rok obrotowy ) 25938 (25 938) ) ) )
Emisja akgji serii F 15 - - 15 - 15
Inne - (7) - (7) - (7)
Na dzien 30 wrzesnia 2014 7 160 223 886 7 100 238 145 658 238 804

roku (niebadane)




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci &
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015 ;

B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskow i strat
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia oraz za
analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2015 roku
(niebadane)

okres g
miesiecy
zakoniczony
dnia
30 wrzesnia
2015 roku
(niebadane)

okres 3
miesiecy
zakornczony
dnia
30 wrzesnia
2014 roku
(niebadane)

okres g
miesiecy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2014 roku
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy

136 484

125108

11 376
2 477
4123

331
909
4198
971
3227

1120

2107

2107

382733
365676
17 o057
7528
11 498
1108
1765
(2626)
1240
2078
(3464)
(423)

(3 041)

(3 041)

117 922

111 903
6 019
2461
3986

790
600
(238)
359
604
(483)
(192)

(291)

(291)

322024

307 oo7
15017
6 407
11837
3366
803
(664)
2188
1182
342
65

277

277

ORZEL
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci &
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015 ;

B.7. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia oraz za
analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoriczony zakonczony  zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
3owrzesnia 3owrzesnia 3owrzesnia 30 wrzesnia
2015 roku 2015 roku 2014 roku 2014 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres 2107 (3041) (291) 277
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (5 491) 1915 852 (369)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodyc')w yeseymy 1041 (367) (226) (16)
Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w (4 450) 1548 726 (385)
kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow (9) (9) - 1547
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow 2 2 ) (294)
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 7) 7) - 1253
kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (4 457) 1541 726 868
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (2 350) 1500 435 1145
10
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci -
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

B.8. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2015 roku,

na koniec kwartatu bezposrednio

poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego

kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA

30.09.2015r. 30.06.2015r. 31.12.2014F. 30.09.2014".
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 152 476 153 203 154 133 155 090
Rzeczowe aktywa trwate 121142 121 657 122 028 122337
Nieruchomosci inwestycyjne 3548 3548 3548 3548
Wartosci niematerialne 1345 1434 1612 1701
Pozostate aktywa 21125 21170 21686 21136
i}l(ctgc\:\:jaoivtg/;z’fu odroczonego podatku 5316 5394 5250 6368
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 179 558 258 527 208 873 208 166
Zapasy 74 952 126 456 105 889 103 250
Naleznosci 79 822 107 617 76 858 85 517
Udzielone pozyczki 1001 6 254 1254 6 654
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17976 5256 18 299 8122
Inne aktywa finansowe 5559 12777 6 406 4 456
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 158 167 167 167
Aktywa razem 332034 411730 363 006 363 256

Stan na dzien

PASYWA
30.09.2015r. 30.06.2015r. 31.12.2014[r. 30.09.2014".
Kapitat wiasny 231209 233559 232709 229 048
Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 227 090 231 547 225228 221611
Zyski zatrzymane (3041) (5148) 321 277
Zobowiazania dtugoterminowe 42513 44 740 47 064 51358
Rezerwy 11558 11 499 11381 12 627
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ) ) ) ’
Kredyty bankowe i pozyczki 19 275 21478 23 492 26 429
Zobowigzania 11 680 11763 12191 12 302
Zobowigzania krotkoterminowe 58312 133431 83233 82 850
Rezerwy 2035 1539 2 468 962
Kredyty bankowe i pozyczki 19151 72 080 34 307 43 585
Zobowigzania 37126 59 812 46 458 38303
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pasywa razem 332034 411730 363 006 363 256

11




Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywo6w pienieznych
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

od 01.01.2015.
do 30.09.20157.

0d 01.01.2014 .
do 30.09.2014 .

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (3 464) 342
Korekty o pozycje: 28 745 (36 430)
Amortyzacja srodkow trwatych 5772 4 516
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 267 643
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1624 284
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne; (227) (1265)
Zmiana stanu rezerw (255) (78)
Zmiana stanu zapasow 30937 (29 808)
Zmiana stanu naleznosci (2964) (14 388)
Zmiana stanu zobowigzan (6340) 4 955
Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty (69) (1289)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 25281 (36 088)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 113 497
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 90 -
Wptywy z tytutu odsetek 130 378
Sptaty udzielonych pozyczek 5836 1684
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5938) (11 074)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - (1141)
Udzielone pozyczki (5000) (5 400)
Inne - (4)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4769) (15 060)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emis;ji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytow i pozyczek 13768 24 203
Sptata kredytow i pozyczek (33481) (10326)
Zaptacone odsetki (1 405) (652)
Inne (gtdwnie dotacje) 283 1626
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (20835) 14 851
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i

ekw?walentélw érodjkéw pienieznych PrEmEY (323) (36297)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 299 44 419
Rdéznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 976 8122
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Il kwartat 2015

B.10. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia
2014 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Pozostate 7a triysn:qa ne/ Kapitat
kapitaty ki wiasny
podstawowy rezerwowe niepokryte ogotem
straty
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232709
Zysk/(strata) netto za okres - - (3041) (3 041)
Inne catkowite dochody netto za okres - 1541 - 1541
Catkowity dochod za okres - 1541 (3041) (1 500)
Podziat wyniku za poprzedni rok i 321 (321) i
obrotowy
Inne - -
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 160 227 090 (3 041) 221 20
(niebadane) 7 709 304 3 9
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 246 682 (25 938) 227 889
Zysk/(strata) netto za okres - - 321 321
Inne catkowite dochody netto za okres - 4 484 - 4 484
Catkowity dochod za okres - 4 484 321 4 805
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy - (25938) 25938 -
Inne 15 - - 15
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7 160 225228 321 232709
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 246 682 (25938) 227 889
Zysk/(strata) netto za okres - - 277 277
Inne catkowite dochody netto za okres - 868 - 868
Catkowity dochod za okres - 868 277 1145
Podziat wyniku za poprzedni rok
obrotowy (25938) 25938
Inne 15 - - 15
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 160 221 611 ) 220 048
(niebadane) 7 77 904
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za Ill kwartat 2015 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet Biaty
(dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 18.03.2015 r. skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j Orzet Biaty za rok 2014.
C.2. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie 11l kwartatu 2015 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja

istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore s niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany

wptyw.

W Il kwartale nastgpit istotny spadek wartosci zapasow podstawowego surowca do produkcji,
co spowodowane byto nizszym skupem (o ok. 50%) ztomu akumulatorowego w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego.

Niski stan zapaséw umozliwit oczyszczenie dna sktadowiska i zuzywanie do produkcji zalegajacej frakg;ji
z dolnych partii sktadowiska bogatszej w otdw, co skutkowato w krétkim okresie czasu wyzszymi uzyskami,

ktorych wptyw na wynik Spotka szacuje na ok. 1 800 tys. zt.

Dodatkowo zmniejszenie stanu zapasow miato wptyw na uwolnienie gotdwki co ma odzwierciedlenie

w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

Obserwowany w Il kwartale spadek naleznosci byt miedzy innymi efektem uruchomienia faktoringu petnego
(bez regresu). Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny ofowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku

wynikow opisany zostat w pkt. D.g i D.12. niniejszego sprawozdania.

Poza tym nie wystgpity inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub

przeptywy srodkdw pienieznych, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

14

NS
ORZEE
SiAEY.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich

latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za Ill kwartat 2015 roku uwzgledniono nastepujace

zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2014 30.09.2015
Rezerwy diugoterminowe 12582 178 - 12760
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 4395 178 4573
- pozostate 8187 - - 8187
Rezerwy krotkoterminowe 2614 1715 2144 2185
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 1934 1138 1462 1610
- pozostate 680 577 682 575

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci

aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci przedstawia ponizsza

tabela:
Stanna . Ujeta l.Jtha v
. Stan na dzien . rachunku innych
dzien Zmiana - .
1.12.201 30.09.2015 zyskowi  catkowitych
31.12.2014 strat dochodach
Rezerwy z tytutu odroczonego 1186 747 (439) 439 -
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego 13076 11473 (1603) (1 238) (365)
podatku dochodowego
Razem (799) (365)

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty diuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto, nie miaty miejsca inne

zdarzenia z tym zwigzane.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

C.6. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat, jak réwniez nie wyptacat dywidendy.

C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz otowiu
i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest

znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw

dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Ill kwartatu 2015 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowej

emitenta.

Po zakonczeniu Ill kwartatu 2015 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w znaczgcy sposdb wptynac

na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia

roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2015 31.12.2014
Poreczenia kredytow 8oo0 tys. zt 8oo tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) - 450 tys. zt
Linia gwarancyjna (27.02.14) 4365 tys. zt 4365 tys. zt
Linia gwarancyjna (27.06.14) - 344 tys. zt
Linia gwarancyjna (17.07.15) 688 tys. zt -

W okresie sprawozdawczym dokonany zostat wczesniejszy zwrot gwarancji udzielonej przez mBank S.A.
na kwote 344 tys. zt oraz zwolniony zostat depozyt pieniezny stanowigcy jej zabezpieczenie. W dniu
17.07.2015r Emitent otrzymat gwarancje ptatnosci od ING Bank Slaski S.A. do kwoty 688 tys. zt na rzecz
Gtdéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska tytutem zabezpieczenia kosztdw utylizacji odpadéw pochodzacych
z importu z terminem obowigzywania do 31.07.2017r. Gwarancja ta zostata udzielona w ramach limitu
gwarancyjnego, ktéry Emitent uzyskat w aneksie do Umowy Wieloproduktowej podpisanej w dniu

27.03.2015r. i 0 ktorym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 2/2015.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za lll kwartat 2015

D. Pozostate informacje dodatkowe do sprawozdania kwartalnego (§87 ust. 7 pkt. 2-11) — Il kwartat
2015T.

Wszystkie zaprezentowane spodtki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegajg konsolidacji metoda petng za wyjatkiem spotki
Trianna Investments sp. z 0.0., ktdra jest objeta konsolidacjg metoda praw wtasnosci.

Spotka PPT EkoPark sp. z 0.0. do czasu uzyskania wyceny udziatow jest konsolidowana metodg petna.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodzg nastepujace spotki zalezne:

IPLEAD $p.zo0.0.
) o L
,,PUMECI-!D-OWEL p.zoo. EKOBAT ORZE: BIALY’ (100% udziatow)
(98% udziatow) .zoo.
(100% udziatow) I
| v
I ¢ y
1 "EKO-KOMPOZYTY” IPLEAD Sp.z0.0. Spk
| Park Przemystowo Technologiczny ?’ z0.0. (100% udziatow)
l EKOPARK &p.zo0.0. (100% udziatéw)
I (41,44% udziatow) ]
* I
Centralna Pompownia A 4 v
,BOLKO” $p.zo.0. ORZE SUROWCE
(100% udziatow, PUMECH - .zo00. HE'J[ZOR&?.Z,0.0.
ORZR” $.z00) (100% udziatéw) (100% udziatow)
I | I
| | |
P e e e e eem e - -
v ' '
v 4
Ak%emnml;?;:\;yg?nfgo Speedmar $p.zo.0. Trianna Inwestment Sp.z0.0.
L (100% udziatéw) (49% udziatow)

(100% udziatow)

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow. Spotka ta zajmuje sie
prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu i Oddziale Hutniczym, a takze
wykonywaniem remontow urzgdzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie
dziatalnosci spdtki znajduje sie rowniez produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn
przemystowych. Rozszerzony park maszynowy daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu oraz
pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéow zewnetrznych. Spétka réwniez swiadczy ustugi remontowe
i serwisowe dla potrzeb Centralnej Pompowni ,Bolko. Spdtka Pumech sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet

Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdérej Pumech sp. z o0.0. posiada 100%
udziatow prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i ofowiu

w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za Ill kwartat 2015

zatopieniem wyrobiska zaktadéw gorniczych eksploatujgcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny.
Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢

spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spdtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

Ekobat Orzet Bialy sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest ustugowy przerdb - recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obuddw akumulatordw otowiowych. Spétka ta w Grupie

Kapitatowej jest od 2002 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedzibg w Piekarach Slaskich,
w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 41,44% udziatow w kapitale zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢
na zasadach non profit. Spotka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania
inwestorow lokujacych swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoPark,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spotki jest
osiagniecie nastepujacych celow:

- spoteczno — gospodarczych, wynikajacych z dziatalnosci Inkubatora Przedsiebiorczosci,

- srodowiskowych, zawartych w dziataniach Slaskiego Klastra Rewitalizacji i Technologii Srodowiskowych

- inwestycyjnych, polegajacych na szeroko pojetej rewitalizacji terenéw zdegradowanych powstatych
w wyniku prowadzonej w przesztosci dziatalnosci gérniczo — hutniczej rud cynku i otowiu na terenie Brzezin
Slaskich.

Poza przygotowaniem terenow inwestycyjnych zwigzanych z infrastruktura, spotka promuje lokalne
inicjatywy biznesowe, oferujgc dodatkowo zintegrowany pakiet ustug wspierajgcych inwestycje i prowadzenie

biznesu. Spdtka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Spotka
zajmuje sie gtéwnie organizacja skupu podstawowych surowcow i materiatow do produkcji otowiu. Spdtka
prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki
Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy m.in. materiatow
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty
S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu akumulatorowego.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatorow sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce sp. z o0.0.
posiada 100% udziatow. Spodtka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych
akumulatoréw kwasowo-otowiowych, gtownie z punktdw rozproszonych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej

Orzet Biaty jest od 2012 roku.
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Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktorej Orzet Surowce sp. z o0.0. posiada 100%
udziatow. Spodtka zajmuje sie transportem surowcdw w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-

ofowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Trianna Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada
mniejszoSciowy udziat 49% i wobec ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjne;j.
Jest to spotka o charakterze holdingowym. Zajmuje sie gtdwnie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego

w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych.

Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym, jest spdtka celowa, utworzong w celu realizacji i wdrazania innowacyjnych technologii

recyklingowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2011 roku.

IP Lead sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatdw. Spotka IP Lead
sp. z 0.0. jest jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka

komandytowa z siedzibg we Wroctawiu. Spétka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

IP Lead spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (powstata z przeksztatcenia IP
Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.) z siedzibg we Wroctawiu to spotka, w ktdrej Orzet Biaty
S.A. jest jedynym komandytariuszem, a IP Lead Spotka z 0.0. — jedynym komplementariuszem. Spdtka zostata
zawigzana w zwiazku z promocjg oraz zarzadzaniem markami oraz znakami towarowymi Spétek Grupy,
a w szczegdlnosci marka/znakiem towarowym ,Orzet Biaty”, w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci, a co za

tym idzie wartosci. Spotka w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.

Helidor sp. z o.0. z siedzibag we Wroctawiu, w ktorej IP Lead spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
z siedzibg we Wroctawiu posiada 100% udziatow. Helidor sp. z 0.0. jest spotka celowa, ktdrej ostatecznie
powierzono realizacje strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatar zwigzanych z promocjg oraz
zarzadzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka ,Orzet Biaty” oraz innymi markami/znakami
towarowymi, ktorymi postugujg sie spotki nalezace do Grupy. Celem Spotki Orzet Biaty S.A. byto m.in.
wydzielenie znaku towarowego ,Orzet Biaty” do podmiotu, ktory specjalizowad sie bedzie w efektywnym
zarzadzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia
rozpoznawalnosci, a co za tym idzie wartosci ww. marek i znakow towarowych. Spdtka w Grupie Kapitatowej

jest od czerwca 2013 roku.
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D.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potfaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
Orzet Biaty S.A.

Spotka w zakresie inwestycji dtugoterminowych, w okresie sprawozdawczym kontynuowata inwestycje
w kapitat ludzki, w celu dostosowania sie do europejskich standardéw rynkowych w segmencie, w ktérym
funkcjonuje. Orzet Biaty S.A. prowadzi proces zmian wewnetrznej struktury organizacyjnej, w zwigzku z czym
uzupetnia swoje zasoby ludzkie o zasoby z doswiadczeniem na rynku miedzynarodowym oraz znajomoscia

standardow w obszarze automotive.
PPT EkoPark

W dniu 1.07.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikdw spotki PPT EkoPark podjeto uchwate nr
1/07/2015 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty g 430 tys. zt do kwoty 10 421 tys.
zt, czyli o kwote 991 tys. zt. poprzez ustanowienie nowych 1982 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej soo zt kazdy. Udziaty te objete zostaty przez jednego ze wspdlnikdw - Wspdlnika Miasto Piekary

Slaskie, ktory objat 1982 nowe udziaty o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy, z czego:

- 1282 udzialy, o t3cznej wartosci nominalnej 641 tys zt. pokryte zostaty wktadem niepienieznym w postaci

aportu (prawa wiasnosci do zabudowanej nieruchomosci gruntowej)

- 700 udziatow, o facznej wartosci nominalnej 350 tys. zt. pokrytych zostato wktadem pienieznym.

Do dnia publikacji niniejszego raportu powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Po rejestracji zmian Orzet Biaty bedzie posiadat 37,5 % w kapitale zaktadowym Spétki EkoPark sp. z o.0.

Szczegotowe informacje na temat uchwalonych zmian Emitent przekazat w raporcie za | pétrocze 2015 roku
zdnia 24.08.2015 r. w punkcie D.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci niniejszego raportu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Orzet Biaty S.A. posiada 41,44% udziatow w kapitale zaktadowym PPT
EkoPark.
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Ekobat Orzet Biaty sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym Spotka skupiata sie gtdwnie na swiadczeniu ustug przerobu tworzyw sztucznych.
W zwigzku z ograniczeniem swojej dziatalnosci wyfgcznie do dziatalnosci ustugowej w okresie

sprawozdawczym dokonata przegladu swojego majatku produkcyjnego.

W dniu 14.07.2015 roku na podstawie umowy sprzedazy spotka zbyta linie czyszczaco- kruszaco- myjaca

na rzecz osob fizycznych za kwote 25 tys. zt.

Powyzsze dziatania sg skutkiem przyjetej przez Emitenta strategii, majacej na celu koncentracje

na podstawowej dziatalnosci spotki dominujacej oraz optymalizacje dziatalnosci w ramach Grupy.

CP Bolko sp. z o.0.

W dniu 26.08.2015 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zawarta aneks nr 1 do umowy z dnia 19.02.2015 .
z Ministrem Gospodarki na finansowanie dziatan, okreslonych ustawag z dnia 30.08.2013 r. o dotacji dla
niektorych podmiotéw, na mocy ktérego w wyniku akceptacji przez Ministerstwo Gospodarki nowego planu
rzeczowo — finansowego przedfozonego przez CP Bolko, zmieniono kwote przyznanej na rok 2015 dotacji

Z 14 558 200 zt do wysokosci 15 632 300 zt.

Trianna Investments sp. z 0.0.

W dniu 15.09.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Trianna Investments sp. z 0.0. podjeto
uchwate nr 3 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, z wytaczeniem prawa pierwszenstwa
przystugujagcego  wspolnikom spdtki  do  proporcjonalnego objecia nowoutworzonych  udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki, z kwoty 5 tys. zt do kwoty 6 tys. zt, czyli o kwote 1 tys. zt.
poprzez ustanowienie nowych 20 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty te objete zostaty przez
wspolnika spotki — spotke Orzet Surowce sp. z 0.0. i pokryte zostaty wktadem pienieznym w facznej wysokosci
760 tys. zt., z czego kwota 1 tys. zt. przekazana zostata na kapitat zaktadowy spotki, natomiast kwota
przewyzszajaca wartos¢ nominalna obejmowanych udziatéw, tj. kwota nadwyzki w wysokosci 759 tys. zt. —
agio zostata przekazana na kapitat zapasowy.

Do dnia publikacji niniejszego raportu powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji

diugoterminowych, podziaty, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok w swietle wynikdow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw

finansowych na rok 2015.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,

co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien

30.09.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat
Udziat w kapitale Liczba gtosow w ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji
zaktadowym (%) na WZ liczbie gtosow
na WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10.082.388 60,55 10.082.388 60,55
PTE PZU S.A. 1.864.850 11,20 1.864.850 11,20
ING PTE S.A. 1.004.347 6,03 1.004. 347 6,03
22,22%
m NEF Battery
Holdings S.ar.l
6103% HPTEPZUS.A.
ING PTES.A.
11, 20% Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2015 roku z dnia 13.05.2015 r. oraz sprawozdania za | pétrocze 2015 roku
z dnia 27.08.2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca zmiany

w strukturze wiasnosci znaczacych pakietow akcji.
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D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i pdtrocznego okresowego,
odrebnie dla kazdej z 0séb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu
nie posiadaja akcji ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za | kwartat 2015 roku z dnia 13.05.2015 r.
oraz sprawozdania za | pétrocze 2015 roku z dnia 27.08.2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany w stanie posiadania akgji.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spdtki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sagdem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

— postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartosc stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.
— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé

stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach

innych niz rynkowe.

D.g. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2015 r. wyniosty 137 661 tys. zt i zawieraja korekte
o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene ofowiu, ktdry byt dodatni i wynidst 10 435 tys. zt. Znaczacy
wzrost przychodow o 12,8 % w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
gtéwnie wzrostem ceny sprzedazy otowiu o0 12,6 %. Narastajgco za 3 kwartaty przychody wyniosty 383 805 tys.
zt (w tym dodatni wynik na transakcjach zabezpieczajgcych wynidst 6 764 tys. zt) i byty wyzsze od przychodow
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 15,2 % z czego na wzrost wolumenu sprzedanego ofowiu przypada

8,3 %.
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Recykling i produkcja ofowiu rafinowanego stanowit w 3 kwartatach 2015 r. okoto 96,7 % przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. . Pozostate przychody to gtdwnie
sprzedaz regranulatu polipropylenu pochodzacego z przerobu obudéw akumulatoréw oraz sprzedaz

konstrukcji metalowych i ustug remontowych- prowadzone przez Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6 750 tys. zt i byt
on osmiokrotnie wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Znaczny wzrost wyniku
operacyjnego spowodowany byt wyzszym poziomem cen sprzedawanych wyrobow. Zakonczenie cyklu
planowanych remontéw miato korzystny wptyw na strukture zuzytych surowcow - udziat zakupionego
drozszego otowiu surowego stanowit w Ill kwartale tylko 25 % produkcji rafinerii, podczas gdy w analogicznym

okresie roku ubiegtego udziat ten wynosit 35 %.

Dodatkowo w Ill kwartale na wynik operacyjny miaty wptyw lepsze uzyski co Emitent opisat w punkcie

C3 niniejszego sprawozdania.

W rachunku narastajagcym za 9 m-cy wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 4 458 tys. zt i byt wyzszy

0 11% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 4 018 tys. zt.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniost w Ill kwartale
2015 roku 8 g71 tys. zt, a za 9 m-cy osiagnat 11131 tys. zt. W Ill kwartale ubiegtego roku wskaznik ten wynosit
odpowiednio 2 657 tys. zt kwartalnie i 9 510 tys. zt narastajgco. Przyczyny wzrostu wskaznika EBITDA
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byty analogiczne jak opisane w wynikach operacyjnych.
Rentownos¢ EBITDA, liczona jako EBITDA przychody ze sprzedazy w 3 kwartale 2015 roku wyniosta 6,5%

i byta na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2014 roku, kiedy wynosita 2,2%.

Wynik netto

W Il kwartale 2015 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 4 067 tys. zt, natomiast za 9 m-cy zysk netto
wynosi 1871 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa zrealizowata odpowiednio

strate w Il kwartale na poziomie — 538 tys. zt oraz dodatni wynik netto 2 600 tys. zt za g m-cy.

Strata na dziatalnosci finansowej w okresie sprawozdawczym byta spowodowana gtdwnie odsetkami
od kredytow i pozyczek inwestycyjnych oraz mniejszym saldem dodatnich réznic kursowych z tytutu wyceny

pozycji bilansowych.

24

s”\s ,iz

Y
ORZEL
3iAEY.



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
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D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Ill kwartale 2015 roku poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna

wartos¢ stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitatowej emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Umowy znaczgce zawarte w okresie sprawozdawczym

W dniu 02.07.2015 r. podpisana zostata przez Emitenta (Sprzedajacy) umowa, dotyczaca sprzedazy przez
Orzet Biaty S.A ofowiu oraz stopdw ofowiu.

Sprzedaz oftowiu oraz stopow otowiu jest realizowana od 1.01 2015 do 31.12.2015 roku. Umowa spetnia
kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodow ze sprzedazy Grupy

Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych (Il kwartat 2014 — | kwartat 2015).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych
umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 17/2015 z dnia 02.07.2015 r.

Umowy znaczgce zawarte po okresie sprawozdawczym
W dniv 29.09.2015 r. Emitent zawart z mFaktoring S.A. z siedzibg w Warszawie umowe Faktoringu
z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy.
Przedmiotem ww. umowy jest: :
a) udostepnienie Spodtce za zabezpieczeniem limitu finansowania naleznosci handlowych w tacznej
wysokosci do 50 000 000 PLN, na ktory sktada sie:
— faktoring krajowy w PLN do kwoty 30 000 ooo PLN,

— faktoring eksportowy w EUR do kwoty 5 000 0oo EUR.

Dodatkowo, tego samego dnia Emitent podpisat ze spotkami z Grupy mBank dwie umowy kredytowe oraz
aneks do umowy kredytowej z dnia 30.06.2011r.

Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 18/2015 z dnia 29.09.2015 r.

W dniu 14.10.2015 r. Emitent poinformowat, iz obroty z ostatnich 12 miesiecy wedtug zamknietych okresow
ksiegowych z Kontrahentem, z ktorym Emitent wspotpracuje w zakresie sprzedazy ofowiu, stopow otowiu

oraz ustugi przerobowej przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich
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czterech kwartatow (Il kwartat 2014 — Il kwartat 2015). Sprzedaz ofowiu oraz stopow ofowiu jest realizowana
na podstawie biezacych zamdwien i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych wspotpracy w wyzej wymienionym
zakresie zostato opoznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegdtowe informacje na ten temat

Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 22/2015 z dnia 14.10.2015r.

Tego samego dnia, Emitent poinformowat, iz obroty z 12 miesiecy wstecz wedtug zamknietych okreséw
ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspotpracuje w zakresie dostaw odpaddw otowionosnych,
przekroczyty 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow (llI
kwartat 2014 do Il kwartat 2015). Wspdtpraca w zakresie dostaw odpadéw otowionosnych do Spotki jest
realizowana na podstawie biezacych zamodwiert i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie do
publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych wspodtpracy w wyzej
wymienionym zakresie zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegdtowe

informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 23/2015 z dnia 14.10.2015r.

Umowy znaczgce — zamknigcie opdznienia

W dniu 08.10.2015 r. Emitent raportem biezgcym nr 19/2015 przekazat do publicznej wiadomosci opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych informacje o Kontrahencie oraz o wartosci
obrotéow z tym Kontrahentem. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie

biezgcym.

W dniu 08.10.2015 r. Emitent raportem biezacym nr 20/2015 przekazat do publicznej wiadomosci opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych informacje o Kontrahencie oraz o wartosci
obrotéow z tym Kontrahentem. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie

biezgcym.

Tego samego dnia, Emitent raportem biezgcym nr 21/2015 przekazat do publicznej wiadomosci opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych informacje o Kontrahencie oraz o wartosci
obrotow z tym Kontrahentem. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie

biezacym.
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Sprawy majatkowe

W okresie sprawozdawczym, w dniu 13.07.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sagdu Rejonowego
w Tarnowskich Gorach o wykresleniu w dniu 07.07.2015 r. hipoteki na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta

KW nr GL1T/oo0550074/8 , z tytutu zabezpieczenia umowy kredytu w Deutsche Bank Polska S.A.

Wyzej wymieniona hipoteka stanowita zabezpieczenie sptaty refinansowanego przez ING Bank Slaski

S.A. wdniu 22.04.2015 1. kredytu inwestycyjnego w Deutsche Bank Polska S.A.

W dniu 31.08.2015 r. wygasta umowa kredytu w rachunku biezgcym w Deutsche Bank Polska S.A. z limitem
9 000 tys. zt. Emitent nie przedtuzyt ww. umowy kredytu, jednoczesnie zostat zwiekszony limit kredytowy
w ING Bank Slaski S.A. z 15000 tys. zt do 24 000 tys. zt w ramach istniejacej umowy wieloproduktowe;.
W zwiazku z powyzszym, zostaty zwolnione wszystkie zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu
w Deutsche Bank Polska S.A. (zastaw rejestrowy na zapasach, cesja wierzytelnosci od wskazanych

kontrahentow, weksel in blanco).

W dniu 25.09.2015 r. zostata zawarta umowa z mFaktoring S.A. z limitem 50 0oo tys. zt o faktoring petny (bez

regresu) dla naleznosci od kontrahentdw krajowych i eksportowych.

Ponadto, w dniu 29.09.2015 r. w ramach konsolidacji i optymalizacji zrodet finansowania, Emitent zawart
dwie umowy kredytowe z mBank S.A., tj. umowe Kredytu obrotowego (pomostowego) w wysokosci do 25 000
tys. zt na spfate istniejgcych zobowigzan kredytowych Emitenta w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
umowe kredytu obrotowego na zakup surowcéw w wysokosci 15 000 tys. zt. Szczegotowe informacje na ten

temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 18/2015 z 29.09.2015r.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 7.10.2015 r. Emitent sptacit wszystkie zobowigzania wzgledem BGZ
BNP Paribas Bank Polska S.A. wynikajgce z Umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 31.05.2007r. oraz
Umowy wykupu wierzytelnosci z dnia 12.08.2008 r. w facznej wysokosci 24 956 tys. zt wykorzystujac Srodki
uzyskane w mBank S.A. w ramach Kredytu pomostowego z ostatecznym terminem jego sptaty w dniu
7.01.2016 r. W zwigzku z tym, zostaty zwolnione wszystkie prawne zabezpieczenia tych umow (zastaw
rejestrowy na zapasach, cesja wierzytelnosci od kontrahentéw, weksel in blanco). Jednoczesnie zostaty
ustanowione nowe zabezpieczenia dla kredytow w mBank: zwiekszono wartos¢ zastawu rejestrowego
na zapasach oraz ustanowiono hipoteke na ksiedze wieczystej GL1T/o0095547/7 obejmujacej budynek

siedziby spétki w Piekarach Slgskich.

W dniu 20.10.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschod, Wydziat IX
Gospodarczy — Rejestru Zastawow o zwiekszeniu wartosci zastawu rejestrowego na zapasach na rzecz mBank

S.A.z 19 400 tys. zt do 44 400 tys. zt tytutem zabezpieczenia kredytow w mBank S.A.
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Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystat z limitu faktoringu w mFaktoring S.A. natomiast

czesciowo wykorzystany byt limit faktoringowy w ING Commercial Finance Polska S.A.

Ponadto, sptata funkcjonujacego kredytu inwestycyjnego (obecnie w ING Bank Slaski) oraz pozyczki

NFOSIGW, udzielonych na finansowanie realizowanego w latach 2011-2013 Programu Inwestycyjnego,

przebiega zgodnie z umownymi harmonogramami.

W dniu 01.09.2015 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zbycie i nabycie nastepujacych nieruchomosci:

Uchwatg nr 738/1X/2015 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zbycie:

udziatu w wysokosci ¥z (jednej drugiej) w prawie uzytkowania wieczystego dziatki nr 303/12 o tacznej
powierzchni 2366,00 m? objetej ksiegg wieczystg KA1Y/o0012593/3 prowadzong przez Sad Rejonowy
w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag Wieczystych wraz zudziatem we wspotwtasnosci urzadzen
posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci;

prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 305/12 o tacznej powierzchni 15011,00 m? objetej ksiega
wieczystg KA1Y/00038107/8 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych;

prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 370/12 o tacznej powierzchni 3669,00 m? objetej ksiega
wieczystg KA1Y/00038361/6 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych wraz z prawem wtasnosci urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych
odrebny przedmiot wtasnosci;

prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 369/12 o fgcznej powierzchni 7385,00 m? objetej ksiega
wieczystg KA1Y/00038108/5 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych wraz z prawem wtasnosci budynku (hala D) stanowigcego odrebny przedmiot wtasnosci
oraz innych urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych odrebny przedmiot
wiasnosci;

prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 372/4 o tacznej powierzchni go,00 m? objetej ksiega
wieczystg KA1Y/00038361/6 prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych wraz z prawem wtasnosci urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych

odrebny przedmiot wtasnosci.

Uchwatg nr 738/1X/2015 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na nabycie:

prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 378/6 o powierzchni 1957,00 m? oraz dziatki nr 455/12
o powierzchni 3644,00 m? o facznej powierzchni 5601,00 m? objetych ksiegg wieczysta
KA1Y/o0038095/0 prowadzona przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksiagg Wieczystych wraz
z prawem wiasnosci budynku (hala B) stanowigcego odrebny przedmiot wiasnosci oraz innych

urzadzen posadowionych na tej nieruchomosci stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci.
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Zbycie oraz nabycie nieruchomosci wymienionych powyzej zwigzane jest z wykonaniem postanowien listu
intencyjnego, zawartego w dniu 11.08.2015 r. pomiedzy Emitentem, jego spétka zalezng Pumech sp. z o.0.
oraz Gornoslaska Agencja Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z o.0. Informacje na temat podpisania listu
intencyjnego Emitent przekazat w Skonsolidowanym Sprawozdaniv Zarzqdu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

za | pétrocze z dnia 24.08.2015 r. w pkt E.4

Ponadto, w dniu 28.10.2015 r. Uchwata nr 739/IX/2015 Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zbycie

nastepujacych nieruchomosci:

e prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 363/12 k.m. 2 d.3
Rozbark , o powierzchni 838 m 2 oraz prawa wiasnosci usytuowanego na dziatce budynku
o powierzchni zabudowy 73 m? objetych Ksiega Wieczysta nr KA1Y/00040225/8 , prowadzong przez
Sad Rejonowy w Bytomiu IV Wydziat Ksigg Wieczystych, potozonych w Bytomiu przy

ul. Siemianowickiej 98.

e prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 364/12 k.m. 2 d.3
Rozbark, o powierzchni 2154 m? oraz prawa wiasnosci usytuowanego na dziatce budynku
o powierzchni zabudowy 122 m? objetych Ksiega Wieczysta nr KA1Y/00038525/4, prowadzong przez
Sad Rejonowy w Bytomiu IV Wydziat Ksiagg Wieczystych, potozonych w Bytomiu przy
ul. Siemianowickiej 98.
Zbycie praw wskazanych powyzej zwigzane jest z zamiarem uporzadkowania polityki gospodarowania

nieruchomosciami w Spotce Orzet Biaty S.A. oraz kontynuacjg strategii pozbywania sie nieproduktywnego

majatku. Dalsze utrzymywanie tych nieruchomosci naraza Spotke na dodatkowe koszty.

W zakresie sytuacji kadrowej

W dniu 1.10.2015 roku do zespotu zarzadzajgcego Orfa Biatego dofgczyt Pan Mikotaj Wierzbicki Dyrektor
Finansowy oraz Pan Michat Janosz Dyrektor Operacyjny Obszaru Produkcji. Informacje na temat

dotychczasowego doswiadczenia tych osdb Emitent zamiescit na stronie www Spotki.

Emitent w dalszym ciggu dostosowuje wewnetrzng strukture organizacyjna Spoétki do aktualnych i przysztych
jej potrzeb poprzez inwestowanie w rozwoj i szkolenia pracownikow na wszystkich szczeblach

organizacyjnych.
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Gtowne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzet Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym Spodtka realizowata drobne zadania inwestycyjne majace charakter

modernizacyjny.
Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta,

nie wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym raporcie.

D.12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Orzet Biaty skupia sie wokot core businessu spotki dominujacej,
czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego i stopow otowiu. Gtdwnymi
odbiorcami tych produktow sa swiatowi producenci samochodowych akumulatoréw kwasowo-otowiowych.
Na Spodtke majg wpltyw takze czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku motoryzacyjnym,

a przede wszystkim kursy walut, czy kursy notowan otowiu.

Dokonujac analizy sytuacji panujacej na krajowym rynku motoryzacyjnym, w Il kwartale 2015 roku
odnotowano nieznaczng zmiane w przypadku produkcji nowych samochoddéw osobowych w Polsce (wzrost
00,62%) oraz wzrost sprzedazy nowych samochodow o 15,6%, w porownaniu do Ill-go kwartatu 2014 roku
(Zrédto: GUS). Branza akumulatorowa, bezposrednio zwigzana z branza otowiowa, oprécz rynku pierwotnego,
kieruje swoje produkty takze do odbiorcdw rynku wtdrnego (samochody uzywane). W przypadku importu
samochodoéw uzywanych do Polski réwniez nastapit wzrost o 5,7% w analizowanym okresie w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Pozytywne informacje ptynace z rynku pozwalajg zaobserwowac stabilny, rosnacy popyt

rowniez na produkty Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

Bezposredni wptyw na wyniki Spétki maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz notowania pary
walutowej PLN/USD w zwigzku z wyceng otowiu jak i innych metali w USD. W przypadku wyzszych notowan
ofowiu Spodtka uzyskuje wieksza roznice pomiedzy cena sprzedazy swoich produktow, a cena kupna otowiu
w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otéw wptywa na poprawe wynikow finansowych
osigganych przez Spoétke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiggane marze
handlowe pomimo. Srednia cena otowiu w IIl kwartale 2015 roku wykazywata tendencje spadkowg - wynosita
1712 USD/t i byt to poziom duzo nizszy niz w Il kwartale 2014 roku, kiedy to srednia wynosita ponad 2 180

USD/t.

Wzrost cen surowcow wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut (w szczegodlnosci dolara,
w ktérym wyceniany jest otdow na LME). W Il kwartale 2015 roku sredni kurs dolara wynosit 3,77 zt i byt

nawyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 3,15 zf,
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co nie zrekompensowato w catosci spadku ceny metalu. Tak wiec sytuacja finansowa spotki jest w duzej
mierze wypadkowg ksztattowania sie tych dwdch czynnikéw makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs

usD).

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze s$rednim okresem rotacji zapasow materiatow
i potproduktow (obecnie ok. 3 m-ce). Zabezpieczenie obejmuje tylko cene ofowiu (w PLN) natomiast poziom
marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od poziomu cen skupu surowcéw w relacji do poziomu cen ofowiu.
W okresie sprawozdawczym ceny surowcow byly ustabilizowane i skorelowane na rynku ofowiu jednak
zdarzajg sie okresy, kiedy ceny surowcow znaczaco odbiegajg od cen metalu ustalanych na gietdzie

w Londynie.
Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan
na Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego roku nierozliczone transakcje
futures dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Spotka zabezpiecza rowniez
kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacacych w tej
walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwardéw na okres zbiezny z okresem pfatnosci

za te faktury.

Najdalszy termin zapadalnosci
Wycena bilansowa na
Transakcje Wartosc transakgji transakcji wg stanu  na
30.09.2015 r. w tys. PLN
30.09.2015 I

N 5423
Zabezplec;ajqce 21101 tys. USD 2015-12-02

ceny otowiu (naleznosci)

Zabezpieczajace 23 500 tys. USD 136
2015-12-04

kurs walut 8895 tys. EUR (naleznosci)

5559

Razem saldo
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz kursy walut
jest na koniec okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spodtka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spotka na biezaco zabezpiecza
cene ofowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezgco nie tylko
ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych

transakgji. Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na okres
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rotacji zapasow i istniejgcy w Spofce system rozliczen zapasow (FIFO) bedzie sprzedany w przysztosci.
Zabezpieczenie kursdw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu

waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. Emitent

rozwaza mozliwos¢ zabezpieczenie stopy procentowej zwigzanej z funkcjonujacym kredytem inwestycyjnym.

W dniu 11.08.2015 r. Spotka podpisata list intencyjny w przedmiocie wyjscia z projektu Bytomskiego Parku
Przemystowego. Stronami listu intencyjnego jest Emitent, jego spotka zalezna Pumech sp. z o.0. oraz
Gornoslaska Agencja Przedsiebiorczosci i Rozwoju sp. z 0.0. Celem podpisania listu intencyjnego jest
potwierdzenie woli zakoriczenia wspdtpracy w ramach Bytomskiego Parku Przemystowego oraz
podstawowych zatozen zakonczenia wspotpracy na podstawie porozumienia stron i na zasadach
uwzgledniajacych bezpieczenstwo prawne, podatkowe i biznesowe dla poszczegdlnych stron transakg;ji

dokonanych w wykonaniu listu intencyjnego.

W wykonaniu listu intencyjnego strony dokonaja inwentaryzacji nakfadéw oraz korzysci wynikajacych
z dotychczasowej realizacji wspolnego przedsiewziecia, wydania nieruchomosci i innych sktadnikéw majatku
powstatych w ramach wspoélnego przedsiewziecia oraz rozlicza ewentualne wzajemne wierzytelnosci z tego

tytutu.

Efektem realizacji postanowien listu intencyjnego bedzie m.in. funkcjonalny podziat nieruchomosci
pofozonych w obrebie Bytomskiego Parku Przemystowego oraz nieruchomosci przylegtych poprzez
przeniesienie praw do nieruchomosci pomiedzy stronami listu intencyjnego z uwzglednieniem funkcjonalnosci

nieruchomosci oraz ich przydatnosci dla stron, w tym dla Emitenta.

Zawarcie umow wykonawczych do listu intencyjnego, w tym aktow notarialnych dotyczacych przeniesienia

praw do nieruchomosci do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato dokonane.
Wykonanie ww. umow bedzie miato wptyw na wynik Spoétki.

Powyzsze dziatania sg zgodne z przyjetg przez Emitenta strategig polegajgca na koncentracji na podstawowej

dziatalnosci Spotki oraz optymalizacji dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej.

Ponadto na przyszte wyniki Spotki moga mie¢ wptyw: zlecona przez Emitenta wycena udziatéw Spotki PPT
EkoPark sp. z o0.0., ewentualna sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu,

potozonych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

Dodatkowo, w zwigzku z podjetymi uchwatami przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
29.05.2015 r. W przedmiocie upowaznienia spotki do skupu akcji wtasnych Emitent nie moze wykluczy¢,
izewentualna realizacja postanowien ww. uchwat moze mie¢ wptyw na przeptywy pieniezne spotki

w przysztych okresach.
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Czynniki zewnetrzne:

W dniu 01.07.2015 r. weszta w zycie Ustawa o podatku od towardw i ustug oraz Ustawa - Prawo zamdwien
publicznych m.in. rozszerzajacg zakres potwyrobow objetych mechanizmem odwréconego obcigzenia VAT

o nieobrobione plastycznie aluminium, cynk, cyne, nikiel i otéw.

W okresie sprawozdawczym nie zaobserwowano wptywu wprowadzonych zmian na dziatalnosc Spotki. Spotka
obserwuje i analizuje potencjalne mozliwosci wptywu ww. ustawy na dziatalnos¢ i wyniki Spétki w kolejnych

kwartatach.

Spofce nie sg znane inne wydarzenia czy czynniki, ktore moga wptywac na osiggniete wyniki w perspektywie,

co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw

na osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale 2015 roku nie wystapity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym

charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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