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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2008 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodrci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spadzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéaio
(LRMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Mjdzynarodowej Sprawozdawcd
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na t13@.12.2008 roku oraz za okres 12 nyegi
zakaiczony t dat nie podlegaly badaniu audytora. Porownywalne damensowe na
dzien 31.12.2007 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte migjszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
oparciu o zasadkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do waito godziwej
srodkéw trwatych, wyceny pochodnych instrumentow afisowych i wydzielenia

aktywow dosgpnych do sprzeds.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalozen, ktére wplyway na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przyte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢ od

przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunko$oo

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastmso takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw

poréwnywalndci.
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B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUP Y

KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

Skonsolidowany bilansna dziea 31.12.2008 r.

Stan na dzieé
AKTYWA
31.12.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 80 437 54 949
1. Rzeczowe aktywa trwate 63 618 42 828
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 4 004 4105
3. Srodki trwate w budowie 5253 5 396
4. Inne wartéci niematerialne 350 350
5. Dilugoterminowe aktywa finansowe 962 128
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 058 2138
7. Dlugoterminowe naimosci i rozliczenia mgdzyokresowe 192 4
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 181 559 150 217
1. Zapasy 52 953 76 644
2.  Krétkoterminowe nalmosici i rozliczenia mgdzyokresowe 27 051 35131
3. Udzielone pgyczki 24 338
4.  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 67 034 16 075
5. Inne aktywa finansowe 33 664 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzeyla 833 1577
Aktywa razem 261 996 205 166
Stan na dzieé
PASYWA
31.12.2008 31.12.2007

A. Kapitat wlasne 193 013 156 909
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 119 052 83448
3.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktym 17 655 19 055
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku kieego 48 469 47 175
5.  Kapitat mniejszgci 681 75
B. Zobowigzania diugoterminowe 26 582 22 700
1. Rezerwy 7548 6 063
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 7171 4922
3. Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 4 757 7141
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 7 106 4574
C. Zobowigzania krétkoterminowe 42 401 25557
1. Rezerwy 2101 1358
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 2 682 2334
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 37 618 21628
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 237
Pasywa razem 261 996 205 166
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 1@iesigcy 2008 r.

Wariant kalkulacyjny

od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres
IV kwartat za okres 4 kwartaly za okres |1V kwartat za okres

od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r.

od 01.102007 r.
do 31.12.2007 r.

4 kwartaly za okres
od 01.01.2007 r.
do 31.12.2007 r.

>

e

I GmmUO @

Przychody ze sprzeday produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B)
Koszty sprzedsy

Koszty ogélnego zagdu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk/strata z dziatalnasci operacyjnej
(C-D-E-+F-G)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto (H+I-J+K)

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalngci
gospodarczej (L-M)
Zysk/strata za rok obrotowy na
dziatalngci zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy
(N+P)

Przypadajcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej

Udziaty mniejszéci

41 621

45 029

(3408)
145
4 327
3224
2 356

(7012)

29337

11188
11137

2483

8 654

8 654

8 654

218 958

214 527
4431
438

15 598
15328
4 502

(779)

62 979
17 012
45 188

8714

36 474

36 474

36 474
(145)

94 364

58 845

35519
387
3505
3295
(425)

35 347

2862
25179
13031

1864

11167

11 167

11 150

283 395

180 004

103 392
718

12 684
14 609
3312

101 287

3344
58 053
46 579

8 522

38 056

38 056

38 039
17
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Skonsolidowany rachunek przeptywusrodkéw pienigznych za okres 12 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tytut od 01.01.2008 r. od 01.01.2007 r.
do 31.12.2008 r. do 31.12.2007 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 45188 46 579
Korekty o pozycje: 37 400 (69 573)
Amortyzacja 7 150 6 975
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 1807 100
Koszty i przychody z tytutu odsetek (749) 2 054
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej 5 2283
Zmiana stanu rezerw 2239 (4)
Zmiana stanu zapaséw 25192 (52 298)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 13785 (18 806)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn miedzyokresowych biernych (1693) (1283)
Zaptacony podatek dochodowy (10 394) (8484)
Inne korekty 58 (111)
Przepiy_wy_érodkc')w pienigznych netto z dziatalngci 82 588 (22 995)
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

r:{\é%g\/tvgrigtle@%zedzy srodkow trwatych i wartéci 954 041
Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych - 150
Wplywy z tytutu odsetek 1677 727
Spiaty udzielonych pgyczek 405 677
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 23(892) (10 590)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych (881) -
Udzielone payczki (1082) (418)
Inne - (338)
.Przepiyw.y érpdkc')w pienigznych netto z dziatalngci (22 819) (8 852)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wkasnych (wydania udiw) 198 50 400
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - (2259)
Whplywy z kredytéw i payczek 1785 42 152
Sptata kredytéw i pyczek (7 160) (43 098)
Zaptacone odsetki (1988) (3151)
Inne (2645) (248)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci finansowej (8810) 43 797
Bilansowa zmiana starfsodkéw piengznych 50 959 11951
e e " %7 10075
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych dotycice wycenyrodkow
pieniznych, ekwiwalentévérodkoéw pienéznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkéw pienigznych oraz 67 034 16 075

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za olsd2 miesicy 2007

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
podstawowy

Kapitat

rezerwowy z Zyski
aktualizaciji zatrzymane

wyceny

Razem

Udzialy
mniejszaci

Kapitat
wiasny
ogoétem

Saldo na dzi&é 01.01.2007
roku

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bedow
podstawowych

Saldo na dzie01.01.2007
roku po korektach MSR

Zmiany w kapitale
wiasnym w roku 2007

Zwiekszenia z tytutu: 774 81 980
- emisji kapitatu akcyjnego 774 49 626

6 382 3297

6 382 3297

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow - -
pienigznych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozyciji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wlasny

- podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- zysk/strata za rok
obrotowy

Zmniejszenia z tytutu: - (1830)

- koszty poniesione w
zwiazku planowan emisp - (2259)
akcji

- zabezpieczenie

przeptywoéwsrodkéw - -
pienigznych

- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wkasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

Korekty konsolidacyjne - -

- 429

1405 41 866

1405 41 866

21824 38 056

21824 -

38 056

(4174) (32354)

(34) -

(32354)

(4 140) -

- (393)

52 950

52 950

142 634
50 400

21824

32354

38 056

(38787)

(2 259)

(34)

(32354)

(4 140)

(393)

57

17

52 950

52 950

57

142 634
50 400

21824

32 354

38073

(38787)

(2 259)

(34)

(32354)

(4 140)

(393)

Saldo na dzieé 31.12.2007

7 156 83 448
roku

19 055 47 175

156 834

75

156 909
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za olsd2 miesicy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej
B Kapitat
Kapitat U.dglaly’ . wk[:sny
rezerwowy z Zyski Razem mNIejSzasCl ogotem
aktualizacji  zatrzymane
wyceny

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
podstawowy

Saldo na dzi& 01.01.2008

roku 7156 83 448 19 055 47 175 156 833 75 156 908

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bédéw podstawowych - - - - - - -

Saldo na dzié 01.01.2008
roku po korektach MSR

Zmiany w kapitale wtasnym w
roku 2008

7 156 83 448 19 055 47 175 156 833 75 156 908
- - - - - 751 751

Zwiekszenia z tytutu: - 36 053 328 36 932 73 313 (145) 73 167

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio na
kapitat wkasny

- podziat zysku za poprzedni
rok obrotowy

- - 328 - 328 - 328

- 36 053 - 458 36 511 - 36 511

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- objcie udziatow EKOPARK - - - - - - -
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 36 473 36 473 (145) 36 328

Zmniejszenia z tytutu: - (448) (1728) (36 053) (38 229) - (38 229)

- zabezpieczenie przeptywoéw

srodkéw piengznych ) - (1629) - (1629) - (1629)

- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego . . (99) - (99) - (99)

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio na
kapitat wkasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

- (448) - (36 053) (36 501) - (36 501)

- odpis aktualizujcy wartcé¢
zapasow

Korekty konsolidacyjne - - - 415 415 - 415

Saldo na dzi& 31.12.2008

roku 7 156 119 052 17 655 48 469 192 333 681 193 013
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY

S.A.

Jednostkowy bilans sporadzony na dzieh 31.12.2008 r.

Stan na dzieé
AKTYWA
31.12.2008 31.12.2007

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 68 679 50 756
1. Rzeczowe aktywa trwate 55573 39 192
2. Prawo uytkowania wieczystego gruntow 3229 3327
3. Srodki trwate w budowie 1875 2814
4. Inne wartéci niematerialne 261 252
5. Dilugoterminowe aktywa finansowe 2 268 3045
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5473 2127
7. Dlugoterminowe naimosci i rozliczenia mgdzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 175 220 149 023
1. Zapasy 52 146 76 461
2.  Krétkoterminowe nalmosci i rozliczenia mgdzyokresowe 21 566 34 832
3. Udzielone pgyczki 515 638
4.  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 66 497 15 063
5. Inne aktywa finansowe 33663 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzeyla 833 1577
Aktywa razem 243 899 199 779

Stan na dzieé
PASYWA
31.12.2008 31.12.2007

A. Kapitat wlasne 193 119 157 651
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 118 676 82 765
3.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktym 17 976 19175
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 49 311 48 556
B. Zobowigzania dtugoterminowe 18 559 17 154
1. Rezerwy 6 604 5171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 7 142 4 869
3.  Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 3957 6 638
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 856 476
C. Zobowigzania krétkoterminowe 32221 24 974
1. Rezerwy 1539 841
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 2 682 5684
3. Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia nedzyokresowe 28 000 18 449
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - -

Pasywa razem 243 899 199 779
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres 12 mé@cy 2008 r.

Za okres
Wariant kalkulacyjny IV kwartat za okres 4 kwartaly za okres 1V kwartat za okres 4 kwartaly za okres
od 01.10.2008 r. od 01.01.2008 r. od 01.10.2007 r. od 01.01.2007 r.
do 31.12.2008 r. do 31.12.2008 r. do 31.12.2007 r. do 31.12.2007 r.

A, Przychody ze sprzeday produkiow, 41 238 215 074 93 435 279 214

towaréw i materiatow
g, Koszly sprzedanych produktow, 41627 203 226 56 225 170 242

towaréw i materiatow
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) (1389) 11 848 37 210 108 972
D. Koszty sprzedsy 61 274 47 140
E. Koszty ogélnego zagdu 3300 11897 2 582 9 834
F. Pozostale przychody 145 3092 678 2 559
G. Pozostate koszty 1842 3365 1385 2159

Zysk/strata z dziatalnasci operacyjnej
H. (C-D-E-+F-G) (5449) (598) 33873 99 398
I.  Przychody finansowe 29 264 62 939 2533 3064
J.  Koszty finansowe 11105 16 870 25 066 57 979
K. Zysk/strata brutto (H+|-J+K) 12 710 45471 11 340 44 483
L. Podatek dochodowy 2701 8 805 2048 8572
M. Zysk/strata netto z dziatalngci 10 009 36 666 9291 35911

gospodarczej (L-M)

Zysk/strata za rok obrotowy na

dziatalngci zaniechanej
o Zysk/strata netto za rok obrotowy 10 009 36 666 9291 35911

(N+P)

10
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Jednostkowy rachunek przeptywusrodkow pieni¢znych za okres 12 miegty 2008 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tyt od 01.01.2008 . od 01.01.2007 .
do 31.12.2008 r. do 31.12.2007 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 45 471 44 483
Korekty o pozycje: 35116 (71 106)
Amortyzacja 6 415 6 365
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 1807 75
Koszty i przychody z tytutu odsetek (1923) 1945
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej - (146)
Zmiana stanu rezerw 2130 47
Zmiana stanu zapaséw 25816 (52 200)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 13 268 (20 089)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn migdzyokresowych biernych (3158) 1231
Zaptacony podatek dochodowy (10 240) (8334)
Inne korekty - -
Przepiy.wylérodkc')w pienigznych netto z dziatalngci 80 587 (26 622)
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedey srodkOw trwatych i wartéci

niematerialnych 954 810
Whplywy ze sprzedey aktywdw finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 1678 721
Spiaty udzielonych pgyczek 405 677
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 20(821) (8728)
Wydatki netto na nabycie aktywow finasowych (1085) (95)
Udzielone payczki (1004) (418)
Inne - (332)
_Przep’ryw_y ér_odk()w pienigznych netto z dziatalngci (19 873) (7 365)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wkasnych (wydanie udiw) - 50 400
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akcji - (2 259)
Whplywy z kredytéw i payczek - 44 102
Sptata kredytéw i pyczek (6638) (42 824)
Zaptacone odsetki (763) (3135)
Inne (1879) -
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci finansowej (9 280) 46 284
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych 51434 12 297
e e %7 15062
Zyskilstraty z tytutu rénic kursowych dotyczce wycenysrodkow
pienigznych, ekwiwalentéwirodkéw piengznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 66 497 15 063

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okre® iesicy 2007

Kapitat Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z Zyski WI;SH
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane 0qch er¥1
wyceny 9
rSoell<|30 ha dzid 01.01.2007 6382 2718 1525 44 895 55 520
Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy
Korekta bkdéw podstawowych
Saldo na dzie01.01.2007 roku
po korektach MSR 6 382 2718 1525 44 895 55 520
Zmiany w kapitale wtasnym w
roku 2007
Zwigkszenia z tytutu: 774 81876 21824 35911 140 385
- emisji kapitatu akcyjnego 774 49 626 - - 50 400
- zabezpieczenie przeptywow . . .
$rodkéw piengznych 21824 21824
- podziat zysku za poprzedni ) ) )
rok obrotowy 32 250 32 250
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 350911 35911
Zmniejszenia z tytutu: - (1 830) (4 174) (32 250) (38 683)
- koszty poniesione w zazku ) ) )
planowan emisp akcji (2259) (2259
- sprzeday rzeczowego ) ) )
maptku trwatego (34) (34)
- przeniesienie na kapitat ) ) )
zapasowy (32 250) (32 250)
- podatku odroczonego
dotycacych pozycji ) ) )
odniesionych bezgrmednio na (4 140) (4 140)
kapitat wkasny
- podatku dochodowego ) ) )
rozliczanego z kapitatem 429 429
Saldo na dzié 31.12.2007 7156 82765 19175 48556 157651

roku

12
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okre® iesiecy 2008

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
podstawowy

Zyski
zatrzymane

Kapitat
wiasny
ogoétem

Saldo na dzisé 01.01.2008

7 156 82 765 19175
roku

Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy

Korekta bédéw podstawowych - - -

Saldo na dzi@ 01.01.2008 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wkasnym w
roku 2008

7 156 82 765 19 175

Zwiegkszenia z tytutu: - 35911 529

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezpgoednio na
kapitat wlasny

- podziat zysku za poprzedni
rok obrotowy

- - 181

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- objcie udziatow EKOPARK - - 349
- zysk/strata za rok obrotowy - - -

Zmniejszenia z tytutu: - - (1728)

- zabezpieczenie przeptywéw

srodkéw piengznych - - (1629)

- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego . . (99)

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezpgoednio na
kapitat wlasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

- odpis aktualizujcy wartaé¢
zapasow

48 556

48 556

36 666

36 666

(35911)

(35911)

157 651

157 651

73 106

181

35911

349

36 666

(37 639)

(1629)

(99)

(35911)

Saldo na dzisé 31.12.2008

7 156 118 676 17 976
roku

49 311

193 119
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C. DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzdzaniu raportu za IV kwartat 2008 roku.

Podstawowe zasady rachunkdeio i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitalowa Orzetl Biaty przy sporgizaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad szczegotowo opisanyopublikowanym w dniu 13.06.2008

roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grifapitatowe] Orzel Biaty za rok

2007 oraz w opublikowanym w dniu 30.09.2008 rékadrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Orzet HBiaa okres od 1.01.2008r do
30.06.2008r.

2. Sezonow# lub cyklicznosé dziatalnosci w okresie IV kwartatu 2008 roku.

W okresie IV kwartalu 2008 roku w Grupie Kapitalgw®rzet Biaty nie wysipita

sezonoweX i cyklicznas¢ dziatalngci.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywapcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkoéw pienigeznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupy Kalpivej nie wysipity
pozycje niezwykie ze wzgtlu na rodzaj, wielk@ lub wywierany wptyw, ktére wphyetyby
na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nettmagrzeptywsrodkow piengznych.

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartdci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w
poprzednich okresach bigacego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowegookres czterech kwartatow 2008
roku uwzgkdniono nasfpujace zdarzenia:

Rezerwy
Utworzenie rezerw oraz odpiséw aktualayjch (w tys. zt)

- rezerwa na koszty urlopéw i premii 1 320 tys. zt
- rezerwa na nagrody jubileuszowe ofazadczenia emerytalne 2 313 tys. zt
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- pozostate rezerwy na koszty 10 tys. zt
- odpis aktualizyjcy zapasy 1817 tys. zt
- odpis aktualizujcy nalenaosci 36 tys. zt

Rozwigzanie rezerw oraz odpisow aktualiguych (w tys. zt)

- rezerwa na koszty urlopow i premii 562 tys. zt
- rezerwa na nagrody jubileuszowe ofazadczenia emerytalne 587 tys. zi
- odpis aktualizujcy nalenaosci 6 tys. zt

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomidzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartei aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkeltmdowego.

Narastajco od pocatku roku nastpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 3 920 tyszz
czego rozliczono na:

- zwickszenie wyniku finansowego 1 092 tys. zt

- zwickszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 2 828 tys. z

Narastajco od pocatku roku nasipit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2 249 tys. zt, z czego roplezna:

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny D5%gs. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 251 tys. zi

5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 04.12.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki OrBehly S.A. w zwhzku z
ustanowieniem w Spotce Programu Motywacyjnego ddazadu Spotki na mocy podiej
Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (ZWZ) pOkzet Bialy S.A w Bytomiu w
dniu 30.06.2008 roku, oraz Uchwaly nr 23/2008 w eprmiocie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwist@a do ohjcia akcji serii C oraz
warunkowego podwiszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akogriis C

z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prgvedoru akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoéitki, o czZgmitent informowat w raporcie za Il
kwartat 2008 roku w punkcie C 5 z dnia 14.08.2008o0dgta Uchwat nr 511/2008 r. w
przedmiocie ustanowienia Regulaminu Programu Motyjveego oraz ustalenia ostatecznej

liczby oséb uprawnionych do uczestnictwa wesciach programu motywacyjnego za rok

15



Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2008 roku

2008 i 2009 a tate maksymalnej liczbie warrantow subskrypcyjnychyptagupcych kadej

Z uprawnionej 0sob.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 27.02.2009r. Nsdzajne Walne Zgromadzenie
Spoéiki Orzet Biaty S.A. podjo Uchwak nr 1 w przedmiocie zmiany statutu Spoétki i
upowanienia zarzdu Spoiki do podwiszenia kapitalu zakladowego Spétki o kwot
wynoszca maksymalnie 715 598,69 zt poprzez emidp 1.664.183 akcji zwyktych na
okaziciela serii D w ramach kapitatu docelowegozanpowanienia rady nadzorczej Spofki
do sporzdzenia jednolitego tekstu statutu Spoiki. Jedngtuee Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki Orzet Biaty S.A. Uchwahr 2 z dnia 27.02.2009 roku pozbawito
akcjonariuszy prawa poboru 1.664.183 akcji seriofaz Uchwat nr 3 wyrazito zgod na
dematerializacje, dopuszczenie i wprowadzenie daotab na Gietldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. 1.664.183 akcji serii D amjtowanych w ramach
kapitatu docelowego oraz na zawarcie umowy o0 ngef tych akcji z Krajowym
Depozytem Papierow Wasciowych S.A.

Pozbawienie prawa poboru akcjonariuszy i w konsekyveskierowanie 1.664.183 (jeden
milion szdécéset sz&tdziesat cztery tysice sto osiemdziedi trzy) akcji serii D w ramach
oferty prywatnej do Polski Cynk sp. z 0.0. uzasadeijest faktem,zi 6 stycznia 2009 r.
Spotka oraz Polski Cynk sp. z 0.0. zawarty przegwst umowe sprzeday wszystkich
udziatbw w Baterpol sp. z 0.0. Zgodnie z jednym a@stpnowié tej umowy Spotka
zobownzata s¢ do podgcia odpowiednich uchwat tak aby Polski Cynk sp.@ mogta ohj¢
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego akcjda 8erW celu skierowania przez zatz
Spotki oferty prywatnej nabycia 1.664.183 (jedenioni szécéset sz&tdziesat cztery tysace
sto osiemdziest trzy) akcji serii D do Polski Cynk sp. z 0.0. i k@zultacie wypetnienia
zobowhzania umownego, walne zgromadzenie Spotki powinoabawt prawa poboru

akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji derii

Nabycie udziatbw w Baterpol sp. z 0.0. przez Spgést wysoce pmdane ze wzgdu na
realizacg planow akwizycyjnych i dalszy rozwoj Spotki. NalwdBaterpol sp. z 0.0. przez
Spotke i w konsekwencji paiczenie dziatalngi obu spotek powinno wywotaefekt synergii

i zwigkszy¢ wartgs¢ dla akcjonariuszy Spoiki. Ponadto niewypetnieniebawiazania
umownego mogtoby spowodowanie dofcie do podpisania stanowczej umowy nabycia

udziatow w Baterpol sp. z 0.0. i w rezultacie pagenia sytuacji Spoiki.
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Po pokczeniu potencjatéw Orzet Bialy S.A. z Baterpol 3m.o. w efekcie wygpienia efektu
synergii powstanie podmiot, efektywnie rozmijacy wyzwania z zakresu m.in.
przestrzegania norm ochroriyodowiska. Kwestie zwzane z ochran srodowiska, maj
obecnie ogromne znaczenie, ktére w przy&zibedzie jeszcze rosto, z powodu coraz bardziej
restrykcyjnych norm w tym zakresie wprowadzanyclepr instytucje Unii Europejskiej.
Rynkiem, na ktérym faktycznie dziata Orzet BiahAS.jest nie rynek polski, ale rynek catej
Europy, a w szczegolta Unii Europejskiej. Co za tym idzie jedynie podryi o duzym
potencjale (w kontekie liczacych sg graczy europejskich, aktywnych réwaipoza Polsk)
beda w stanie spehdiwspomniane wymogi, jednoczee zachowujc zdolng¢ konkurowania.

Zdolnaé¢ do sprostania administracyjno-prawnym wyzwaniomjgdno, lecz oagnigcie
sukcesu, na ktorym zade zarowno Zargdowi, jak i, co oczywiste, akcjonariuszom, wymaga
trwatego i dynamicznego rozwoju. Obecnieswiecie, w brany, w ktérej dziata Orzet Biaty
S.A. trwa wycig inwestycyjny i to w zakresie inwestycji innowgtych wymagajcych
naktadéw idcych w dziesitki, a nawet setki milionéw ztotych. Dowodem tegoirswvestycje
realizowane ji przez Orzel Bialy S.A. Jednognée podobne inwestycje zmuszony jest éobi
Baterpol sp.z.o0.0. Jest to oczywisty wyraz niktgfenosci — podwajanie wszelkich
inwestycji w mniejszej skali, podczas gdy optymamnybytoby zbudowanie instalacji
wigkszych, efektywniejszych kosztowo drodowiskowo, przy miszych jednostkowych
kosztach samej inwestycji od razu dla obydwu zakladBez przeprowadzenia zamierzonej
transakcji, realizacja inwestycji w coraz bardazmgwoczesne i kosztowne technologie nie
bedzie maliwa, co postawi pod znakiem zapytania efektywnek@jonowanie Orzet Biaty
S.A. Obecna sytuacja powoduje zakze sposéb dziatania zaréwno Orzel Bialy S.A. jak i
Baterpol sp. z 0.0. nie wpisujegsiv ogoingwiatowe tendencje konsolidacyjne podmiotow
dziatapcych w tej brapy, ograniczajc prowadzenie ekonomicznie efektywnej dziatétmo
recyklingowej oraz zwizanych z ry scisle bada nad stosowanymi technologiami maggch
prowadzé do rozwoju obu spétek.

Z powyzszych wzgtdow, pozbawienie w cadoi akcjonariuszy Spoétki prawo poboru w
stosunku do 1.664.183 (jeden milion &Bet sz&tdziesiat cztery tysice sto osiemdziesi

trzy) akcji serii D, ley w interesie Spoiki i jej akcjonariuszy.

Ponadto, bigic pod uwag obecra cere rynkowa akcji Spotki w opinii zarzdu Spoétki
wysoka¢ ceny emisyjnej akcji serii D, ktora zostata ustalov Uchwale nr 1 w wysokoi

8,03 zt za jedmakcg jest zgodna z interesem Spétki oraz jej akcjorsagu
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Uchwaly NWZ Orzetl Bialy S.A. z dnia 27.02.2009r. 88a opublikowata w raporcie
biezacym nr 9/2009 z dnia 27.02.2009 r.

W raporcie bieacym nr 10/2009 Spotka poinformowata o uchwalonychep NWZ Orzel

Biaty S.A. zmianach w statucie spofki.

Poza opisanymi powyj zdarzeniami w okresie IV kwartatu 2008 roku Gxugapitalowa
Orzet Bialy, nie dokonywata emisji, wykupu i sptadyuznych oraz kapitatowych papierow

wartasciowych.

5.1 Wykorzystanie srodkow pienigznych pozyskanych z emisji — realizacja celow
emisyjnych.

Wykorzystanie srodkdw z emisji akcji serii B przeprowadzonej w Ikivartale 2007r.
przedstawia ginastpujaco:

Wartas¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emigyjny
a. koszty emisji - 2259tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 27 000 tys. zt
c. kapitat obrotowy -21 141 tys. zt

Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzizenia niniejszego raportu wg zamytgch
okresow ksigowych tj. do 31.01.2009r. rozdysponowamerhie 84 % ogdlnej jej waroi.
Ad.a

Koszty emisji w wysoksxri 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w aalo

Ad.b.

Z ogolnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey(27 000 tys. zt) ze&rodkow
uzyskanych z emisji zrealizowano inwestycje atziha kwote 19 184 tys. zt co stanowi 71 %
planowanych wydatkdw na te cele. Zaargy@anie poszczegoélnych zadarzedstawia i
nastpujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uobgb firmy BJ Industries oraz
dwach filtrow do piecow BJ Industries — 87 % plammych wydatkow na to zadanie.

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania paskymulatorowej za pomac
technologii aminowej — 21 % planowanych wydatké&@wo zadanie

18



Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2008 roku

- Zad 3. Inne inwestycje zadane z procesem produkcji — wydatkowano 108ré6kow
pozyskanych z emisji, pozostate wydatki na to zadd@potka zgodnie z informacjami
zawartymi w prospekcie emisyjnym Spotka pokryjeelkow wiasnych.

Do czasu wykorzystania cdtd srodkow na cele inwestycyjne niewykorzystamedki przy
inwestycjach zakiczonych zwekszap kapitat obrotowy Emitenta.

Ad.c

Kwota planowana na zglszenie kapitalu obrotowego (21 141 tys. zi) zaestat catgci
przeznaczona na ten cel poprzez gphagyczek i linii kredytowych w rachunkach bigych,
pokrycie innych zobowzan oraz zakupy surowcéw do produkciji.

5.2 Zawarte umowy zwjzane z realizacy celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym

emitenta.

W nawizaniu do raportéw biacych nr 12/2007 z dnia 13.11.2007 r., nr 19/200&n&a
30.04.2008 oraz raportu nr 28/2008 z dnia 27.0828@o6tka w raporcie biacym nr
31/2008 z dnia 10.12.2008 roku, poinformowatapp pozytywnie zakwalifikowanym do
finansowania wniosku zimnym w Ministerstwie Nauki i Szkolnictwa Wigzego (MNISW)
dotycacym projektu celowego ,Nowa zintegrowana technaogprzerobu ztomu
akumulatorow kwasowo-otowiowych z zastosowaniemiardgania pasty akumulatorowej
wodnym roztworem aminy”, w dniu 10.12.2008 roku wpgta do Spdtki podpisana
trojstronnie Umowa Nr 04290/C.2R9-6/2008 z dnial212008 o dofinansowanie wykonania
projektu celowego Nr 6 ZR9 2007 C/06960. Umowa aaszawarta pomdzy Ministrem
Nauki i Szkolnictwa Wyszego a Orzet Biaty S.A. z siedzilv Bytomiu oraz Instytutem
Metali Niezelaznych w Gliwicach (IMN Gliwice). Szczegétowefarmacje na powsszy
temat Spotka opublikowata w raporcie ieym nr 31/2008 z dnia 30.12.2008 roku.

W zwiazku z wykonaniem zakresu rzeczowego iagsicciem zaktadanych parametrow
podpisane zostaty Protokoty Odbioru id@wego i tym samym zakozono realizag n/w
umow zwhzanych z realizagjcelow emisyjnych:
 umowa U-072/2007 z dn.13.11.2007r wraz z przymgimi aneksami nr 1, 2 z
Bipromet S.A. na ,Opracowanie i wykonanie stanowais#o prowadzenia bafla
procesu odsiarczania pasty-nieprzydatnego komeecyjn
e umowa U-059/2007 z dnia 05.09.2007 wraz z przymglai aneksami nr 1, 2, 3, 4, z

Bipromet S.A. na ustugi realizacji inwestycji "Maahézacja Zaktadu Hutniczego
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Orzel Biaty S.A. "

 umowa nr 1758/IF/08 z dn. 8.02.2008 z Constel Spwx na ,Prace projektowe,
dostawy, montai uruchomienie instalacji odpylania piecéw BJ Itréks Nr 1 i Nr 2
w Zaktadzie Hutniczym ,Orzet Biaty” S.A.”

* kontrakt z BJ Industries /Francja/ Nr 2-AS-8/200 dn.23.08.2007 na dostgw
monta& i uruchomienie urgzer dla wytopu otowiu z materiatdw otowioych
/piec BJ nr 2/.

5.3 Posgp prac inwestycyjnych zwizanych z realizacy celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym.

Instalacja odsiarczania pasty otowiowej matachinowa
W okresie sprawozdawczym zaazono monta rozruch instalacji pilotowej do

odsiarczania pasty akumulatorowej, tym samym #ekono budow stanowiska do

prowadzenia badigprocesu odsiarczania pasty. Wygsbno o zgod na wytkowanie.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano i Zedamno realizagj zadania inwestycyjnego
pt. ,Modernizacja zaktadu Hutniczego Orzet BialyASw PiekarachSlaskich”. W tym
zakresie prowadzono naptijace prace:

e zakaiczono rozruch technologiczny zmodernizowanego piecdrotowo-
wahadtowego Doerschla i nowej instalacji odpydaj pieca skiadagej sk z filtra
tkaninowego gazow procesowych i filtra tkaninowggaow wentylacyjnych

e zakaczono rozruch technologiczny Il € linii namiarowania wsadu do pieca
obrotowo-wahadtowego Doerschla i piecow obrotowahkylnych BJ.

» zakaczono rozruch technologiczny drugiego pieca obrotevuchylny BJ.

» zakaczono rozruch technologiczny instalacji odpytsich piecow obrotowo -
uchylnych BJ nr 1 i 2 skladajych st z filtrow tkaninowych gazow procesowych i
filtrow tkaninowych gazéw wentylacyjnych

e prowadzono szereg prac awanych z remontem hal jak rownieprzebudow
infrastruktury zaktadu.

W ramach zadania nr 1 ,Zainstalowanie drugiegogigarotowo-uchylnego firmy BJ
Industries oraz dwoch filtrow do piecow BJ Indussii - trwap prace przy

modernizacji sieci spgonego powietrza.
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Dla wszystkich zrealizowanych zadaoshgnigto parametry zgodne z zakniami |

podpisanymi umowami.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie IV kwartatu 2008 roku Emitent nie wyptacani nie deklarowat wyptaty

dywidendy.

7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegollne segmenty dziatakoolub segmenty
geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziata w jednym gtdwnym segmerspeawozdawczym obejmugym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi sigateny przedmiot
dziatalngci, pozostata dziatalrdo nie jest znacca.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdag¢é sprzeday to sprzeda na
terenie krajow UE, a wtC pastw dziatagcych w jednakowyndrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghnych
segmentow geograficznych.

8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu IV kwartatu 2008 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a magee w znacgcy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

Istotnym zdarzeniem po zakczeniu IV kwartalu 2008r., a magym mie&€ wplyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitariyto podpisanie przez Spétwv dniu
6.01.2009 r. umowy przedwsginej nabycia udziatow w spotce Baterpol sp. z mfmrmacje
na ten temat zostaty opisane w punkcie D 2 rsmegjo raportu a tak w raporcie bizacym
nr 1/2009 r. z dnia 6.01.2009 roku.

Po zakaczeniu IV kwartatlu 2008 roku nie mialy miejsca iregarzenia magee w znacgcy
sposOb wplya¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej HEenmta, nieujte w

niniejszym sprawozdaniu.
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9. Zmiany zobowhzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakdaczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.12.2008 31.12.2007
Porczenia kredytow 800 tys. zt 1 200 tys. z}
Linia gwarancyjna (2.11.06) - 750 tys. USD

Linia gwarancyjna (30.01.07

N

- 750 tys. USD

Linia gwarancyjna (29.09.0§

N

60 tys. zt -

Na dzieh 31.12.2008r. jednostka dominof posiadata zobowdanie warunkowe i
pozabilansowe wobec Fortis Bank Polska S.A. z tyha#nkowej linii gwarancyjnej na kwot
60 000 PLN na podstawie umowy z dn. 29.09.2008r.

W sprawozdaniu okresowym za Il kwartat 2008r. Eemit wykazat w tym punkcie
zobowgzania z tytutu faktoringu natacsci, ktére obecnie ujawniana # bilansie.

Ponadto Emitent jest pgizycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z
0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenialine odnawialnego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (8 91 ust. 6 pkt. 2-11) — [Il KWARTAL 2 008r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Wszystkie zaprezentowane Spotki wehgokzw sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty

ujete w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji metogl petra.

W skiad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchagdnastpujace Spotki zalene:

*  Pumech — Orzet Sp. z 0.0., z siedzib Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada
97,8% udziatow. Spoétka ta zajmuje: irowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki w
Wydziatach Przerobu Ziomu Akumulatorowego i Hutgitz oraz wykonywaniem
remontéw urzdzexr objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym ezaér
dziatalngci Spotki jest produkcja konstrukcji stalowych oramzadzen i maszyn

przemystowych.
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*  Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. z siedzib Bytomiu, w ktérej Pumech -
Orzet Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow. Spotka aggree przepompowywaniem wod z
wyrobisk gorniczych, co zabezpieczazaoncgla przed zatopieniem. DziataktoSpoiki
jest finansowana z dotacji z biedu pastwa.

e Przedsgbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z ow likwidacji (dalej
,0rzel Tour” Sp. z 0.0.), z siedzibw Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 100%
udziatdw. Wedlug wiedzy Emitenta spotka na dzpmublikacji niniejszego raportu nie
uzyskata Postanowieniaa® o wykrdleniu z Krajowego RejestruaBowego. Spoétka

aktualnie nie prowadzi dziataléa.

o ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0., z siedaibwv Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Glownym przedmiotem dziakadn Spotki jest recykling
tworzyw sztucznych, gtdwnie polipropylenu pochackzgo z przerobu zytych

akumulatorow otowiowych.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet BfalSp. z 0.0. z siedzibw
Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 100% iadaw. Spétkaswiadczy ustugi w
zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych, baal&midowiska pracy oraz produkcji i

sprzeday masek, potmasek i filtrow.

* Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej ,Med. OrzeBp. z 0.0. z siedzibw
Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 58,1%ziaddéw i Pumech — Orzet Sp. z o.0.
28,9% udziatdw. Spotka zajmujeestiaglta kontrob stanu zdrowia pracownikéw Grupy
Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu chom@twodowych zwizanych z pragcw
szkodliwych warunkach (profilaktyka).

» Park Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z (?®T EkoPark) z siedzibw
PiekarachSlaskich, w ktorej Orzet Biaty S.A. w okresie sprawanttzym pocatkowo
posiadat 43,6% udziatbw. W dniu 19.11.2008 roku #&pdPPT EkoPark otrzymata
Postanowienie &lu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat Krajowego Reéjassidowego
Zz dnia 24.10.2008 roku na mocy ktorego zarejestnowgodwyszenie kapitatu
zaktadowego w Spotce Park Przemystowy w Piekafgskich. W zwizku z czym Orzet

Bialy posiada 43,4% udziatbw w PPT EkoPark. Spdkama do spelnienia zadania
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restrukturyzacji lokalnego przemystu obejaug gtdwnie procesy rewitalizacji terenéw

poprzemystowych okfych obszarem parku, zgziane z osignicciem okrélonych celow:

- gospodarczych,
Srodowiskowych)

zwkanych z profilem parku (Centrum Technologii

- spotecznych, jako skutek aktywizacji dziataloogospodarczej na terenach

poprzemystowych.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi# publikacji niniejszego raportu

Orzet Biaty S.A.

(97,8 % udziatéw)

Pumech — Orzet sp. z 0.0.

I
v

Centralna Pompownia
,Bolko” sp. z 0. 0.
(100 % udziatéw PUM)

v

\

y

Ekobat Orzet Biaty”
sp. z0.0.”
(100 % udziatéw)

Centrum Laboratoryjno-
Produkcyjne
,Labor Orzet Biaty” sp. z 0.0.
(100 % udziatéw)

\ 4

Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark
w Piekarach Sl. sp. z o.0.

(43,4 % udziatow)

Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej ,Med-Orzet”
sp. z 0.0.

(58,1 % udziatow OB
28,9% udziatéw PUM)

Przedsiebiorstwo
Ustug Turystycznych
,Orzet Tour” sp. z 0.0. W
likwidacji
(100 % udziatéw)

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przecia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci.

W dniu 20.10.2008 roku Emitent raportem Aigym nr 29/2008 przekazat do publicznej

wiadomgaci informacje opénione w dniu 08.08.2008 roku, kiedy to spotka OBty S.A.

op&nita przekazanie do publicznej wiadofob informacji o prowadzonych przez Spétk

negocjacjach zmierzggych do nabycia znagzych aktywow finansowych (nabycia 100%
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udziatéw Baterpol Sp. z 0.0.)

W zwiazku ze zigeniem przez Spokw dniu 20.10.2008 roku u Prezesa é&dha Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zgtoszenia zamiaru koni@a)i Orzet Biaty S.A./Baterpol Sp. z
0.0., Spotka nie mogta dalej zapewmachowania poufréai tych informacji zgodnie z art.
57. ust.2 pkt.l Ustawy o ofercie publicznej w teri@i wskazanym Komisji Nadzoru
Finansowego w wiej opisanym komunikacie o ofdieniu tj. do dnia podpisania umowy
przedwsgpnej, gdy fakt dokonania zgtoszenia jest zgodnie z Art. 3t B ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow informagcjpublicznie dosfpra. W zwiazku z powyszym w
raporcie bieacym nr 29/2008 w dniu 20.10.2008 roku Emitent pezest do publicznej

wiadomdaci informacje opénione.

Po okresie sprawozdawczym Spotka poinformowatapenee biegacym nr 1/2009 r. z dnia
6.01.2009 roku,z w wyniku prowadzanych negocjacji, o ktorych Zatzpotki Orzet Biaty
S.A. informowat w raporcie biscym nr 29/2008 z dnia 20.10.2008 roku, w dniu &ztya
2009 roku zostata zawarta, paaizy spotkami: Polski Cynk sp. z 0.0. z siedzitb Otawie a
Orzel Bialy S.A., przy udziale spétki dominggj wobec spoétki Polski Cynk sp. z o.0. -
Impexmetal S.A., Umowa Przedwpha dotyczca sprzeday 100% udziatbw w spébice
Baterpol sp. z 0.0. na rzecz spoétki Orzet Biaty S2Azedmiotem dziataldoi Baterpol sp. z
0. 0. jest m.in. produkcja i przetworstwo otowidimawanego i stopow otowiu oraz skup i

przerob ztomu akumulatorowego.

Polski Cynk sp. z o.0. nabyt adznie 59.953 rdéwnych, niepodzielnych i
nieuprzywilejowanych udziatdw o wai nominalnej 500 PLN kaly, o hcznej wartdci
nominalnej 29.976.500 PLN stanawych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100f¢zhej
liczby gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Baterppl g 0.0., bdacych dotychczas
wlasnacia Impexmetal S.A. (88,46% kapitatlu zaktadowego isgie na zgromadzeniu
wspolnikow Baterpol sp. z 0.0.) oraz spoétki zakel od Impexmetal S.A. - ZM SILESIA S.A.
Z siedzih w Katowicach (11,54% kapitatlu zakladowego i gtosdwa zgromadzeniu
wspolnikéw Baterpol sp. z 0.0.).

O powyszych transakcjach Impexmetal SA poinformowat w karkatach bieacych nr
10/2009 z dnia 13.02.2009r oraz nr 11/2009 z d@i@2.2009r.
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Zgodnie z podpisan Umowa Przedwsipna, po nabyciu wszystkich udziatdbw w spébice
Baterpol Sp. z o.0., Polski Cynk sp. z 0.0. zobawje s¢ do zawarcia ostatecznej umowy
sprzeday wszystkich udziatbw w spotce Baterpol sp. z ma.rzecz spoétki Orzet Biaty S.A.
Cena sprzedy udziatdw zostata ustalona w wysskbd 112.647.790,80 zt (sto dwaitee
miliondbw szdéset czterdzigei siedem tysicy siedemset dziewddziesiat ziotych i
osiemdziesit groszy) przy czym ptatr$é ceny roztaona jest w ratach, z ktérych ostatnia ma

zost& uregulowana do 31 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo, Orzet Bialy S.A. zagwarantowate Zarad Spotki Orzet Bialy S.A.
niezwtocznie, jednate nie péniej niz do 28 lutego 2009 r., zwota Walne Zgromadzenie

Orzel Biaty S.A. w przedmiocie glosowania za:

* podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki Orzet Biaty SwAramach
kapitatu docelowego o 1.664.183 (jeden milion séget sz&tdziesht
cztery tysice sto osiemdziegi trzy) akcje stanowice 10% obecnego

kapitatu zaktadowego spoétki Orzet Biaty S.A. mirnjadna akcja,
* wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariosay

» upowanieniem Zarzdu spotki Orzet Bialy S.A. do skierowania oferty
prywatnej obgcia nowo wyemitowanych akcji w ramach kapitatu
docelowego do spotki Polski Cynk sp. z 0.0. po eesmisyjnej 8,03 zi

(osiem ziotych i trzy grosze) za jedakcg.

Umowa Przedwspna zostata zawarta z zastreeiem spetnienia warunkéw zawiesgsich
dotyczcych m.in. otrzymania przez Orzet Bialy S.A. decyRyezesa Urgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow wytajacej zgo@ na dokonanie koncentracji w postaci
przegcia kontroli nad Baterpol sp. z 0.0. Ostatecznaweaeprzeday udziatbw w Baterpol
Sp. z 0.0. przez Polski Cynk sp. z 0.0. na rzezelBialy S.A. powinna zostazawarta do
dnia 30 kwietnia 2009 roku.

W dniu 27.02.2009 roku w Spéice odbyte dladzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet
Bialy S.A., informac¢ na temat podjych uchwat Spétka opisata w punkcie C 5 niniejszeg
raportu, Uchwaty NWZ Orzel Biaty S.A. z dnia 27.2209r. Spoétka opublikowata w raporcie
nr 9/2009 z dnia 27.02.2009 r. W raporcieZeym nr 10/2009 Spotka poinformowata o
uchwalonych przez NWZ Orzel Bialy S.A. zmianachtatscie spotki.
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W dniu 19.11.2008r. Orzet Bialy S.A. powkiinformacg 0 zarejestrowaniu w dniu

24.10.2008r, przezafl Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajego Rejestru

Sadowego, podwiszenia kapitatu zakladowego spotki

zalej

Parku Przemystowo

Technologicznego EkoPark w Piekara$hiskich Sp. z 0.0. (PPT EkoPark)w Krajowym

Rejestrze gdowym - Rejestr Przeddiiorcow.

Po podwyszeniu kapitat zaktadowy Spotki PPT EkoPark wyrbgio3 500,00 zt i dzieli si

na 2 987 réwnych i niepodzielnych udziatdw o wssimominalnej 500 zt kady, co stanowi

2 987 gtosO6w na zgromadzeniu wspoélnikbw Spotkidndezénie Sd Rejonowy w

Gliwicach X Wydziat

Gospodarczy Krajowego RejestrBadowego zarejestrowat

Postanowieniem z dnia 24.10.2008r zmiaazwy Spotki z Park Przemystowy w Piekarach

Slaskich Sp. z 0.0 na Park Przemystowo Technologi&koPark w Piekaracfilaskich Sp. z

0.0. Spoétka Orzel Biaty S.A., z siedzilw Bytomiu, ktora posiada 1 295 udzialbwagszne]

wartasci nominalnej 647,5 tys. zt. Posiadane przez OBialy S.A. udziaty stanowi43,4%

kapitatu zaktadowego oraz uprawniaflo 43,4.% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow

Spotki. Szczegotowe informacje na ten temat Spolablikowata w raporcie biacym nr

30/2008 z dnia 19.11.2008 roku.

3. Stanowisko Zarzdu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikébw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Orzet Bialy S.A. do dnia ukazaniag sniniejszego sprawozdania nie publikowat
prognoz wynikéw finansowych za 2008r.

4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnyragromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. powy zej 5% w ogolnej liczbie gtoséw
na dzien przekazania niniejszego raportu

Udziat w . Udz'|a+ W
Kapitale Liczba 0golnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtosow na liczbie
zakladowym .
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings Sar.l | 14 0g2388| 6058 | 10.082.388| 6058
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STRUKTURA AKCJONARIATU Spoétki Orzet Biaty S.A. na d zien publikacji
niniejszego raportu.

Pozostali 39,42

NEF Battery
Holdings S.ar.l
60,58

Od przekazania raportu za lll kwartat 2008 rokuntadl4.11.2008 roku do dnia publikaciji
niniejszego raportu nie mialty miejséadne zmiany w strukturze akcjonariatu spoétki Orzet

Biaty S.A powyej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadaesmitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce emitenta.

W nawhizaniu do informaciji opisanych w raporcie za lllikivartat 2008 roku w punkcie C
5, a dotyczcych ustanowienia w Spoétce Programu MotywacyjnelgoZaradu Spotki na
mocy podgtej Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (ZV8ppitki Orzet Biaty S.A
w Bytomiu w dniu 30.06.2008 roku , oraz Uchwaty 28/2008 w przedmiocie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawmgierwszéstwa do ohjcia akcji serii

C oraz warunkowego podwszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akejiii SC

Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prgvedoru akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoétki. W oleeprawozdawczym w dniu 04 grudnia
2008 roku Rada Nadzorcza spoétki Orzet Bialy S.Adjga Uchwak nr 511/2008 r. w
przedmiocie ustanowienia Regulaminu Programu Motyjveego oraz ustalenia ostatecznej
liczby os6b uprawnionych do uczestnictwa wesciach programu motywacyjnego za rok
2008 i 2009 a tate maksymalnej liczbie warrantow subskrypcyjnychyptagupcych kadej

Z uprawnionej 0sob.
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Zgodnie z wiedz Spotki, osoby zamtlzapce nadzorujce Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz na dzipublikacji niniejszego raportu nie posiadaty akajzet Biaty
S.A.

6. Wskazanie znacgcych postpowan toczacych sk przed sadem, organem wigciwym
dla posigpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikagjig)szego raportu nie miaty miejsca
znacace postpowania toczce s¢ przed sdem, organem wigiwym dla postipowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte od niego zalena jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza

wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W okresie sprawozdawczym oraz po jego z2@keniu do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystpity w Orzet Bialy S.A. i w jednostkach zaleych nietypowe transakcje z

podmiotami powgzanymi o 4cznej wartdci przekraczajcej 500.000 euro.

8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze grupy kapitalowej emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem awazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

8.1 Umowy znacgce

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikagjigjgzego raportu Spétka nie zawarta
umaéw znacgcych.

Po okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. w n@aniu do raportu bigcego nr 7/2008 z
dnia 24.01.2008 roku, w ktérym Spoétka informowata zawarciu umowy znaazej,
dotyczcej sprzeday przez Spotk otowiu oraz stopow otowiu, jednoczee Spotka na
podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2068Kku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie pcihie)”), opé&nita przekazanie do
publicznej wiadoméci informacji o Kontrahencie umowy oraz o warunkdetansowych
zawartej umowy. Spétka w dniu 23.01.2009 roku pmimfowata w raporcie bicym nr
2/2009 z dnia 23.01.2009¢¢ Kontrahentem (drugstrora umowy) byta firma Wilhelm
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Grillo Handelsgesellschaft mbH z siedgity Duisburgu. Wart& umowy netto wyniosta
30,5 min zt, co przekroczyto 10 % przychoddéw zezedery Grupy Kapitalowej Emitenta z
okresu czterech kwartatow obrotowych opublikowanpcheddniem podpisania umowy t;j.
24.01.2008 roku (IV kwartat 2006 — Il kwartat 2007

W dniu 29.01.2009 roku, w nasganiu do raportu bigcego nr 9/2008 z dnia 30.01.2008
roku, w ktorym Spétka informowata o zawarciu umowkantraktow na dczm wartasé
umowy znacgcej, jednoczénie Spoétka na podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z d8alipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowema instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqamyich (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”), opénita przekazanie do publicznej wiadofob informacji o Kontrahencie
(drugiej stronie umoéw i kontraktow) oraz o warunkdmansowych kontraktu o najekiszej
wartasci z dnia 30 stycznia 2008 roku, a zako hcznej szacunkowej wadoi podpisanych
umoéw i kontraktéw z tym Kontrahentem.

Spotka przekazata w raporcie mieym nr 3/2009 z dnia 29.01.2009 rokie, Kontrahentem
(druga strora podpisanych umoéw i kontraktow), nackms wartgé¢ umowy znaczcej byta
Spétka Bolmet S.A. z siedzilw Bolestawiu.

Zrealizowana wart@ kontraktu z dnia 30.01.2008 roku, wyniosta 16,41t a hczna
wartas¢ podpisanych uméw z tym Kontrahentem wyniosta 4il2 zt co przekroczyto 10 %
przychodow ze sprzeéha Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterechtosth kwartatow
obrotowych opublikowanych przed dniem podpisaniawmtj. 30.01.2008 roku (IV kwartat
2006 — Il kwartat 2007).

W dniu 26.02.2009 roku w nag@aniu do raportu bigcego nr 15/2008 z dnia 27.02.2008
roku, w ktorym Spotka informowata o zawarciu umowyacacej, dotycacej sprzeday
przez Spotk otowiu oraz stopéw otowiu, jednoczee Spoétka na podstawie Art. 57 ust.l
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publejzn warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebratu oraz o spotkach publicznych
(dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), opdita przekazanie do publicznej wiadofob
informacji o Kontrahencie umowy oraz o warunkaahafisowych zawartej umowy. Spoétka
przekazata raportem kigcym nr 8/2009 z dnia 26.02.2009 rokig Kontrahentem (druag
strorm umowy) byta firma EXIDE TECHNOLOGIES S.A. z sietlziw Poznaniu. Warkg

umowy netto wyniosta 57,3 min zi, co przekroczyfd % przychoddéw ze sprzedaGrupy
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Kapitatowej Emitenta z okresu czterech kwartatowotdwych opublikowanych przed dniem
podpisania umowy tj. 27.02.2008 roku (IV kwartabB0- Il kwartat 2007).

8.2 Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzeda odzwierciedlaj biezace notowanie otowiu na Londgkiej Gietdzie
Metali (LME). Korekta o pozycje zabezpiecza ceny (hedging) znajduje;sv dziatalngci
finansowej, natomiast na potrzeby analityczne kojygsk o nie przychody ze sprzega
wynik na dziatalnéci operacyjnej oraz EBITDA. W IV kwartale 2008reatizowano dodatni
wynik na transakcjach zabezpieczgich w wys. 16 500 tys. zi, a za caty rok 2008 dioida
wynik wyniést 44 708 tys. zt.

Nominalne (nieskorygowane o hedging) przychody pezexday Grupy wyniosty w IV
kwartale 2008r. 41 621 tys. zt i spadly do przyahwdw porownywalnym okresie roku
ubiegtego o0 56 %. Spadek przychodéw wynikat gidwmee spadku ceny otowiu géy
wolumen sprzeds otowiu byt nizszy w stosunku do IV kwartatu 2007r. tylko o 10 @ c
byto spowodowane faktente nowy piec do wytopu otowiu nie agiat jeszcze swoich
optymalnych parametréw produkcji. Sprzeddowiu stanowita w IV kwartale 2008r. okoto
95 % sprzedey Grupy Kapitatowej i skupiona byta w cat w Orzet Bialy S.A. Pozostate
przychody to gtdwnie sprzedaegranulatu polipropylenu pochagego z przerobu obudow
akumulatorow i prowadzona przez sppifekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0. oraz konstrukcji
metalowych prowadzona przez sppliRUMECH — ORZEL Sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej

Spoétka dominujca posiada znaczne, aczkolwiek konieczne zeqdogl technologicznych i
handlowych, zapasy pétfabrykatow, produkcji w tokuyrobéw gotowych, ktére w kosztach
dziatalngci firmy ksiggowane g zgodnie z zasadFIFO. Przy duej zmienngci cen wyrobu
gotowego konieczne jest zabezpieczenie cen sptgzedbbwiu z okresu zakupu tych
materiatbw w celu zabezpieczenia myarw momencie ich fizycznej sprzeda Spoétka
stosuje, w¢c polityke hedgingows polegajaca na zabezpieczeniu przysztej ceny sprzgda
zapasOow. St tez wynik na dziatalnéci operacyjnej dla celéw analitycznych nale
skorygow& o wynik na transakcjach zabezpieazgrh (hedgingowych). Od drugiego
potrocza 2008 roku spétka dominop zabezpiecza réwrigkurs USD/PLN analogicznie do

systemu zabezpieazeeny otowiu.
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Tak, wicc skorygowany o te transakcje wynik operacyjny jdetlatni i wyniést w IV
kwartale 2008r. 9 488 tys. zt i byt 0 37 %suy od osighictego w analogicznym okresie
roku ubiegtego jednak o 63 % wszy od wyniku operacyjnego aghictego w Il kwartale
2008r. Spowodowane to jest prowadzonym w spoétceinigntej procesem inwestycyjnym
polegajcym na wymianie pieca do wytopu otowiu, ktéry bybwadzony w poprzednim
kwartale.

W IV kwartale 2008r. oprécz opisanych weémej zdarzé nie wystpity jednorazowe
zdarzenia, ktore mialyby istotny wplyw na wynik ziatalngci operacyjnej Grupy
Kapitatowej.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej uwzgdniajacy, ze wzgtdu
na ich charakter, wyniki na transakcjach zabezpigcygch (hedgingowych) i powkszony o
amortyzagg.

Tak wyliczony wskanik wynosi za IV kwartat 2008r. 11 394 tys. zt isjenizszy od
osiagnictego w porownywalnym okresie roku ubiegtego o 34J&gnoczéie w stosunku do
[l kwartatu 2008r. nagapit wzrost 0 51 % w zwizku z oddaniem doaytku nowego pieca do
wytopu ofowiu. Spadek wskaika w poréwnaniu do ubieglego roku spowodowanyt jes
giebokim spadkiem cen otowiu na LME

Rentownd¢ EBITDA liczona jako EBITDA/(przychody ze sprzega + wynik na
transakcjach hedgingowych) w IV kwartale 2008r. iogia 19,6 % i byla na niecozszym
poziomie jak analogicznym okresie 2007r. kiedy wsifen23,2 %. Przychody ze sprzega
dla celéw analitycznych rownieskorygowano o wynik na transakcjach zabezpiacyah.
Wynik netto

Zysk netto w IV kwartale 2008r. wyniost 8 654 tyd. i byt o 23 % niszy od zysku
osiagnictego w IV kwartale 2007r. natomiast w stosunku tokWwartatu biezacego roku
nasapit wzrost o 59 %. Poprawa wyniku w ostatnim kwkrthyto efektem wprowadzenia
nowego pieca do wytopu otowiu, ktérego efekty wzejuczsci zniwelowaty niekorzystny

wptyw zwiazany ze spadkiem cen otowiu.

Inwestycje
W IV kwartale 2008 roku zak@zono inwestycje zwzane z wymias pieca do wytopu

otowiu oraz modernizagjWydziatlu Hutniczego co opisano wegei C pkt 5.3 niniejszego
sprawozdania. Wydatki inwestycyjne w IV kwartaléd86 wyniosty 3 686,9 tys. Zrodkow
z emisji akcji serii B, a ogétem wydatkowano navéstycje 19 184 tys. Zrodkéw z emisji

akcji. Rozliczeniesrodkéw z emisji akcji serii B opisano wezi C pkt 5.1. Kontynuowana
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jest inwestycja zwizana z budow linii odsiarczania pasty. Spotka podpisata uraoav
Ministrem Nauki i Szkolnictwa Wiszego o dofinansowanie zeodkéw Komitetu Bada
Naukowych budowy instalacji pilotowej do odsiarczapasty. Szczegdty umowy opisano w
czgsci C pkt 5.2 Ponadto Emitent od kilku lat rozbudgsvusi€ skupu zuaytych
akumulatorow poprzez dopasaie punktow skupu w odpowiednie pojemniki i komigndo
ich przechowywania i transportu. W grudniu 2008astata podpisana umowa z Narodowym
Funduszem Ochron§rodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie o dofs@maniu tych
dziataa zesrodkow Norweskiego Mechanizmu Finansowegoacar kwote 229 866 EUR.
Spokki zalene PUMECH — ORZEL Sp. z o.0. oraz ,Ekobat OrzethBiaSp. z o.0.
zakaczyty inwestycje w halach produkcyjnych Bytomskied®arku Przemystowego.
Inwestycje dotyczyty nowej linii produkcyjnej wyrétw z regranulatu (,Ekobat Orzet Biaty”
Sp. z 0.0.) oraz nowej linii do obrobki metali (PEK&H — ORZEL Sp. z 0.0.).

Projekty pozwal zdywersyfikowg& dziatalng¢ spotek o nowe produkty i ustugi oraz
rozszerz ich sprzeda poza Grup Kapitalowg co przyczyni si do poprawy jej wynikow

finansowych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w IV kwartale 2008r. poezen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancfdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktérycha€zna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow

witasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.
Sprawy majatkowe Spotki Orzet Bialy S.A.

W nawhizaniu do informacji przekazanych w raporcie zaWartat 2008 roku, w ktérym to
Emitent informowat w punkcie C 10 o Zieniu wniosku o uznanie pegbwania ukladowego
za ukaczone spotka informujeziw dniu 19.12.2008r. otrzymata informacp wydaniu
Postanowienia z dnia 16.12.2008 r. w przedmiociwiestizenia przez £l Rejonowy
Katowice — Wschdéd w Katowicach, Wydziat X Gospodgrcwykonania ukiadu z
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wierzycielami. Postanowienie z dnia 16.12. 2008iro stwierdzeniu wykonania uktadu jest
prawomocne. Informacje dotygz posgpowania ukladowego zostaty opisane w Prospekcie
emisyjnym w punkcie 20.5 - ,Pagtowania gdowe i arbitraowe”.

W Grupie Kapitalowej Emitenta nie mialy miejsca énrankeli te opisane w pozostatych
punktach niniejszego raportu, istotne wydarzena atteny sytuacji kadrowej, magfowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz déeeny maliwosci realizacji
zobowhzan przez Emitenta.

11. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie grupy kapdtowej emitenta kgda miaty wptyw

na oshgniete przez nich wyniki w perspektywie, co najmniej kéejnego kwartatu.

Niekorzystny wptyw na wyniki Spotki Orzet Bialy S.Av najblizszym okresie mie mig
ogolnagwiatowy kryzys gospodarczy. Kryzys z sektora firamego rozprzestrzeniacsiakze
na bramg samochodow Dziatalng¢ Orta Bialego S.A. zwazana jest przede wszystkim z
produkcp otowiu. Obecnie ponad 80 proc. przychodow Spotknerowane jest przez
sprzeda wyrobow producentom akumulatorow, dlatego dzia&nGrupy skorelowana jest
W znacznym stopniu z sytuadprarzy motoryzacyjnej, ktéra w ostatnim czasied\d@dcza
efektéw spowolnienia gospodarczego. W azku z powyszym Zarad spoétki Orzel Biaty
S.A. bierze pod uwagfakt, iz Spotka mae zosta dotknkta przez skutki globalnego kryzysu

finansowego.

Na wyniki oshgane przez Orzet Biaty S.A. wptyw majéwniez ceny otowiu nawiatowych
gietdach. Ich zmiany wptywajna wyniki Orta Biatego w mniejszym stopniuzma rezultaty
producentow otowiu z surowca pierwotnego. Niemjadnak réwnie w przypadku niszych
notowa otowiu (jakie mana zaobserwowaw ostatnich czasach) Grupa uzyskuje mnigjsz
réznice pomidzy cemn sprzeday swoich produktow, a cenkupna otowiu w surowcu. W
Zwiazku z tym zmniejszenie poziomu popytu na otow pga&i maoze za sob pogorszenie

wynikow finansowych oaganych przez Spodk

Poziom popytu na rynku otowiu posgany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury
gospodarczej. Wolniejszy wzrost, czy nawet spadeddyktu krajowego brutto pageac
moze za sob spadek popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdlmoksusowe, w tym
samochody. W zwzku z tym ogdlna sytuacja gospodarcza zaréwno wdepjak i na catym

swiecie, w tym ksztattowanie @iczynnikbw makroekonomicznych, takich jak poziom
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inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywaedzie na kondye finansows spofki
Orzet Bialy S.A. Nie ména wyklucz¢ zatem,ze pomimo dobrych dtugoterminowych
prognoz rozwoju braty motoryzacyjnej, nagpi przegciowa recesja w tej gai przemystu.
Sytuacja ta mogtaby spowodoévaobnizenie premii handlowych, a przez to wpdgn

niekorzystnie na osgane przychody i wyniki.

Orzet Bialy nie pozostaje jednak bierny wobec kstzygospodarczego, Spétka prowadzi
dziatania zmierzare do nabycia znageych aktywéw finansowych (nabycia 100% udziatéw
Baterpol sp. z 0.0.) o czym informowata w rapottiezacym nr 29/2008 z dnia 20.10.2008r
oraz co opisata w punkcie D 2 niniejszego rapoBtrategiczne dziatania zmierze¢ do
zakupu Spétki Baterpol sp. z 0.0., maja celu uzyskanie efektébw synergii a przez to
zwickszenie przychodéw i wynikow finansowych Grupy amtysamym zabezpieczenie
kondycji Grupy Kapitatowej Orzetl Bialy przed kryam gospodarczym, pgizenie sit
dwoch Spoétek o tym samym profilu dziataleg konsolidacja braty pozwoli przetrwa i

przezwycgzy¢ problemy z nim zw4zane.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczagcych ceny otowiu i kurs dolara:

Spétka dokonuje transakcji walutowych na kurs USD LN oraz transakcji
zabezpieczagych notowania otowiu na Londgkiej Gietdzie Metali (LME) bazaf na
wdrazonej w Spotce w 2006 roku ,Strategii i procedur eafieczania giod ryzyka zmian
notowa na Londyiskiej Gietdzie Metali” wyhcznie w celu ograniczenia ryzyka. Wszystkie
ww. transakcje, ktore Spoétka zawiera od kilku latwwyczajowym toku dziatalrgi, nie mag
charakteru spekulacyjnego, lecz jedynie zabezpjacya

Spoétka zgodnie z wdpong strategi miata na koniec IV kwartatu 2008r. nierozliczone

transakcje futures dotygeze otowiu oraz transakcje walutowe (opcje i forward

Transakcje Wart@ transakcji| Wycena bilansowa Najdalszy termin zapadaléa transakciji
w tys. USD na 31.12.2008 r. w wg stanu na 31.12.2008 r.

tys. PLN
Zabezpieczajce 27 025,5 +33527,2 2009-06-02
ceny otowiu (naleznosci)
Zabezpieczajce 25440,0 - 14 886,6 2009-05-06
kurs USD (zobowhzania)
Razem saldo + 18 6406

(kapitat z aktualizacji

wyceny)
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Jak wid& z powyzszego zestawienia saldo transakcji zabezpigoyep ceny otowiu jest na
koniec 2008 r. dodatnie. Jednak Spotka nie jesttanis przewidzié jak ostatecznie
uksztattuje si wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkra. Ponadto Spotka na bigo
zabezpiecza cenotowiu pozostajcego w danym momencie na zapasie, acwe relacje
zmieniap Si¢ na bieaco nie tylko ze wzgldu na zmiaga kursu USD czy notowania oftowiu,
ale rownig na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji.idkemia te ma na celu
wytacznie zabezpieczenie mgrna otowiu, ktory ze wzgbu na okres rotacji zapasow i
istniejacy w Spoice system rozlicaegapasow (FIFO)dalzie sprzedany w przyszia.

Poza opisanymi powygj Grupa nie posiadataadnych innych instrumentow pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wyceniongaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Poza opisanymi powgj wydarzeniami wedtug wiedzy Spoétki nig gnane inne czynniki
Grupie Kapitalowej Emitenta, ktore mpgptywac na osagnicte wyniki w perspektywie, co

najmniej kolejnego kwartatu.

12. Opis czynnikow i zdarzé, w szczegoln§ci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wpltyw na osagnigte wyniki finansowe.

W IV kwartale 2008r. oprocz zdamz®pisanych w niniejszym raporcie nie wysty zadne
inne istotne zdarzenia o nietypowym charakterzeateagnacacy wptyw na osignicte

wyniki finansowe.

13. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w IV kwartle 2008 roku

W dniu 20.10.2008 roku Emitent opublikowat raportémzacym nr 29/2008 zamketie
op&nienia, ktore miato miejsce w dniu 08.08.2008 ro8ppitka Orzet Bialy S.A. opdita
wowczas przekazanie do publicznej wiadéondnformacje o prowadzonych przez Sppik
negocjacjach zmierzgjych do nabycia znagzych aktywow finansowych. Informacje na ten

temat zostaty opisane w punkcie D 2 niniejszegontap

W dniach 18,19 i 28.11.2008 roku zostala przepraoad w Spoétce kontrola
Wojewodzkiego Inspektora Ochror§rodowiska z Katowic w zwizku z prowadzonym
postpowaniem w sprawie udzielenia przez Gtéwnego IngpaekOchronySrodowiska w
Warszawie zezwolenia wginego na import odpaddéw otowiaimych o kodach 170403 i
191211. Wojewodzki Inspektor wydat pozytyavopinie dotyczica dziatalngci Spotki oraz
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dwa zaradzenia pokontrolne, ktore :a bieaco realizowane. Spotka oczekuje na degyzj
Gtéwnego Inspektora Ochrofyodowiska w Warszawie w niniejszej sprawie.

W dniu 19.11.2008r. Orzet Bialy S.A. powkiinformacg o0 zarejestrowaniu w dniu
24.10.2008r, przeza8 Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krapgo Rejestru
Sadowego, podwsiszenia kapitatu zakladowego spétki zalej Parku Przemystowo
Technologicznego EkoPark w Piekaraghskich Sp. z 0.0. (PPT EkoPark)w Krajowym
Rejestrze g&dowym - Rejestr Przedgdiiorcow. Informacje na ten temat Spotka opisata w

punkcie D2 niniejszego raportu oraz w raporciedggm nr 30/2008 z dnia 19.11.2008 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz po jego Zakeniu wedtug wiedzy Emitenta nie miaty

miejsca inne istotne wydarzenia.
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