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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I1I kwartat 2008 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodrci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spadzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéaio
(LRMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Mjdzynarodowej Sprawozdawcd
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na ©230.09.2008 roku oraz za okres 9 mgegi
zakaiczony t dat nie podlegaly badaniu audytora. Porownywalne damensowe na
dzien 31.12.2007 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte migjszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
oparciu o zasadkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do waito godziwej
srodkéw trwatych, wyceny pochodnych instrumentow afisowych i wydzielenia

aktywow dosgpnych do sprzeds.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalozen, ktére wplyway na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przyte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢ od

przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunko$oo

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastmso takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw

poréwnywalndci.
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B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY

KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

Skonsolidowany bilansna dziea 30.09.2008r.

Stan na dzie

AKTYWA
30.09.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 72 107 54 949
1. Rzeczowe aktywa trwate 46 624 42 828
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 3360 4105
3. Srodki trwate w budowie 18 569 5 396
4. Inne wartéci niematerialne 361 350
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 82 128
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3111 2138
7. Diugoterminowe nakmosci i rozliczenia mgdzyokresowe - 4
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 160 450 150 217
1. Zapasy 55 286 76 644
2. Krétkoterminowe nalaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 26 422 35131
3. Udzielone payczki 9 338
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 58 426 16 075
5. Inne aktywa finansowe 18 875 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1432 1577
Aktywa razem 232 557 205 166
Stan na dzia
PASYWA
30.09.2008 31.12.2007

A. Kapitat wlasne 180 560 156 909
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 119 052 83448
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktym 14 892 19 055
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku kieego 39 484 47 175
5.  Kapitat mniejszgci (24) 75
B. Zobowigzania diugoterminowe 21993 22 700
1. Rezerwy 6 073 6 063
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 4219 4922
3. Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 4627 7 141
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 7074 4574
C. Zobowigzania krétkoterminowe 30 004 25 557
1. Rezerwy 915 1358
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 3700 2334
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 24 864 21 628
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 525 237
Pasywa razem 232 557 205 166
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 9 imsigcy 2008r.

Wariant kalkulacyjny

od 01.07.2008r.
do 30.09.2008r.

Za okres
Il kwartat za okres 3 kwartaly za okres 1ll kwartat za okres

od 01.01.2008r.
do 30.09.2008r.

od 01.07.2007r.
do 30.09.2007r.

3 kwartaly za okres
od 01.01.2007r.
do 30.09.2007r.

>

S O
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Przychody ze sprzeday produktow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B)
Koszty sprzedsy

Koszty ogélnego zagdu

Pozostate przychody

Pozostate koszty
Zysk/strata z dziatalnasci operacyjnej
(C-D-E-+F-G)
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto (H+I-J+K)

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalngci
gospodarczej (L-M)
Zysk/strata za rok obrotowy na
dziatalngci zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy
(N+P)

Przypadajcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej

Udziaty mniejszéci

45 953

54 456

(8503)

(77)

3574
4196
1185

(8 989)
19 328
3610

6 729
1295

5434

5434

5434

177 33

169 49¢
7 83¢
29
1r71
12 10:
2 14

@33

33 64:
582
34 05!
6 23:

27 82

27 82

27 820
(106)

82 599

49 755

32 844
109

3 166
9531
3030

36 070

323
23227
13 166

2 566

10 600

10 600

10 600

189 032

121 159

67 873
331
9178
11 314
3738

65 940

482
32874
33548

6 659

26 889

26 889

26 889
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Skonsolidowany rachunek przeptywusrodkow pienigznych za okres 9 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tytut od 01.01.2008r. od 01.01.2007r.
do 30.09.2008r. do 30.09.2007r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 34 052 26 889
Korekty o pozycje: 31549 (47 160)
Amortyzacja 5244 4 755
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 912 644
Koszty i przychody z tytutu odsetek (121) (485)
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (671) 522
Zmiana stanu rezerw 481 (755)
Zmiana stanu zapaséw 19 858 (28 791)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 12 238 (24 102)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn miedzyokresowych biernych (353) 6 059
Zaptacony podatek dochodowy (5919) (5137)
Inne korekty (120) 130
Przepiy_wy_érodkc')w pienigznych netto z dziatalngci 65 601 (20 271)
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

r:{\é%g\/tvgrigtle@%zedz;/ srodkdw trwatych i wartéci 102 2766
Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych 3456 330
Wplywy z tytutu odsetek 769 481
Spiaty udzielonych pgyczek 405 27
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 21(477) (6720)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych (211) (425)
Udzielone payczki (1964) (627)
Inne 174 (303)
.Przepiyw.y érpdkc')w pienigznych netto z dziatalngci (17 746) (4 471)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wkasnych - -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - -
Whplywy z kredytéw i payczek 2 086 61575
Sptata kredytéw i pyczek (5661) (9 455)
Zaptacone odsetki (752) (781)
Inne (1177) 50
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci finansowej (5504) 51 389
Bilansowa zmiana starfsodkéw piengznych 42 351 26 647
Srodki pieni ezne, ekvyivyalentyérodkéw pienigznych oraz 16 075 4124
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu

Zyski/straty z tytutu rénic kursowych dotycice wycenyrodkow
pieniznych, ekwiwalentévérodkoéw pienéznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 58 426 30 771

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za ols® miesgcy 2007r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Udzialy

Kapitat AR
mniejszdci

Kapitat Kapitat rezerwowy z Zyski
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane

wyceny

Razem

Kapitat
wiasny
ogotem

Saldo na dzi& 01.01.2007

6 382 3703 10 854 30 680 51618
roku

Zastosowanie MSSF poraz

pierwszy - - - 2953 2953

Korekta bédéw podstawowych - -

(2276) (2276)
Saldo na dzi@ 01.01.2007 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wtasnym w
roku 2007

6 382 3703 10 854 31357 52 296

Zwiekszenia z tytutu - 32374 4262 26 899 63 535

- podatku odroczonego

dotyczcego pozycji - - 4262 - 4262
odniesionych na kapitat wiasny
- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- 32354 - - 32 354

- sprzedarzeczowego maktu 20
trwatego

- pokrycia strat z lat ubiegtych - - - - -
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 26 899 26 899

Zmniejszenia z tytutu - - (22 453) (32354) (54 807)

- sprzedarzeczowego maktu

trwatego - - (20) - (20)

- przeniesienie na kapitat (32 354)

(32 354)
zapasowy

- sprzeda dtugoterminowych

aktywow finansowych

- aktualizacja warti

dtugoterminowych aktywow - - - - -
trwatych

- zabezpieczenie przeptywow (22 433)
srodkéw piengznych

- podatku odroczonego

dotyczcego pozycji - - - - -
odniesionych na kapitat wkasny

- (22 433)

- pokrycia straty z lat ubiegtych - - - - -

Korekty konsolidacyjne - - 628 (80) 548

51618

2953

(2276)

52 296

63 535

4262

32 354

20

26 899

(54 807)

(20)

(32354)

(22 433)

548

Saldo na dzi& 30.09.2007

6 382 36 077 (6709) 25 822 61572
roku

61572
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za ols® miesgcy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Udzialy
: mniejszaci
Zyski Razem

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji  zatrzymane

wyceny

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
podstawowy

Kapitat
wiasny
ogotem

Saldo na dzi& 01.01.2008

roku 7 156 83 448 19 055 47 175 156 833 75

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bédéw podstawowych - - - - - R

Saldo na dzi@ 01.01.2008 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wtasnym w
roku 2008

7 156 83 448 19 055 47 175 156 833 75

Zwiekszenia z tytutu: - 36 053 1407 28 563 66 022 (132)

- emisji kapitatu akcyjnego - - - - R R

- zabezpieczenie przeptywow
srodkéw piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio na
kapitat wkasny

- podziat zysku za poprzedni
rok obrotowy

- - 1058 - 1058 -

- 36 053 - 458 36 511 -

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- objcie udziatow EKOPARK - - 349 - 349 -
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 28 104 28 104 (132)

Zmniejszenia z tytutu: - (448) (5570) (36 053) (42 070) -

- koszty poniesione w zazku
planowan emisj akcji

- zabezpieczenie przeptywéw

srodkow piengznych - - (5510) - (5510) -

- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego - - (59) - (59) -

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezpgoednio na
kapitat wlasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

_ (448) - (36 053) (36501) -

Korekty konsolidacyjne - - - (201) (201) -

156 909

156 909

33

65 890

1058

36 510

349

27972

(42 070)

(5510)

(59)

(36 501)

(201)

Saldo na dzisé 30.09.2008

roku 7 156 119 052 14 892 39484 180 585 (24)

180 560
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY

S.A.

Jednostkowy bilans sporadzony na dzie 30.09.2008r.

AKTYWA

Stan na dzie

30.09.2008 31.12.2007

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 62 78 50 756
1. Rzeczowe aktywa trwate 39 40 39 192
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 3 267 3327
3. Srodki trwate w budowie 1501 2814
4. Inne wartéci niematerialne 27 252
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 208 3045
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 273 2127
7. Diugoterminowe nakmosci i rozliczenia mgdzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 153 62 149 023
1. Zapasy 55 06 76 461
2. Krétkoterminowe nalaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 21 46 34 832
3. Udzielone payczki 497 638
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 56 28 15 063
5. Inne aktywa finansowe 18 87 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1432 1577
Aktywa razem 216 406 199 779

Stan na dzia
PASYWA
30.09.2008 31.12.2007

A. Kapitat wlasne 179 999 157 651
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2.  Kapitaly rezerwowe i zapasowe 118 676 82 765
3.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktym 14 864 19175
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 39 303 48 556
5.  Kapitat mniejszei - -

B. Zobowigzania dtugoterminowe 16 654 17 154
1. Rezerwy 6103 5171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 4 203 4 869
3.  Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 4627 6 638
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 1721 476
C. Zobowigzania krétkoterminowe 19 753 24 974
1. Rezerwy 533 841
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 2594 5684
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 16 101 18 449
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 525 -

Pasywa razem 216 406 199 779
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 9 miggy 2008r.

Wariant kalkulacyjny

od 01.07.2008r.
do 30.09.2008r.

Za okres
Il kwartat za okres 3 kwartaly za okres 1l kwartat za okres

od 01.01.2008r.
do 30.09.2008r.

od 01.07.2007r.
do 30.09.2007r.

3 kwartaly za okres
od 01.01.2007r.
do 30.09.2007r.

>
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Przychody ze sprzeday produktow,
towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B)
Koszty sprzedsy

Koszty ogélnego zagdu

Pozostate przychody

Pozostate koszty
Zysk/strata z dziatalnasci operacyjnej
(C-D-E-+F-G)
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto (H+I-J+K)

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalngci
gospodarczej (L-M)

Zysk/strata za rok obrotowy na
dziatalngci zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy
(N+P)

45 054

51783

(6729)
91
2640
236
983

(10 207)

18 002

2 147
5648

1204

4 444

4 444

173 836

161 599

12 237
213

8 597
2 947
1523

4 851

33675
5765
32761
6 104

26 657

26 657

81 995

48 372

33623
41
2234
418
436

31330

349
23 257
8422
2471

5951

5951

185 780

114 017

71763
93
7252
1882
774

65 526

530
32912
33144

6 524

26 620

26 620

10
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Jednostkowy rachunek przeptywusrodkow pieni¢znych za okres 9 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tyt od 01.01.2008r. od 01.01.2007r.
do 30.09.2008r. do 30.09.2007r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 32762 26 620
Korekty o pozycje: 29 810 (46 552)
Amortyzacja 4 680 4481
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 912 633
Koszty i przychody z tytutu odsetek (236) (515)
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (676) (120)
Zmiana stanu rezerw 624 (1948)
Zmiana stanu zapaséw 19 896 (28 805)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 13363 (25 958)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn migdzyokresowych biernych (2810) 9 503
Zaptacony podatek dochodowy (5943) (5137)
Inne korekty 0 312
Przepiy.wylérodkc')w pienigznych netto z dziatalngci 62 572 (19 932)
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedey srodkOw trwatych i wartéci

niematerialnych 102 731
Whplywy ze sprzedey aktywdw finansowych 3456 -
Wplywy z tytutu odsetek 765 471
Spiaty udzielonych pgyczek 355 27
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 17(963) (6509)
Wydatki netto na nabycie aktywow finasowych (204) (95)
Udzielone payczki (1954) (327)
Inne 174 (302)
_Przep’ryw_y ér_odk()w pienigznych netto z dziatalngci (14 269) (6 004)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji wkasnych - -
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akcji - -
Whplywy z kredytéw i payczek - 62 920
Sptata kredytéw i pyczek (5 100) (8944)
Zaptacone odsetki (609) (730)
Inne (1370) 65
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci finansowej (7079) 53311
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych 41 224 27 375
I(Srodki pieniezine, ekvyivyalentyérodk()w pienigznych oraz 15 063 2766
redyty w rachunku biezacym na pocatek okresu

Zyskilstraty z tytutu rénic kursowych dotyczce wycenysrodkow
pienigznych, ekwiwalentéwirodkéw piengznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 56 287 30 141

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu

11
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres@iesiecy 2007

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
wiasny
ogoétem

Udzialy

Kapitat A
mniejszaci

Kapitat Kapitat rezerwowy z Zyski
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane

wyceny

Razem

Saldo na dzisé 01.01.2007
roku

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bédéw podstawowych

Saldo na dzie01.01.2007 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wkasnym w
roku 2007

Zwie¢kszenia z tytutu

- podatku odroczonego
dotyczicego pozyciji
odniesionych na kapitat wkasny
- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- sprzedarzeczowego maktu
trwatego

- pokrycia strat z lat ubiegtych
- zysk/strata za rok obrotowy

Zmniejszenia z tytutu

- sprzedarzeczowego maktu
trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- sprzeda dlugoterminowych
aktywéw finansowych

- aktualizacja warti
dhugoterminowych aktywow
trwatych

- zabezpieczenie przeptywow
srodkow piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicego pozyciji
odniesionych na kapitat wiasny

- pokrycia straty z lat ubiegtych

Korekty konsolidacyjne

6 382

3114

10 826

10 826

4261

4261

(22 452)

(20)

(22 432)

32 250

2 807

35057

26 620

26 620

(32 250)

(32 250)

52571

2807

55378

63 151

4261

19

26 620

(54 702)

(20)

(22432)

52571

2807

55378

63 151

4 261

19

26 620

(54 702)

(20)

(22432)

Saldo na dzi&é 30.09.2007
roku

6 382

35 382

(7 365)

29 427

63 827

63 827
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okresiesiecy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
wiasny
ogoétem

Udzialy

Kapitat A
mniejszaci

rezerwowy z Zyski
aktualizacji ~ zatrzymane
wyceny

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat

Razem
podstawowy

Saldo na dzisé 01.01.2008

roku 7 156 82 765 19175 48 556 157 651 - 157 651

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bédéw podstawowych - - - - - - -

Saldo na dzie01.01.2008 roku
po korektach MSR

Zmiany w kapitale wkasnym w
roku 2008

7 156 82 765 19175 48 556 157 651 - 157 651

Zwiekszenia z tytutu: - 35911 1259 26 658 63 828 - 63 828

- emisji kapitatu akcyjnego - - - - - R R

- zabezpieczenie przeptywéw
srodkow piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezpgoednio na
kapitat wlasny

- podziat zysku za poprzedni
rok obrotowy

- - 911 - 911 - 911

- 35911 - - 35911 - 350911

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- objcie udziatbw EKOPARK - - 349 - 349 - -

- zysk/strata za rok obrotowy - - 26 658 26 658 - 26 658

Zmniejszenia z tytutu: -

(5570) (35911) (41 481) - (41 481)
- koszty poniesione w zazku
planowan emisp akcji

- zabezpieczenie przeptywoéw
srodkéw pienéznych

(5510) - (5510) - (5510)

- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego . . (59) - (59) - (59)

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio na
kapitat wkasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

} - - (35911) (35911) - (35911)

Korekty konsolidacyjne - - - - - - -

Saldo na dzi& 30.09.2008

roku 7 156 118 676 14 864 39 303 179 999 - 179 999
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C. DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjte przy sporzdzaniu raportu za Il kwartat 2008 roku.

Podstawowe zasady rachunkdeio i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitalowa Orzetl Biaty przy sporgizaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad szczegotowo opisanyopublikowanym w dniu 13.06.2008

roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Griapitatowe] Orzel Biaty za rok

2007 oraz w opublikowanym w dniu 30.09.2008 rékadrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Orzet HBiaa okres od 1.01.2008r do
30.06.2008r.

2. Sezonow#é lub cyklicznosé¢ dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2008 roku.

W okresie IlI kwartalu 2008 roku w Grupie KapitalepwOrzet Bialy nie wysipita

sezonoweX i cyklicznas¢ dziatalngci.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywapcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywysrodkow pienigznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupy Kalpivej nie wysipity
pozycje niezwykie ze wzgtlu na rodzaj, wielk@ lub wywierany wptyw, ktére wphyetyby

na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nettmagrzeptywsrodkow piengznych.

Spadek wyniku finansowego w Il kwartale bieego roku spowodowany jest prowadzonymi

w spoéice dominujcej inwestycjami.

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartdgci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biggcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres kwartalny.

Rezerwy
Aktualizacja i tworzenie rezerw nie wphty istotnie na wynik finansowy bimcego okresu.

Odroczony podatek dochodowy
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Wynikiem r&nic pomedzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku warei aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkeltmdowego.

Narastajco od pocatku roku 2008 nagpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 973 tys.
zt, z czego rozliczono na:

- zwigkszenie wyniku finansowego 217 tys. zt

- zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 756 tys. zt

Narastajco od pocztku roku 2008 nasgpit spadek rezerw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 703 tys. zt, z czego rozliczna:

- zwickszenie kapitatu z aktualizacji wyceny dot. instantdw zabezpieczajych

302 tys. zt

- zwickszenie wyniku finansowego 401 tys. zt

5. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie Il kwartatu Grupa Kapitalowa Orzet Bialyie dokonywata emisji, wykupu i

sptaty diinych oraz kapitatowych papieréw wastmwych.

5.1 Wykorzystaniesrodkow pienigznych pozyskanych z emisji akcji serii B — realizag
celéw emisyjnych.

Wykorzystanie srodkéw z emisji akcji serii B przeprowadzonej w Ikvartale 2007r.
przedstawia ginastpujaco:

Wartas¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emigyjny
a. koszty emisiji - 2259 tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 27 000 tys. zt
c. kapitat obrotowy -21 141 tys. zt

Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzizenia niniejszego raportu wg zamytgch
okreséw ksigowych tj. do 30.09.2008r. rozdysponowaacrzhie 77 % ogolnej jej warfoi.
Ad.a

Koszty emisji w wysokexi 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w dato

Ad.b.

Z 0golnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey(27 000 tys. zl) inwestycje
rozpoczte wraz zaliczkami na te inwestycje wyniosty 15 495 zt co stanowi 57 %
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planowanych wydatkéw na te cele. Zaamy@anie poszczegdélnych zadarzedstawia si
nastpujaco:
- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-unbgb firmy BJ Industries oraz
dwach filtrow do piecow BJ Industries — 67 % plammych wydatkow na to zadanie
- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania patymulatorowej za pomac
technologii aminowej — 10,9 % planowanych wydatktato zadanie
- Zad 3. Inne inwestycje zwdane z procesem produkcji — 92,6 % planowanych
wydatkow na to zadanie
Do czasu wykorzystania cafm srodkOw na cele inwestycyjne czasowo @gizap one
kapitat obrotowy (cgsciowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty ternowwve).
Ad.c
Kwota planowana na zgkszenie kapitalu obrotowego (21 141 tys. zi) zaestat catgci
przeznaczona na ten cel poprzez gphagyczek i linii kredytowych w rachunkach bigych,
pokrycie innych zobowgzan oraz zakupy surowcéw do produkciji.

5.2 Zawarte umowy zwjzane z realizacy celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym
emitenta.

W dniu 26.09.2008r. zawarty zostat aneks nr 2/2088 umowy U-072/2007 z
dn.13.11.2007r. z Bipromet S.A.

Przedmiotem umowy U-072/2007 jest ,Opracowanie ikenanie stanowiska do
prowadzenia badaprocesu odsiarczania pasty-nieprzydatnego konraecyj

Przedmiotem aneksu nr 2/2008 do umowy nr U-072/2867

- zmiana terminu realizacji z 25.09.2008 na 27.0@82. oraz zmiana zasad rozliaze
Szczegotowe informacje na temat zawartego aneks@/2008 Spotka Orzet Bialty S.A.
opublikowata w raporcie bimcym nr 28/2008 z dnia 27.09.2008 roku.

W dniu 26.09.2008r. zawarty zostat aneks nr 4/280&mowy U-059/2007 "Modernizacja
Zaktadu Hutniczego Orzel Bialy S.A.- Il etap” z dnD5.09.2007 na ustugi realizacji
inwestycji pom¢dzy Orzet Bialy S.A./zamawiagy/ a Bipromet S.A./wykonawca/.
Przedmiotem aneksu nr 4/2008 do w/w umowy jest:

- rozszerzenie i zmiana zakresu pragtigh przedmiotem umowy o prace wynikie w trakcie
realizacji umowy oraz zmiana termindw realizacjiavay.

Informacje na niniejszy temat Emitent zawart w S@=adaniu Zaradu z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej Orzetl Bialy za | potrocze 2008 roku dpikowanym w dniu 30.09.2008r.
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5.3 Posgp prac inwestycyjnych zwizanych z realizacy celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym prowadzono proby teclyickoe oraz modernizacje instalacji
pilotowej do odsiarczania pasty akumulatorowej. dbmiia te mialty na celu optymalizacje
procesu odsiarczania w aspekcie technologicznaytertiym. Wyniki uzyskane w trakcie
bada& map bezpdredni wplyw na modernizagjurzadzeh oraz instalacji, pozytywne
rezultaty bad& i modernizacji pozwalaj kontynuow& dalsze prace nad technolgga w
szczegolnéci optymalizacy procesu odsiarczania. Aktualnie kontynuowanepgace nad
opracowaniem wytycznych projektowych, opracowaniemportu oddzialywania na
srodowisko oraz wyborem lokalizacji dla inwestycfiaklowej. JednocZrie prowadzone jest
rozpoznanie dogpnasci wraz z uzyskaniem zapewnienia dostaw podstawbveggowcow

do produkcji pasty odsiarczonej.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano realizagadania inwestycyjnego pt.
,Modernizacja zaktadu Hutniczego Orzet Biaty S.A RiekaractSlaskich”. W tym zakresie
prowadzono nagpujace prace:

* prowadzono rozruch technologiczny zmodernizowarpgoa obrotowo-
wahadtowego Doerschla,

e prowadzono rozruch technologiczny nowej instalamjpylapcej pieca obrotowo-
wahadtowego Doerschla skilageg) st z filtra workowego gazéw procesowych i
filtra workowego gazow wentylacyjnych

» zakaczono prace montawe i przekazano do rozruchu technologicznegoddicz
linii namiarowania wsadu do pieca obrotowo-wahadigw Doerschla i piecéw
obrotowo — uchylnych BJ.

e zakaczono prace montawe i przekazano do rozruchu technologicznego duiggi
obrotowo — uchylny BJ.

» zakmczono prace mortawe i przekazano do rozruchu technologicznego lmgta
odpylapca drugiego pieca obrotowo — uchylnego BJ skiadgsic z filtra workowego
gazow procesowych i filtra workowego gazow wentyjagch

» prowadzono rownieszereg prac zwkanych z remontem hal jak rowniprzebudow
infrastruktury zaktadu.

Po okresie sprawozdawczym zakmono prace montawe i przekazano do rozruchu

technologicznego instalacjodpylapca pierwszego pieca obrotowo — uchylnego BJ
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sktadajca si¢ z filtra workowego gazdéw procesowych i filtra workego gazéw
wentylacyjnych.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy.

W okresie Il kwartatu 2008 roku Emitent nie wypdhc ani nie deklarowat wyptaty

dywidendy.

7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegollne segmenty dziatakoolub segmenty
geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziata w jednym gtdwnym segmerspeawozdawczym obejmugym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi sigateny przedmiot
dziatalngci, pozostata dziatalrdo nie jest znacca.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdaa¢é sprzeday to sprzeda na
terenie krajow UE, a wtC pastw dziatagcych w jednakowyndrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdjobownzkiem sprawozdawczym oghnych
segmentow geograficznych.

8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu Il kwartatu 2008 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mage w znacgcy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

Emitent prowadzi negocjacje zmierzeg do nabycia znageych aktywéw finansowych, co
moze W przysziéci mie¢ znacacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Skt
Orzet Bialy S.A. W dniu 08.08.2008 roku Spétka @rBiaty S.A. opénita przekazanie do
publicznej wiadoméxi informacji o prowadzonych przez Spétegocjacjach zmierzgyych

do nabycia znaezych aktywow finansowych.

W zwiazku ze zigeniem przez Spokw dniu 20.10.2008 roku u Prezesa é&dha Ochrony

Konkurencji i Konsumentow zgtoszenia zamiaru korizaji Orzet Biaty S.A./Baterpol Sp. z
0.0., Spotka nie mogta dalej zapewmachowania poufréai tych informacji zgodnie z art.
57. ust.2 pkt.l Ustawy o ofercie publicznej w teriai wskazanym Komisji Nadzoru
Finansowego w wiej opisanym komunikacie o ofdieniu tj. do dnia podpisania umowy

przedwsgpnej, gdy fakt dokonania zgtoszenia jest zgodnie z Art. 3l B ustawy o ochronie
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konkurencji i konsumentow informagcjpublicznie dosfpra. W zwiazku z powyszym w
raporcie bieacym nr 29/2008 w dniu 20.10.2008 roku Emitent pezet do publicznej

wiadomdaci informacje opénione a mianowicie :
Spoétka prowadzi negocjacje zmiergg do nabycia 100% udziatdw Baterpol Sp. z o.0.,

Baterpol Sp. z 0.0. prowadzi skup i przerob ztorkunaulatorowego, oraz jest producentem
otowiu rafinowanego i stopéw otowiu. Baterpol Spo.p. za | pétrocze 2008 roku agicta
przychody ze sprzedgaw wysokaci 97,7 min zt oraz dodatni wynik finansowy nett@ min

zt. (dane opublikowane wraz ze Sprawozdaniem aflarz z dziatalnéci Grupy
IMPEXMETAL S.A. za | potrocze 2008 roku w dniu 39.2008 roku).

Po zakaczeniu Il kwartatu 2008 roku nie miaty miejsca énmdarzenia mage w znacacy
sposOb wplya¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej HEenmta, nieujte w

niniejszym sprawozdaniu.

9. Zmiany zobowhzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakdczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2008 31.12.2007
Porczenia kredytow 1460 tys. zt 1 200 tys. zk
Zobowigzania z tyt. 3 038 tys. zi -
faktoringu
Linia gwarancyjna (2.11.06) - 750 tys. USD
Linia gwarancyjna (30.01.07) - 750 tys. USD
Linia gwarancyjna (29.09.08) 60 tys. zt -

Na dziev 30.09.2008r. jednostka dominof posiadata zobowidanie warunkowe i
pozabilansowe wobec Fortis Bank Polska S.A. z tybha#nkowej linii gwarancyjnej na kwot

60 000 PLN na podstawie umowy z dn. 29.09.2008¢.rfavniez zobowhzania z tytutu
finansowania faktoringu na kwpB 038 tys. zt na podstawie Ramowej umowy nabywania
wierzytelngci handlowych z dn. 12.08.2008r.

Ponadto Emitent jest pgrzycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z
0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczeniadkne odnawialnego oraz na rzecz
jednostki zalenej Pumech — Orzet Sp. z o0.0. do kwoty 660 000yzitém zabezpieczenia
kredytu nieodnawialnego.
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D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (8§ 91 ust. 6 pkt. 2-11) — [l KWARTAL 2 008r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie zaprezentowane Spotki wehgokzw sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty

ujete w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji metogl petra.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchagdmastpujace Spotki zalene:

*  Pumech — Orzet Sp. z 0.0., z siedzib Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada
97,75% udziatdbw. Spéitka ta zajmuje girowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki w
Wydziatach Przerobu Ziomu Akumulatorowego i Hutgitz oraz wykonywaniem
remontéw urzdzexr objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym ezaér
dziatalngci Spotki jest produkcja konstrukcji stalowych oramzadzen i maszyn

przemystowych.

*  Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. z siedzib Bytomiu, w ktérej Pumech -
Orzet Sp. z 0.0. posiada 100% udziatdbw. Spotka apgrek przepompowywaniem wod z
wyrobisk gorniczych, co zabezpieczazaoncgla przed zatopieniem. DziataktoSpoiki

jest finansowana z dotacji z biedu pastwa.

* Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzetl Tour” Sp. z ow likwidacji (dalej
,0rzet Tour” Sp. z 0.0.), z siedzibw Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Wedtug wiedzy Emitenta spotka na dzpmublikacji niniejszego raportu nie
uzyskata Postanowieniaad®i o wykréleniu z Krajowego RejestruaB8owego. Spotka

aktualnie nie prowadzi dziataléa.

o ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0., z siedaibwv Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Gidwnym przedmiotem dziakddn Spotki jest recykling
tworzyw sztucznych, gtownie polipropylenu pochgecizgo z przerobu zytych

akumulatorow otowiowych.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet BfalSp. z 0.0. z siedzibw
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Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% isdaw. Spotkaswiadczy ustugi w
zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych, baal&m@dowiska pracy oraz produkcji i

sprzeday masek, potmasek i filtrow.

* Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej ,Med. OrzeBp. z 0.0. z siedzibw
Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 58,14%vziatéw i Pumech — Orzet Sp. z o.0.
28,92% udziatéw. Spotka zajmujes giagta kontroh stanu zdrowia pracownikéw Grupy
Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu chom@twodowych zwizanych z pragcw
szkodliwych warunkach (profilaktyka).

« Park Przemystowy w Piekaradiaskich (PPBI) Sp. z 0.0. z siedzipw Piekarach
Slaskich, w ktorej Orzet Bialy S.A. w okresie sprawamnttzym pocgtkowo posiadat
43,6% udziatbw. Po zarejestrowaniu przezd Spodgtych uchwat Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki PRIPSp. z 0.0. odbytego w dniu 31.07.2008 roku
Spoétka Orzet Bialy S.A. dlzie posiada 43,4% udziatdow w Parku Przemystowym. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent niezyat informacji o uzyskaniu
przez PPBI Postanowienia §lu o zarejestrowaniu podwszenia kapitatu zakladowego w
Spéice Park Przemystowy w PiekaraShskich. Spoétka ta ma do spetnienia zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu obejaug gtownie procesy rewitalizacji terenow
poprzemystowych obfych obszarem parku, zyziane z osignicciem okrglonych celow:

- gospodarczych, zwtanych z profilem parku (Centrum Technologii

Srodowiskowych)
- spotecznych, jako skutek aktywizacji dziataloiogospodarczej na terenach

poprzemystowych.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej Orzet Biaty
na dzien 30 wrzesi&é 2008 roku

Orzet Biaty S.A.

|

,Ekobat Orzel Biaty” Centrum Laboratoryjno-
Pumech — Orzet Sp. z 0.0. Sp. z0.0.” Produkcyjne
(97,75 % udziatéw) (100 % udziatéw) ~Labor Orzet Biaty” Sp. z 0.0.
(100 % udziatow)
|
L 4 \ 4

,Bolko” Sp. z 0. 0. Piekarach $I. Sp. z 0.0.
(100 % udziatow PUM) (43,6 % udziatow)!

v \ 4 \ 4

I
1
Centralna Pompownia : Park Przemystowy w
1
1

Niepubliczny Zaktad Opieki Przedsiebiorstwo
Zdrowotnej ,Med-Orzet” Ustug Turystycznych
Sp. z o.0. ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. W
(58,14 % udziatéw OB likwidacji
28,92% udziatéw PUM) (100 % udziatéw)

2. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 31.07.2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie pdNskow Spotki Park
Przemystowy w PiekaracKlaskich Sp. z 0.0. (PR Sp. z 0.0.) uchwat nr 1/07/2008
uchylito uchwat nr 2/04/2008 Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 3@®04@8 roku, dotycza

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki FPRSp. z 0.0. do kwoty 452.000,00 zt.
Jednoczénie podgto uchwat nr 2/07/2008 w przedmiocie poduszenia kapitatu
zakladowego Spotki Park Przemystowy w Piekaratlaskich Sp. z 0.0. do kwoty

! Po zarejestrowaniu przezds podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Park Przemystowfiekarach

Slaskich Sp. z 0.0. na mocy petlich uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdlnikBpotki Park

Przemystowy w Piekaracfilaskich Sp. z 0.0. w dniu 31.07.2008 roku zmieni silziat procentowy Spotki
Orzel Bialy S.A. w Parku Przemystowym z 43,6% na44@ udziatléw. Zmieni sitakze nazwa spotki z Park
Przemystowy w PiekaracKlaskich Sp. z 0.0. na Park Przemystowo TechnologicEkgPark w Piekarach
Slaskich Sp. z o.0.
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1.493.500 zt. Po zarejestrowaniu przed podgtych uchwat Spétka Orzel Biaty S.Actizie
posiada 43,4% udziatéw w Spotce PBPSp. z 0.0.

W dniu 31.07.2008 roku Nadzwyczajne Zgromadzeniepdskow Spotki  Park
Przemystowy w Piekarac$laskich Sp. z 0.0. (NZW) poglip m.in. Uchwa¢ nr 5/07/2008 w
przedmiocie zmian w Umowie Spoiki. Przedmiotem zmjast m.in. nazwa spoétki. Nowa
nazwa spotki bdzie brzmiata: Park Przemystowo Technologiczny Ek&Pw Piekarach
Slaskich Spétka z ograniczarodpowiedzialnécia. W dniu 29.08.2008 roku Spotka PHP
Sp. z o0.0. zigyta wniosek do KRS o zmigndanych podmiotu, do dnia przekazania
niniejszego raportu wniosek nie zostat rozpatrzodyniana nazwy podyktowana jest
wzbogaceniem zakresu dziatadnbspoétki o elementy wynikage z technologicznego profilu
gospodarczego parku =zwanego z racjonalnym zagospodarowaniem odpadow,

uwzgkdnieniem polityki gospodarczej Unii Europejskiej.

W dniu 7.08.2008 roku Spotka Orzet Biaty S.A. jaftotychczasowy Wspolnik w Spotce
Park Przemystowy w Piekarac$iaskich Sp. z 0.0. z procentowym udzialem w kapitale
zaktadowym wynoscym 47,5% - olgfa 1105 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw
Spotki Park Przemystowy w Piekaraghiskich Sp. z 0.0., 0 waroi nominalnej 500 ziotych
kazdy, czyli udziaty o 4cznej wartéci nominalnej 552.500,00 zt. Qfgje udziatow odbyto
sig w ramach podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki Park PrzemystowfPiekarach
Slaskich Sp. z 0.0. do kwoty 1.493.500 zi, dokonanegomocy uchwaty nr 2/07/2008
poditej na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow (dalBizZW) Spotki  Park
Przemystowy w Piekarac$laskich Sp. z 0.0., w dniu 31.07.2008r. Po zarejesirou przez
Sad podgtych uchwat NZW Spétki PP Sp. z 0.0. Spotka Orzet Biaty S.Aqdizie posiada
43,4% udziatébw w Parku Przemystowym w Piekardkiskich Sp. z 0.0. Na dziepublikacji
niniejszego sprawozdania Spoétka Orzet Bialy S.Ae otrzymata informacji o uzyskaniu
przez PPBl Sp. z 0.0. Postanowieniaadi o zarejestrowaniu podwszenia kapitatu
zaktadowego w Spéice Park Przemystowy w Piekar8kiskich Sp. z 0.0. Niniejsze
informacje o ohjciu przez Orzel Biaty S.A. aktywéw finansowych oazmnej wartéci
Spétka opublikowata w raporcie geym nr 25/2008 z dnia 7.08.2008 roku
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3. Stanowisko Zarzdu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazaniag sniniejszego sprawozdania nie publikowat
prognoz wynikéw finansowych za 2008r.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadacych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnyragromadzeniu emitenta.

W dniu 8.08.2008 roku Emitent otrzymat zawiadomeend NEF Battery Holding S.a r.l z
siedzily w Luksemburgu ("Zawiadamiggy"), ktéry na podstawie art. 69 ust. | pkt. lawy

z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warwtkawprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu or&potkach publicznych (Dz.U. nr
184, p6z. 1539), poinformowa; iv dniu 8.08.2008 roku spétka zate Zawiadamiajcego
Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z o0.0. w likwidacji (,Pkis Przedsibiorstwo
Ekologiczne") przeniosta 7.637.000 akcji Spoétki @rBialy S.A. z siedzip w Bytomiu,
stanowacych 45,89% kapitatlu zakladowego i reprezemtygh 7.637.000 gtosow,
stanowacych 45,89% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromedu Spotki na
Zawiadamiajcego(,Przeniesienie"). Przeniesienie apgd w wyniku podziatu maitku
likwidacyjnego Polskiego Przedbiorstwa Ekologicznego na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdbw Polskiegpe@stbiorstwa Ekologicznego z
dnia 8.08.2008roku. Przed Przeniesieniem akcji Zdaiiagcy posiadat bezpoednio
2.445,388 akcji Spotki, stanowaych 14,69% kapitalu zaktadowego i reprezestygh
2.445.388 gtoséw, stanoxaych 14,69% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromeadu
Spoikki oraz pérednio przez Polskie Przedsiorstwo Ekologiczne 7.637.000 akcji Spétki,
stanowacych 45,89% kapitatlu zakladowego i reprezestygh 7.637.000 gtosow,
stanowicych 45,89% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromeadu Spoiki.
W wyniku likwidacji Polskiego Przedgiiorstwa Ekologicznego 1 Przeniesienia
Zawiadamiajcy posiada obecnie bezpednio 10,082.388 akcji Spoiki, stanaeych
60,58% kapitatu zaktadowego i reprezemtych 10.082.388 gtosow, stanaeych 60,58%
0golnegj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétkiczyni go bezpwednio podmiotem
dominupcym wobec Spotki w rozumieniu art. 6 Ustawy z dha wrzénia 2000 Kodeks
Spoétek Handlowych. O otrzymaniu niniejszego zawmdmia Emitent poinformowat w
raporcie bieacym nr 27/2008 z dnia 8.08.2008 roku.
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AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. powy zej 5% w ogolnej liczbie glosow
na dzien przekazania niniejszego raportu

Udziat w . Udz'|a+ W
Kapitale Liczba 0golnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtoséw na liczbie
zakladowym .
(%) W<z gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10.082.388 60,58 10.082.388 60,58

STRUKTURA AKCJONARIATU Spdiki Orzet Biaty S.A. na d zien publikaciji
niniejszego raportu.

Pozostali 39,42

NEF Battery
Holdings S.ar.l
60,58

Od przekazania raportu za Il kwartat 2008 roku mdi.08.2008 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu nie miaty miejséadne zmiany w strukturze akcjonariatu spotki Orzet

Bialy S.A powyej 5% w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadaesmitenta.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujce emitenta.

Oprocz opisanego w raporcie za Il kwartat 2008irekpunkcie C 5 wydarzenia zagianego
Z podgta uchwah Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (ZWZ) Spotki @Bty S.A w
Bytomiu w dniu 30.06.2008 roku w przedmiocie ustaimmia w Spoice Programu
Motywacyjnego dla Zaegu Spoiki, oraz uchwat nr 23/2008 w przedmiocie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawmgierwszéstwa do ohjcia akcji serii
C oraz warunkowego podugzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akejiiiSC
Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prgvedoru akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spotki. Zgodni@iedz Spoitki, osoby zawdzapce
nadzorugce Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz nandpblikacji niniejszego

raportu nie posiadaty akcji Orzet Biaty S.A.

6. Wskazanie znacgcych postpowan toczacych sk przed sadem, organem wigciwym
dla posigpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikagjigjszego raportu nie miaty miejsca
znacace postpowania toczce s¢ przed gsdem, organem wigiwym dla postipowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza

wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W okresie sprawozdawczym oraz po jego z2@keniu do dnia publikacji niniejszego raportu
nie wystpity w Orzet Bialy S.A. i w jednostkach zaleych nietypowe transakcje z

podmiotami powgzanymi o 4cznej wartdci przekraczajcej 500.000 euro.

8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze grupy kapitalowej emitenta

w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem awazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

Umowy znaczace

W okresie sprawozdawczym Emitent nie podpisywabwmanaczcych.
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Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzeda odzwierciedlaj biezace notowanie otowiu na Londgkiej Gietdzie
Metali (LME). Korekta o pozycje zabezpiecza ceny (hedging) znajduje;sv dziatalngci
finansowej, natomiast na potrzeby analityczne kojygsk o nie przychody ze sprzega
wynik na dziatalnéci operacyjnej oraz EBITDA. W 1l kwartale 2008realizowano dodatni
wynik na transakcjach zabezpieczajch w wys. 14 807 tys. zt, a za dzieivmieskcy 2008
roku dodatni wynik wyniost 28 208 tys. zi.

Nominalne (nieskorygowane o hedging) przychody pezexday Grupy wyniosty w Il
kwartale 2008r. 45 953 tys. zt i spadly do przyahwdw porownywalnym okresie roku
ubiegtego 0 44 %. Pomimo trwapj w okresie sprawozdawczym inwestycji, a wazaku z
tym wylaczeniem z produkcji jednego z piecow do produkigingu, wolumen sprzedsy byt

o0 85 % wyszy od sprzedgy w analogicznym okresie roku ubiegtego gtéwnie cklzi
sprzeday wczeniej wyprodukowanego otowiu. Cena otowiu (nomindlrspadia w tym
okresie a 0 47,8 %. Sprzedeotowiu stanowita w 1l kwartale 2008r. 96 % spraeg Grupy
Kapitatowej i skupiona byta w catoi w Orzet Bialy S.A. Pozostate przychody to gtoerni
sprzeda regranulatu polipropylenu pochagego z przerobu obudéw akumulatoréw i
prowadzona przez sp@k,Ekobat Orzetl Bialy” Sp. z 0.0. oraz konstrukcjietalowych
prowadzona przez sp@kPUMECH — ORZEL Sp. z o0.0. Spoiki te rozszergwop
dziatalng¢ poprzez dodatkowe inwestycje z wykorzystaniem halodukcyjnych
nowopowstatego Bytomskiego Parku Przemystowego.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej

Spoétka dominujca posiada znaczne, aczkolwiek konieczne zeqdogl technologicznych i
handlowych, zapasy pétfabrykatow, produkcji w tokuyrobéw gotowych, ktére w kosztach
dziatalngci firmy ksiggowane g zgodnie z zasadFIFO. Przy duej zmienngci cen wyrobu
gotowego konieczne jest zabezpieczenie cen sptgzedbbwiu z okresu zakupu tych
materialtbw w celu zabezpieczenia myarw momencie ich fizycznej sprzeda Spoétka
stosuje, w¢c polityke hedgingows polegajaca na zabezpieczeniu przysztej ceny sprzgda
zapasOw. St tez wynik na dziatalnéci operacyjnej dla celéw analitycznych nale
skorygow& o wynik na transakcjach zabezpieazgrh (hedgingowych). Od drugiego
potrocza 2008 roku spétka dominop zabezpiecza rowriekurs dolara/zt analogicznie do

systemu zabezpieazeeny otowiu.
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Tak, wicc skorygowany o te transakcje wynik operacyjny jdstatni i wyniost w Il
kwartale 2008r. 5 818 tys. zt. i byt 0 62 %sHy od osignictego w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Spowodowane to jest prowadzonym peitce dominujcej procesem
inwestycyjnym polegagym na wymianie pieca do wytopu otowiu orazbgitkim spadkiem
notowa na LME. Podczas prowadzenia inwestycji, w celeyrtrania poziomu produkciji
rafinerii spétka byta zmuszona do czasowej zmiamyksury wsadéw na korz¢ znacznie
drozszych, a przez to mniej rentownych.

W 1l kwartale 2008r. oprocz szeroko zakrojonegogsamu inwestycyjnego nie wygity
jednorazowe zdarzenia, ktére mialyby istotny wplgar wynik z dziatalnéci operacyjnej

Grupy Kapitatowe,.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej uwzgdniajacy, ze wzgtdu
na ich charakter, wyniki na transakcjach zabezjpigcych (hedgingowych) i powkszony o
amortyzagg.

Tak wyliczony wskanik wynosi za Il kwartale 2008r. 7 529 tys. zt esi niszy od
osiagnictego w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego o 563jadek wskanika zwhzany
jest z prowadzonym w spoétce domigcgj procesem inwestycyjnym orazlgbkim spadkiem
otowiu na LME

Rentownd¢ EBITDA liczona jako EBITDA/(przychody ze sprzega + wynik na
transakcjach hedgingowych) w III kwartale 2008rmwogta 12,4 %. Przychody ze sprzega
dla celéw analitycznych rownieskorygowano (w tym przypadku paikszono) o wynik na

transakcjach zabezpieczeych.

Wynik netto
Zysk netto w Il kwartale 2008r. byt o 49 %zery od zysku osggnictego w Il kwartale

2007r. Przyczym spadku byt prowadzony w spétce proces inwestycyynwyniku, ktérego
znacznie spadty moce przerobowe wydziatu hutniczegaz wysipit gteboki spadek

notowa na LME co opisano wag|.

Inwestycje
W 1l kwartale 2008 roku kontynuowana byta inwegs#ypolegajca na wymianie pieca do

wytopu otowiu. Nowy piec zostat prébnie uruchomiomg wrzéniu 2008 roku. W IV
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kwartale 2008 roku proces wytopu na nowym pieculzie optymalizowany w celu
osiagniecia maksymalnych mocy produkcyjnych. Ogétem w lllwaktale 2008r.
wydatkowano na inwestycjedznie z zaliczkami 4 308 tys. gtodkow z emisji akcji, a za
caly okres 15 405 tys. zt. Rozliczesr@dkow z emisji akcji serii B opisano wezi C pkt 5.
Ponadto spétki zalme PUMECH — ORZEL Sp. z 0.0. oraz ,Ekobat OrzeBi&p. z o0.0.
kontynuowaty inwestycje w halach produkcyjnych Byigkiego Parku Przemystowego. W
mieshcu wrzeéniu 2008 roku nowa linia produkcyjna wyrobéw z mulatu (,Ekobat Orzet
Biaty” Sp. z 0.0.) rozpocga probny rozruch zvwazany z dopuszczeniem do eksploatacji w
IV kwartale 2008 roku.

Planowane projekty pozwplkzdywersyfikowa dziatalngé spdtek o nowe produkty i ustugi
oraz rozszekgich sprzedapoza Grup Kapitatowy co przyczyni si do poprawy jej wynikow

finansowych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaleéna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w 11l kwartale 2008r. gazen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancfdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktérycha€zna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow
witasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.
Sprawy majatkowe Spotki Orzel Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym na mocy uchwaty nr 2/00828adzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw Spétki Park Przemystowy w Piekaraghiskich z dnia 31.07.2008 roku w
przedmiocie podwiszenia kapitatu zakladowego Spoikirzet Biaty S.A. jako pokrycie
czesci udziatdbw przekazat w postaci prawazytkowania wieczystego zabudowane]
nieruchoméci bedacej wiasndcia Skarbu Pastwa, potaonej w Piekaracllaskich w rejonie
ulicy Harcerskiej, sktadagej st z dzialek o numerach 960/48, o powierzchni 129 andz
963/48, o powierzchni 4 758 m2,. etyich ksktga wieczyst KW numer 64904 prowadzan

przez Sd Rejonowy w Tarnowskich Gorach Wydziat V KgiWieczystych. Na przeniesienie
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w formie aportu wyej wymienionych nieruchordoi Spotka Orzet Bialy S.A. otrzymata
zgod: Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5.082@oku, szczegoOtowe

informacje na ten temat Emitent przekazat w ragorei | kwartat 2008 roku w punkcie D 10.

W dniu 21.08.2008r. Orzet Biaty S.A. Zig wniosek o uznanie pagiowania ukladowego za
ukonczone. Wniosek zostat ziony do $du Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
w sprawie o sygn. akt X Ukt 70/02/1, obecnie zase@vanej pod sygnatwiX GUu 22/08/2.
Pismem z dnia 4.09.2008r. Wnioskodawca zostat weywd® uiszczenia zaliczki na poczet
wynagrodzenia biegtego, powotanego na okoliézrgiwierdzenia wykonania uktadu przez
Whioskodawe. Biegty dokonuje czynri@i badania. Sprawa w toku.

W grupie kapitatowej Emitenta nie miaty miejsca enranzeli te opisane w pozostatych
punktach niniejszego raportu, istotne wydarzen& atleny sytuacji kadrowej, nagfowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dteeny maliwosci realizacji

zobowhzan przez Emitenta.

11. Wskazanie czynnikow, ktGre w ocenie grupy kapgtowej emitenta eda miaty wptyw

na oshgnigte przez nich wyniki w perspektywie, co najmniej kéejnego kwartatu.

W IV kwartale 2008r. &da prowadzone dziatania optymalizog pra¢ nowego pieca do
wytopu otowiu firmy BJ Industries. Niekorzystny wpd na wyniki firmy w najbliszym
okresie mae mie& kryzys na rynkach surowcowych i znaczny spadeky cetowiu.
Niekorzystne skutki wptywu kryzysu finansoweg@&zowo ztagodzi uruchomienie nowego
pieca i zwgkszenie mocy przerobowych huty, co korzystnie watyva rentown& produkciji

Emitenta, a tym samym poprawi jego pozykpnkurencyja.

Poza realizagj celéw emisyjnych oraz wptywem kryzysu finansowegmsanego wiej nie
wystepuja inne czynniki znane Grupie Kapitatowe] emitentddr& mog wplywat na

osiagnicte wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego ktedu.

12. Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegOlnéci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagnigete wyniki finansowe.

Na wyniki finansowe gtownie miaty wptyw dziataniawestycyjne i opisane w €xi C w
punkcie 5.3 oraz w GZci D pkt. 8.2 niniejszego raportu
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W Il kwartale 2008r. nie wysgpity zadne inne istotne zdarzenia o nietypowym charagterz

majce znacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe.
13. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w 11l kwarale 2008 roku

W dniu 4.08.2008 roku Spotka Orzet Biaty S.A. otrita decyz] Marszatka Wojewodztwa
Slaskiego z dnia 31.07.2008 roku w sprawie zmiany digdivojewody Slaskiego z dnia
27.04.2007 roku znalSR — Il- 6618/34/06/8/07 udzielonej Spoice OrzettBis&.A. nt.

pozwolenia zintegrowanego dla instalacji ,Skladdwiguzla hutniczego z wytopu otowiu w
PiekarachSlaskich”. Na mocy otrzymanej decyzji Spotka otrzymalgod; na pobieranie

zuzla ze sktadowiska oraz przekazywania go do odzygkawnionemu odbiorcy.

W dniu 8.08.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki OrzehyB S.A., zgodnie z art. 19 pkt. 2
ppkt 2 Statutu Spotki na podstawie, ktorego jesawmiona do dokonania wyboru podmiotu
przeprowadzagego badanie sprawozddinansowych oraz § 8 pkt. 8 Regulaminu Rady
Nadzorczej Orzet Bialy S.A. i zgodnie z obawijacymi przepisami i normami
zawodowymi, podfta Uchwat nr 502/7/2008 zgodnie, z ktprbadania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki Orzet Bialy S.Aazosprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitalowej Orzet Biaty za lata 2008 i 2008kdna firma Mazars & Guerard Audyt
Sp. z 0.0. Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0. z&adw Warszawie przy ulicy Foksal 16
jest wpisana na listpodmiotow uprawnionych do badania sprawdzdiaansowych pod
numerem186. Umowa z Bieglym Rewidentem zostata dawaa okres umiiwiajacy
przeprowadzenie przeglu i badania sprawozflafinansowych za lata 2008, 2009.
Spoétka Orzet Bialy S.A. korzystata z ustug wybramgmpdmiotu do badania sprawozdania
finansowego Spotki oraz sprawozdania skonsolidogan@rupy Kapitalowej Orzet Bialy
S.A. za lata 2006, 2007, jak rownisprawozda finansowych oraz prognoz przedstawionych
w prospekcie emisyjnym Spotki. O wyborze Bieglegewilenta Emitent poinformowat w

raporcie bieacym nr 26/2008 z dnia 8.08.2008 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca innetist wydarzenia.
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Inne wydarzenia majace miejsce po okresie sprawozdawczym

Po okresie sprawozdawczym w dniu 20.10.2008 rokuitdaiin opublikowat raportem
biezacym nr 29/2008 zamketie op&nienia, ktére miato miejsce 8.08.2008 roku Spotka
Orzet Bialy S.A. opénita wowczas przekazanie do publicznej wiadéonanformacje o
prowadzonych przez Spatknegocjacjach zmierzggych do nabycia znagzych aktywow
finansowych. Szczegoty na ten temat zostaty opigsapankcie C 8 niniejszego raportu.

Po okresie sprawozdawczym wedtug wiedzy Emitenta miiaty miejscazadne inne

wydarzenia.
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