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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spaidzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéaio
(LRMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Mjdzynarodowej Sprawozdawcoo
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe naitl3@ wrzénia 2007 roku oraz za okres 9 migsi
zakaiczony t dat nie podlegaty badaniu audytora.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@zone w

oparciu o zasagkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do wastd godziwej

srodkéw trwatych, wyceny pochodnych instrumentow afisowych i wydzielenia
aktywow dostpnych do sprzeds.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalozen, ktére wplyway na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przygte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢ od
przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@zone w
tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunko$ed

Przy sporzdzaniu niniejszegasrodrocznego sprawozdania finansowego zastosowano
takie same zasady rachunkadweio oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu
przedstawionym dla celéw porownywadco
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE WRAZ Z KWARTALN A

INFORMACJ A FINANSOW A

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUP Y KAPITALOWEJ]

ORZEL BIALY S.A.
Skonsolidowany bilans na d#i€0.09.2007

Stan na dzig
AKTYWA
30.09.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 55914 51 939
1. Rzeczowe aktywa trwate 44 248 33 960
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 4148 4123
3. Nieruchomosci inwestycyjne 1022 10576
4. Inne warto$ci niematerialne 113 58
5. Diugoterminowe aktywa finansowe 223 127
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 160 3095
7. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 128 432 48 727
1. Zapasy 53 162 24 346
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 41 807 16 325
3. Udzielone pozyczki 936 625
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30771 4124
5. Inne aktywa finansowe 191 632
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1565 2675
Aktywa razem 184 346 100 666
Stan na dzig
PASYWA
30.09.2007 31.12.2006

A. Kapitat wlasny 61572 54 971
1. Kapitat podstawowy 6 382 6 382
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 36 077 3693
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow (6 709) 10 706
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 25 822 34 190
5. Kapital mniejszosci 0

B. Zobowi gzania dtugoterminowe 14 377 12 947
1. Rezerwy 5827 5 800
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1031 1038
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7519 5771
4. Dilugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 0 338
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 108 397 32748
1. Rezerwy 850 1625
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 56 047 4 657
3. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 50 691 26 108
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 809 358
Pasywa razem 184 346 100 666
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Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat za okres 9 miesi

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

ecy 2007 roku

Wariant kalkulacyjny Il kwartat 3 kwartaly za Il kwartat 3 kwartaty za
2007 r. za okres od 2006 r. za okres od
okres od 01.01.2007 do okres od 01.01.2006 do
01.07.2007. do 30.09.2007 01.07.2006 do 30.09.2006
30.09.2007 30.09.2006
Przychody ze sprzeda 2y produktow, 82 599 189 032 24 390 82 708
towarow i materiatow
Kosty sprzedanych produktow, towarow i 49 755 121 159 21 654 65 222
materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 32 844 67 873 2736 17 486
Koszty sprzedazy 109 331 40 99
Koszty ogolnego zarzadu 3 166 9178 3233 8 691
Pozostate przychody 9531 11 314 17 936 20 369
Pozostate koszty 3030 3738 4235 9001
Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C -D- 36 070 65 940 13 164 20 064
E-+F-G)
Przychody finansowe 323 482 584 767
Koszty finansowe 23 227 32874 262 3516
Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 13 166 33548 13 486 17 315
Podatek dochodowy 2 566 6 659 31 135
Zysk/strata netto z dziatalno $ci 10 600 26 889 13 455 17 180
gospodarczej (L-M)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
; . 0 0 0 0
zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 10 600 26 889 13 455 17 180
Przypadajacy/a na: 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 600 26 889 13 455 17 180

Udziaty mniejszosci
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywu  $rodkéw pieni eznych za okres 9 miesi ecy 2007 roku (metoda po $rednia)

3 kwartaly za okres od 3 kwartaly za okres od

Tytut 01.01.2007 r. 01.01.2006 r.
do 30.09.2007 r. do 30.09.2006 r.

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
Zysk/strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 26 889 17 180
Korekty o pozycje: (47 160) (12 920)
Udziaty mniejszosci 0 0
Amortyzacja srodkéw trwatych 4 755 4 676
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci firmy 0 0
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 644 (13)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (485) 730
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 522 (4747)
Zmiana stanu rezerw ( 755) 878
Zmiana stanu zapaséw (28 791) (6487)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (24 102) (8 485)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych 6 059 606
Zaptacony podatek dochodowy (5137) 0
Inne korekty 130 (78)
Olz)rggpgmgj $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno sci (20 271) 4 260
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwe stycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 2 766 1198
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 330 10 390
Wptywy z tytutu odsetek 481 38
Sptaty udzielonych pozyczek 27 (5)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6 720) (5 905)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (425) 0
Udzielone pozyczki (627) (868)
Inne (303) 226
iII:Vrvzeesri;y\C/\;%e?rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci (4 471) 5074
Przeptywy srodkOw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 61575 8335
Sptata kredytow i pozyczek (9 455) (16 780)
Zaptacone odsetki (781) (999)
Inne 50 260
Przep%ywy $rodkow p ienieznych netto z dziatalno $ci 51 389 (9 184)
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu  srodkow pieni eznych i
ekwiwalentow $rodkow pieni eznych 26 647 150
Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych 26 647 150
Srodki pieni ezne, ekwiwal enty $rodkéw pieni eznych oraz
kredyty w rachunku bie zacym na pocz atek okresu 4124 2618
Zyskilstraty z tytutu ré  znic kursowych dotycz ace wyceny
$rodkéw pieni eznych, ekwiwalentow s$rodkow pieni eznych oraz
kredytéw w rachunku bie zgacym
Srodki pieni @zne, ekwiwalenty srodkow pieni eznych oraz 30 771 2768

kredyty w rachunku bie zacym na koniec okresu
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za ols® miesgcy 2006

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

_ B Kapital R Udzialy Kapital whasny
Kapital Kapital TeZErwowy Zyski Razem mnigjszosci ogélem
podstawowy Zapasowy aktualizacji zatrzymane
wWyceny
Saldo na dzier 01.01.2006 roku 6 382 11272 14186 (10921) 20 919 20 919
Zastosowanie MSSF poraz pierwszy an7 37 iy
Korekta bedow podstawoveych
Saldo na dzier 01 .01 2006 roku po B 382 11 272 14 186 (7 704) 24136 24136
korektach MR
Zmiany w kapitale wasnym s roku 131 [131)
2008
Iwiekszenia z tytuiu 284 24 711 24 995 24 935
- sprzedaZ rzeczowego majgkiu 2584 2564 284
e ahego
- pokrycia strat T lat ubiscych Ta3 783 753
- yskistrata za rok obrotowey 17180 17 180 17 180
Imnigjzzenia z tytuh [1015 [ 368) [1383) 1383
- sprzedaf rzeczowedo majgkiu [ 368) [ 368) [ 368)
trwaheno
- sprzedaz dlugoterminowych 1 015) 1015 1015
aktywedsy finanzoseych
- pokryoia straty 7 lat ubizotych 7330 (733 733
Korekty konzolidacyjne 2670 2670 2670
Saldo na dzien 30.09.2006 roku 6 382 314 13 318 19 545 42 335 42 885

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za olg® miesgcy 2007

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapital Kapitaly rez:?zr;av:ryz Zyski l._l(l_zialyl - Kapitallwlamw
reZErWoOWe i Al Razem mniejszosei ogdtem
podstawowy aktualizacji zatrzymane
Zapasowe
wyceny
Saldo na dzieri 041.01.2007 roku G 382 it 10 354 30 630 51618 51618
Zastosowanie MSSF poraz pierwsazy 2953 24953 2453
Korekta beddw podstavwoveych (2278) (2278) [2278)
Saldo na dzien 01.01 2007 roku po 6382 3703 10854 3 37 52 296 52 296
korektach M2R
Zmiany w kapitale wiasnym v roku
2007
Iwickszenia z tytuhu 32374 4 262 26899 3535 B3 535
- podatky odroczonego dotyczacych 4 262 4 262 4 262
pozyci odniesionych bexposrednio
nia kapitat wiasny
- podzist Zysku za poprzedni rok 32354 32354 32354
obratony
- sprzedaFy rreczowego majstku 20 20 20
e ahego
- yskistrata za rok obrotowey 26 539 26 599 26 599
Imnigjszenia Z tytuh [ 22453) [ 32 354) [ 54 807) [ 54807
- zabezpieczenie prrephnedn [22433) [ 22433) [22433)
Srodkdy pienieznych
- sprzedaFy rreczovwego majstku [2m [ 201 [20)
trwaheno
- przeniesienie na kapitst Zapasowey (32 354) [ 32 354) [ 32354)
Korekty konzolidacyine 528 (80 545 S48
Saldo na dzieri 30.09.2007 roku 6 382 36077 {6 709) 25 822 61572 61572
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY S.A

Jednostkowy bilans na dzié 30.09.2007r.

AKTYWA Stan na dziei
30.09.2007 31.12.2006
A Aktywa trwate (dtugoterminowe) 53 668 49 619
1. Rzeczowe aktywa trwate 39 437 31455
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 3361 3362
3. Nieruchomosci inwestycyjne 974 8 529
4. Inne wartosci niematerialne 13 19
5. Diugoterminowe aktywa finansowe 3245 3150
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 638 3104
7. Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 127 327 44 574
1. Zzapasy 53 067 24 262
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 41 354 15 395
3. Udzielone pozyczki 1036 725
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 141 2766
5. Inne aktywa finansowe 164 631
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1565 795
Aktywa razem 180 995 94 193
PASYWA Stan na dzi&
30.09.2007 31.12.2006
A Kapitat wiasny 63 827 55 379
1. Kapitat podstawowy 6382 6 382
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 35383 3114
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow (7 365) 10 826
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 29 427 35 057
5. Kapitat mniejszosci 0 0
B Zobowi gzania dtugoterminowe 13 060 11 176
1. Rezerwy 4807 4807
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1031 1038
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7222 5331
4. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 0 0
c Zobowi gzania krétkoterminowe 104 108 27 638
1. Rezerwy 232 1172
2. Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55 772 4 650
3. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 47 295 21 467
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 809 349
Pasywa razem 180 995 94 193
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

Jednostkowy rachunek

zyskow i strat za okres 9 miesi

ecy 2007 roku

Wariant kalkulacyjny Il kwartat 3 kwartaty za Il kwartat 3 kwartaty za
2007 r. za okres od 2006 r. za okres od
okres od 01.01.2007 okres od 01.01.2006
01.07.2007 do 30.09.2007 01.07.2006 do 30.09.2006
do 30.09.2007 do 30.09.2006
A. Przyc_ho’dy ze sprzeda zy produktow, towarow i 81 995 185 780 25 917 79 320
materiatow
B. Koszt.y §przedanych produktow, towarow i 48 372 114 017 19 044 57 510
materiatow
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 33623 71763 6873 21810
D. Koszty sprzedazy 41 93 25 68
E.  Koszty ogélnego zarzadu 2234 7 252 2 368 6763
F.  Pozostate przychody 418 1882 5337 6 814
G. Pozostate koszty 436 774 3956 7 941
H. +Zlg/_se‘k;strata z dziatalno $ci operacyjnej (C -D-E- 31330 65 526 5861 13 852
I. . Przychody finansowe 349 530 544 717
J. Koszty finansowe 23 257 32912 210 3391
K.  Zysk/strata brutto (H+|-J+K) 8 422 33144 6 195 11178
L. Podatek dochodowy 2471 6 524 0 0
M (é/&l;/strata netto z dzialalno $ci gospodarczej 5951 26 620 6195 11 178
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
' . 0 0 0 0
zaniechanej
O. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 5951 26 620 6 195 11178
Przypadajacy/a na: 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5951 26 620 6 195 11178

Udziaty mniejszosci
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

Jednostkowy rachunek przeptywu  $rodkéw pieni eznych za okres 9 miesi ecy 2007 roku (metoda

posrednia)
3 kwartaty za 3 kwartaty za
Tytut o(ikéisz%%7 oikéisz%%e
do 30.09.2007 do 30.09.2006
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/strata netto akcjonariuszy Jednostki Dominuj acej 26 620 11178
Korekty o pozycje: (46 552) (9013)
Udziaty mniejszosci 0
Amortyzacja $srodkow trwatych 4481 4391
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Utrata wartosci firmy 0 0
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 633 (24)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (515) 736
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (120) (1460)
Zmiana stanu rezerw (1948) 685
Zmiana stanu zapaséw (28 805) (6523)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (25 958) (8578)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych 9 503 1829
Zaptacony podatek dochodowy (5137) 0
Inne korekty 312 (69)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (19 932) 2 165
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 731 353
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 10 350
Wptywy z tytutu odsetek 471 35
Sptaty udzielonych pozyczek 27 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6509) (5352)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (95) 0
Udzielone pozyczki (327) (868)
Inne (302) 227
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (6004) 4745
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 62 920 8525
Sptata kredytow i pozyczek (8944) (16 595)
Zaptacone odsetki (730) (917)
Inne 65 326
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 53311 (8661)
srars (s
Bilansowa zmiana stanu  $rodkow pieni eznych 27 375 (1751)
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w
rachunku bie zacym na pocz atek okresu 21766 2098
Zyskilstraty z tytutu ré  znic kursowych dotycz ace wyceny $rodkéw
pieni eznych, ekwiwalentow $rodkow pieni eznych oraz kredytéw w
rachunku bie zacym
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w
rachunku bie zacym na koniec okresu 30141 347
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres@iesiecy 2006

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

. . Kapital i Udziaty Kapital wlasny
Kapital Kapital rezerw_ow;iz Zyski Razem mniejszosci ogéltem
podstawowy ZAPASOWY aktualizacji Zatrzymane
wWyceny
Saldo na dzien 01.01.2006 roku 6382 10 250 20 239 -T532 29 389 29 389
Taztozowanie MSSF poraz pierwsTy 0 ] 0 I2MT 3217 3217
Korekta bleddw podstawowych i i} (310m 3100 0 i}
Saldo na dzier 01 .01 2006 roku po
korektach MER g 382 102450 171849 {1219) 32 606 32606
Zmiary w kapitale whasnym w roku
2008 a i} 0 a 0 i}
Iwvickszenia T tytudu i 284 0 18710 189484 18954
- sprzedaZ rzeczovwedo majakiu 0 284 0 0 204 284
trywategn
- pokrycia strat T lat ubiedhych 7832 T 832 7532
- zyzkfztrata za rok obrotowsy 0 i] 0 11178 11178 11178
Zmnigjszenia z tytou 1] (7532) (3742) 1] (11274 (11 274)
- Sprzedaf rzeczowedo majgkiu
irwstenn a i} (367} a (367} (367)
- sprzedar diugoterminowsych
aktywedwy finanzoseych 0 o (3375 0 (3375 (3375
- pokrycia straty Z lat ubieghych 0 (7 a3d 0 (7934 (7 a3d
i}
Saldo na dzieri 30.09.2006 roku 6 382 3002 13447 17 495 40 326 40 326
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okresn@iesigcy 2007
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kanital Kapitaly Kapital Zuski Udziaty Kapital wlasny
apita rezerwowe i rezerwowy z ysul Razem mniejszosei ogolem
podstawowy aktualizacji zatrzymane
Zapasowe
wWyceny
Saldo na dzieri 041.01.2007 roku & 382 3114 10 326 32 250 52 5T 52 571
Zastozoveanie MISF poraz pierwszy 0 i} 0 2807 2807 2 807
Korekta bleddw podstawoveych i} i} 0 0 0 0
Saldo na dzien 01 .01 2007 roku po
vorekiach MR G382 3114 10 826 35057 55378 55 378
Zmiary w kapitale wiasnym v roku
2007 i} i} 0 0 0 0
Iwvigkszenia T byt 32270 4 261 26620 63151 63 151
- podatku odroczonego dotyczscych
pozycji odniesionych bezposrednio i} i} 4 261 0 4 261 4 261
na kapitat whasny
- podzist zy=ku za poprzedni rok 132 250 17 250 32 250
obrotoey
- sprzedazy rzeczovego majstku 19 19 19
trywategn
- Tyskistrata Ta rok obrotowey 2B E20 2B E20 26 620
Zmnigjszenia z tytou: (22450 (32250) (54702 {54 702)
- zabezpieczenie prrephnedn ;
Sradkdu pienietnych (22432) (22432) (22432)
- sprzedary rreczovwego majstku
irwstenn (20) (20) { 20)
- przeniesienie na kapitat zapazowney (322500 (322500 {32 250)
0
Saldo na dzien 30.09.2007 roku 6 382 35 383 { 7 365) 29 427 63827 63 827
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

C. DANE OBJASNIAJ ACE

1. Zasady przygte przy sporzadzaniu raportu za Il kwartat.

OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI
EMITENTA | GRUPY ,ORZEt BIALY” S.A.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane informacje finansowe obejmugprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zrgleh. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleych sporzdzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie Jednostki Dominogj przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkamivo

Za jednostki zakne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GrpRZEL
BIALY S.A. uznaje s¢ te jednostki, w odniesieniu, do ktorych Grupa ndolacs¢
kierowania ich polityl finansowa i operacyja w celu uzyskania korZgi z ich dziatalndci.
Wiaze sk to z posiadaniem wkszaci ogolnej liczby gtoséw w organach stanaayich tych
jednostek.

Przegcie jednostek zalmych przez Gruprozlicza s¢ metody, nabycia.

Whytaczeniu podlega waré6 bilansowa inwestycji Jednostki Dominag] w kadej
jednostce zalmej, odpowiednio z kapitatem wlasnymzkiej jednostki zatenej. Nadwyke
wartasci bilansowej inwestycji nad waroia godziwa udziatu Grupy ORZEL BIALY S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmuje sijako wartgd¢ firmy.
Nadwyzke udziatu Grupy ORZEL BIALY S.A. w wartei godziwej aktywOw netto nad cen
przegcia ujmuje st bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat.

Koszt przegcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobawan zachgnictych lub przejtych na dzié
wymiany, powekszorm o koszty bezpgednio zwhazane z przejciem. Mazliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zoba@wania i zobowjzania warunkowe przee

w ramach peiczenia jednostek gospodarczych wycen@ra dzié przegcia wedtug ich
wartasci godziwej, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatow mniejsamn.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nielizewane zyski wte w aktywach, powstate
na transakcjach poruzy spétkami Grupy ORZEL BIALY S.A., podlegagliminacii.

Udziat mniejszéci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zajeh ujmowany jest w
ramach kapitatu wlkasnego w getinej pozyciji.

Zaprzestaje sikonsolidacji jednostek zaleych z dniem ustania kontroli.

Emitent, kwalifikupc jednostki do konsolidacji, kierujegskryterium istotnéci ich danych
finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wygaych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych peggidaych jednostek Grupy wycenia
sie w walucie podstawoweggodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostea/aazi
dziatalng¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane higsttzne informacje finansowe
prezentowane asw ztotych polskich (PLN), ktére stanawiwalut funkcjonalm i walute
prezentacji Jednostki Domiragiej.

b) Transakcje i salda

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmelje &siegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzeda walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia spotka w
przypadku operacji sprzeda lub kupna walut oraz operacji zaptaty rmalesci lub
zobowhzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwnlBRolski na ten dzie chyba,ze w
zgtoszeniu celnym lub w innym wiacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzie bilansowy wycenione zostaty wym@ne w walutach obcych:

- sktadniki aktywow — po kursié&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBa
Polski na ten dzie

- sktadniki pasywow — po kursigednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBa
Polski na ten dzie

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie
obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobaran pieniznych wyraonych w walutach
obcych ujmuje s w rachunku zyskéw strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywOw pigryich i zabezpieczenie
udziatdbw w aktywach netto

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje §iodki trwate:

- ktore g utrzymywane przez jednostkw celu wykorzystywania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarééwiadczeniu ustug, w celu oddania doywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celadministracyjnych,

- ktorym towarzyszy oczekiwaniez ibeda wykorzystywane przez czas dizy ni jeden
okres,

- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodabi®o, iz jednostka uzyska w przyszt
korzysci ekonomiczne zvwgzane ze sktadnikiem mglkowym, oraz

- ktorych warté¢ mazna okrgli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangrs.in.:

nieruchomeci, tj. grunty wiasne, budynki, obiekty Zynierii wodnej i hdowej, maszyny,
urzadzenia, specjalistyczne gri zamiennegrodki transportu i inne ruchomeodki trwate,
ulepszenia w obcycirodkach trwatychsrodki trwate w budowie.
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Na dzieh pocaitkowego ugcia rzeczowe aktywa trwate wyceni@ sv cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Ce@ nabycia/koszt wytworzenia pogkiszap koszty finansowania
zewretrznego zaceignigtego na sfinansowanie nabycia lub wytworzeénoelka trwatego.

Na dziex bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniareve cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy réygacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartcici.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane as metod, liniowa przez
przewidywany okresaytkowania w Grupie danegoodka trwatego.

Przyjto okresy aytkowaniasrodkow trwatych w nagpujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty iaynierii wodnej i hdowej: 2-40lat,

- Maszyny i uradzenia: 2-21 lat,

- Srodki transportu: 2-6 lat,

- Inne — 2-11 lat.

Okres uytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszciegch skiadnikowsrodkow
trwatych.

Powyzsze okresy zytkowania dotycz nowychsrodkow trwatych. Jeeli do wytkowania jest
wprowadzony aywany srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalapéngywidualnie,
odpowiednio do przewidywanego okrestytkowania danegérodka trwatego. Indywidualny
okres uytkowania stosowany jest réwriedla amortyzacji specjalistycznych maszyn i
urzadzer. Podstaw naliczania odpisow amortyzacyjnych jest w&ttpoczatkowa.

W uzytkowanych w Grupie Kapitatowejrodkach trwatych nie stwierdzono istotnych
czesci sktadowychsrodkow trwatych (komponentow), ktérych okresytkowania znaczo
rozni sie od okresu gytkowania categdérodka trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje specjalistyczne @%ci zamienne o istotnej wada
poczatkowej i okresie gytkowania powyej 1 roku. Pozostate exi zamienne wykazuje
sig, jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i stramemencie ich wykorzystania.

Amortyzacg rozpoczyna s, gdy srodek trwaly jest dogpny do uwytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje @i ha wczéniejsza z dat: gdy srodek trwaly zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgddub zawarty w grupie do zbycia, ktora
jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do speagdagodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzemyai dziatalngé zaniechana" lub zostaje usetyi z ewidencji
bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzagypraz warté& koncowa podlegaj
weryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji
zmiany ujmuje si jak zmiare szacunkow.

Srodek trwaty usuwa siz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdg oczekuje
si¢ wptywu dalszych korzici ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia. Zyski lub
straty na usurciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustalag,sijako r&nice
pomicdzy przychodami netto ze zbycia g wystkpuja) i wartcscia bilansow tych
srodkow trwatych i ujmuje w rachunku zyskow i strat.
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Odpisow z tytutu utraty wartsi dokonuje si do poziomu wartéci odzyskiwalnej, jeeli
wartcs¢ bilansowa danegérodka trwatego (lub wodka wypracowujcegosrodki pienkzne,
do ktérego on nalg) jest wy:sza od jego oszacowanej waib odzyskiwalnej. Test na
utrak wartaci przeprowadza sii ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wado
zgodnie z zasadami oktenymi w punkcie ,Utrata warkzi".

Wartosci niematerialne

Za wartdci niematerialne uznaje ¢simazliwe do zidentyfikowania niepieatne sktadniki
aktywéw, nie posiadage postaci fizycznej. W szczegdheo do wartdci niematerialnych
zalicza st:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa maijkowe - autorskie prawa mgkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow, znaka@vatowych.

Na dziex pocatkowego ugcia wart@ci niematerialne wycenia giw cenie nabycia Cena
nabycia wartéci niematerialnych nabytych w transakcji gg#enia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartei godziwej na dzik polaczenia.

Na dziér bilansowy wartéci niematerialne wycenia ¢iw cenie nabycia pomniejszonej 0
skumulowan kwote odpisow amortyzacyjnych i kwetodpisow aktualizajcych z tytutu
utraty wartgci.

Odpiséw amortyzacyjnych od waétd niematerialnych dokonuje ¢smetod, liniowa przez
okres przewidywanegazytkowania

Grupa Kapitatowa nie posiada wadoniematerialnych o nieokilmnym okresie aytkowania.
Amortyzacg rozpoczyna s, gdy sktadnik wartéci niematerialnych jest daginy do
uzytkowania. Amortyzacji wartei niematerialnych zaprzestaje sia wczéniejsz z dat: gdy
sktadnik wartéci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jakogarzaczony do sprzeda
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zakfd®ywana jako przeznaczona do sprzaga
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone daepety i dziatalng¢ zaniechana" lub
zostaje usurty z ewidencji bilansowej.

Dla posiadanych przez GrgKapitatows sktadnikow wartéci niematerialnych przygjo, iz
wartas¢ koncowa jest rowna zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna paiegveryfikacji na kady dziea
bilansowy. Wszelkie zmiany wynikgje z przeprowadzonej weryfikacji ujmujeg gako
zmiarg szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zegirenego poniesione na dostosowywany sktadnik weirto
niematerialnych ujmuje sw cenie nabycia.

Wartasci niematerialne testuje esna utrag wartcci zgodnie z zasadami oktenymi w
punkcie ,Utrata warti".

Skiadnik wartéci niematerialnych usuwacgsi ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,
gdy nie oczekuje siDalszych korzyci ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia.

15|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2007 roku

Zyski lub straty na usuegiu sktadnika wartéci niematerialnych ustalaesjako r&nice
pomicdzy przychodami netto ze zbycia A@i wystpuja) wartascia bilansowa tych
wartasci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskdsirat.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje jsiko wartdci niematerialne, jeli sa
spetnione kryteria aktywowania. W pozostatych pemjach naktady takie zaliczagsi
kosztow z chwi ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowanewsrachunku zyskoéw i strat w
momencie ich poniesienia.

Grupa Orzel Bialy S.A. realizuje zadania rozwojowrych celem jest oba¢nie kosztow
produkcji otowiu zarowno poprzez okenie bezpérednich kosztow produkcji jak rowrie
poprzez opracowanie i wdrenie nowych skuteczniejszych, bardziej osdcg/ch
energetycznie i chroatychsrodowisko technologii.

Réwnolegle prowadzone as badania nad poszczegllnymi elementami procesdéw
technologicznych. Na podstawie wynikow i analiz @dne g procedury ildciowe i
jakosciowe umaliwiajace poszerzenie asortymentu i ja&oprodukowanych wyrobéw z
jednoczess poprave warunkow pracy.

Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe obejmu;j

- pazyczki,

- udziaty w jednostkach pozostatych.

Pazyczki to nie ldace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o losyeh lub
mozliwych do ustalenia ptatrigiach, ktore nie gnotowane na aktywnym rynku. Powstaj
wowczas, gdy Grupa Kapitalowa wydageodki pienkzne, dostarcza towary lub ustugi
bezpdrednio dhinikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych naieosci do aktywow
finansowych wycenianych w wasiw godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pazyczki zalicza si do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalamie przekracza 12
mieskcy od dnia Bilansowego. Pgczki o terminie wymagalrioi przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Na dzier bilansowy payczki wycenia si w wysokdci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub paziku braku istotnych #aic w kwocie
wymagajcej zaptaty.

Udziaty w jednostkach pozostatych zaliczadd aktywow trwatych, o ile Grupa Kapitatowa
nie zamierza zhyich w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach pozostatych wyceniag §i0 pocatkowym ufgciu w wartgci
godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wartei godziwej tych aktywow, wowczas ich
wyceny dokonuje giw cenie nabycia.
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Aktywa finansowe testujegha utrag wartasci zgodnie z zasadami oklenymi w punkcie
,Utrata wartgci".

Uznawanie i wycena instrumentow finansowych

Grupa stosuje politykzabezpieczenia przysztych przeptywéw pégnych.

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaniedzy sob wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian waito godziwej lub zmian przeptywowsrodkow
pieniznych wynikaacych z instrumentu zabezpiecaa@go i pozycji zabezpieczanej.

W kontekcie ogolnej strategii zasdzania ryzykiem Grupa stosuje rachunkéévo
zabezpieczae w odniesieniu do tych pozycji bilansu, ktére saraone na ryzyko
niekorzystnych zmian notowiana LME.

Zabezpieczenie przeptywosvodkow piengéznych, ktore spetnia w @gju okresu obrotowego
warunki rachunkowszi zabezpieczejest rozliczane w nagtujacy sposob:

- czs$¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacjiyogny instrumentu
zabezpieczafego do wart€ci godziwej, ktdég uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje
si¢ bezpdarednio w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny”

- cz¢$¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizaciyogny pochodnego instrumentu
zabezpieczagego, ktdé# uznano za nieskuteczne zabezpieczenie ujmejer sidpowiedniej
pozycji rachunku zyskoéw i strat zgodnie z ogélnyasadami rachunkowa.

Instrumenty pochodne zabezpieaza] przeptywy pierizne wycenia s w wartGci
godziwej, jaka mogtaby zostauzyskana gdyby transakcja na dzibilansowy zostata
catkowicie rozliczona z tymze wart@¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo.
Czes¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona jest na kapakiualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikagce ze zmian wartgi godziwe] handlowego instrumentu pochodnego
powstate w wyniku jego rozliczenia odnoszongako przychody lub koszty finansowe do
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powgtat

Zapasy

Do zapaséw Grupa Kapitatowa zalicza:

- materiaty,

- potprodukty i produkej w toku,

- wyroby gotowe,

- towary.

Przychod sktadnikow zapasow wyceniany jest wedtug

nastpujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen zakupu,

- wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku edtug kosztu wytworzenia.

Przygto zasad ustalania wartei rozchodu zapaséw metpghierwsze przyszio -

pierwsze wyszto".

Na dziex bilansowy zapasy wyceniane svediug przygtych wyzej zasad, jednake na
poziomie nie wyszym od wartéci netto maliwej do uzyskania. Wartg netto maliwa do
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uzyskania to szacowana cena sprzgdBokonywanej w normalnym toku dziatakon,
pomniejszona o szacowane koszty néeirie do doprowadzenia sprzegao skutku.
Bilansowa wycena produktow gotowych i produkcji ki odbywa si na poziomie
rzeczywistego kosztu wytworzenia, z zachowanienadastranej wyceny.

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje espocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po
pocatkowym ugciu nalenosci te wycenia & w kwocie wymagajce] zaptaty, z
uwzgkdnieniem odpiséw z tytutu utraty wastn.

Odpisu z tytutu utraty waréai naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie dolzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot z uwzgidnieniem
stopnia ryzyka, jakie wie st z dam nalencscia. Odpis tworzy s w cigzar kosztow w
rachunku zyskow i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet priggszdostaw towarow i ustug, riaodki
trwate w budowie, na obfie udziatéw i akcji, nabycie wado niematerialnych i inne
ujmuje s¢ w pozostatych naimosciach.

Zasady wyceny innych naleosci stanowacych aktywa finansowe zostaty przedstawione w
punkcie ,Aktywa finansowe".

Naleznosci nie stanowice aktywow finansowych ujmuje ¢sipocatkowo w wartdgci
nominalnej i wycenia na d#iebilansowy w kwocie wymagagej zaptaty z uwzgtnieniem
odpisow z tytutu utraty wartgi.

Z punktu widzenia terminu wymagakud naleznosci kwalifikowane g jako diugoterminowe
lub krétkoterminowe.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe ptatne agdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o
okresie zapadalroi nie przekraczagym trzech miescy.

Srodki pienizne wycenia siw wartgci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie

wymagajcej zaptaty.
Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowe] stanawi
a) kapitat akcyjny jednostki dominagej,
b) pozostate kapitaty, na ktore sktaglaje kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji
wyceny
C) zyski zatrzymane, na ktére skiaglgje:
- niepodzielony zysk lub niepokryta stratatzubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),
- wynik finansowy bizacego okresu
obrotowego.
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Odrebng pozyck, kapitatu wkasnego stanoavidziaty mniejszéci.
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez jednestkominupca ujmowane § w
wartasci uzyskanych wptywow pomniejszonych o begpdnie koszty emisiji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujkredyty bankowe i poyczki. Ujmuje st je pocatkowo
wedtug wartéci godziwej. Na dzié bilansowy § one ujmowane w wysokoi
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywtogy procentowej lub w przypadku
braku istotnych rénic w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowiazania i rozliczenia mgdzyokresowe

Zobowigzania stanowdi obecny, wynikajcy ze zdarze przesztych obowikzek jednostek
Grupy Kapitatowej, ktorego wypeinienie wedlug oceedn, spowoduje wyptyw z
jednostkisrodkow zawieragcych w sobie korzici ekonomiczne.

Zobowigzania ujmuje s w kwocie wymagajcej zaptaty, to znaczy z uwzghieniem
niezaptaconych na dzidinansowy odsetek.

Do zobowazan Grupa Kapitatlowa zalicza

- zobowjzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowazania z tytutu cet, podatkow, ubezpieczénnych tytutdw publicznoprawnych,
- zobowazaniaz tytutu wynagrodzg,

- pozostate zobowzania

Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowiepyg istniejcy
obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wyni@yj ze zdarzé przesztych i gdy
prawdopodobne jestze wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz§é wyptywu
srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowaku. Rezerwy wycenia siw wysokaci stanowicej -
najbardziej wtaciwy szacunek naktadéw nieztinych do wypetnienia obecnego
obowiazku na dzié finansowy. W przypadku, gdy wptyw wakto pienikdza w czasie jest
istotny, wielk@&¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mroguanych przysztych
przeptywéw piergznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadto piengdza oraz ryzyka zmazanego z
danym zobowizaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawazéiaansowych" rezerwy w bilansie
prezentowaneasodpowiednio jako krotko- i dlugoterminowe.

Rezerwy tworzy siw szczegolngci w odniesieniu do nagiujacych tytutow:

- odroczony podatek dochodowy, tworzony w azkii z wyspieniem dodatnich tnic
przegciowych medzy wartdcia ksiegowa aktywéw i pasywow, a ich wartoia podatkova,
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- przyszieswiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentovaz niewykorzystane
urlopy,

- przewidywane skutki togezych s¢ postpowar ssdowych,

- inne przyszie zobowzania wynikagce ze spraw w toku.

Spotki Grupy Kapitatowej tworz rezerwy krotko i diugoterminowe nawiadczenia
emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe w opacciuyliczenia aktuarialne oraz rezerw
na niewykorzystane urlopy.

Odprawy emerytalno-rentowe

przystugua pracownikom spetniagym warunki uprawniagce do emerytury lub renty z tytutu
niezdolnaci do pracy, ktorych stosunek pracy ustat waaku z przejciem na emerytgriub
rene. Wysoka¢ odprawy wynika z uregulowiaw zakladowych systemach wynagradzania
lub zapiséw kodeksowych. Rezerwa na odprawy emeoA@ntowe zaliczana jest wegar
kosztow operacyjnych, a jej wysakoaktualizowana jest na daidilansowy.

Nagrody jubileuszowe

przystugupj pracownikom za dtugoletsqi prac. Zasady wyptat nagréd jubileuszowych
okreslaja odpowiednie regulacje w zaktadowych systemach gsadzania. Rezerwa na
nagrody jubileuszowe zaliczana jest wzeir kosztéw operacyjnych. Wysa¥o rezerwy
podlega aktualizacji na dzidilansowy.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynageadpracownikow z uwzgldnieniem
obowiazkowych sktadek na ubezpieczenia spoteczne pongshomprzez pracodawc
Wysoka¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzieilansowy. Rezerwy tworzy giw cigzar
kosztow operacyjnych.

Zobowiazanie bilansowe z tytutu ok§®nych swiadczé oraz innych dtugoterminowych
swiadczédh pracowniczych rowne jest wakm biezacej zobowiazania z tytutu
okreslonych $wiadczéh na dzié bilansowy z uwzglkdnieniem zyskéw i strat
aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudniemigsoka¢ zobownzan z tytutu
okreslonych swiadczéd wyliczaja corocznie niezalai  aktuariusze metad
prognozowanycBwiadczeé jednostkowych.

Utrata warto sci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokorwjprzeghdu wartgci
bilansowej sktadnikéw majku w celu stwierdzenia, czy nie wypluja przestanki
wskazujpce na maliwos¢ utraty ich wartéci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest w&rtodzyskiwalna danego sktadnika aktywow w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytWMartos¢ odzyskiwalna ustalona jest
jako kwota wysza z dwoch wartmi, a mianowicie: wartéci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedey lub wartaci uzytkowej, ktéra odpowiada wartoi biezacej szacunku
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przysztych przeptywow pieainych zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta
uwzglkdniajacej aktuala rynkowa wartas¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci bilansowej netto sktadnika
aktywow, wartd¢ bilansowa jest pomniejszona do wadioodzyskiwalnej. Strata z tego
tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorymastpita utrata wartéci.

W sytuacji odwrocenia utraty walo wartags¢ netto sktadnika aktywow zwkszana jest
do nowej oszacowanej waktm odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od wartai netto tego
sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby taraartgci nie zostata rozpoznana
w poprzednich okresach. Odwr6cenie utraty wanitoujmowane jest jako korekta
kosztéw okresu, w ktorym ustaty przestanki powadajutrat wartcsci.

Przychody

Przychody ze sprzedwn ujmuje s¢ w wartagsci godziwej zaptaty otrzymanej lub nateej
po pomniejszeniu o0 podatek od towardw i ustug, talbapusty. Przychody ujmuje¢iv
nastpujacy sposob:

Przychody ze sprzedg wyrobow gotowych, towardw i materiatdw ujmuje; sitedy,

gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znawz ryzyko i1 korzyci wynikajace z praw
witasnaci do towardw, wyrobéw gotowych i materiatow,

- jednostka przestaje bytrwale zaangsowana w zargdzanie sprzedanymi towarami,
wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakifankcje taka realizuje st
wobec zapaséw, do ktorych ma girawo wiasnéci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli, kwo¢ przychodéw ména wycené wiarygodnie, istnieje
prawdopodobigstwo, ze jednostka uzyska korgy ekonomiczne z tytutu transakcji,
koszty poniesione oraz te, ktore zostggoniesione przez jednostkv zwiazku z
transakcj, mazna wycend w sposéb wiarygodny.

Przychody ze sprzedwp ustug ujmuje si wtedy, gdy:

- kwot przychodéw mena wycené w sposob wiarygodny,

- istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kéczyekonomiczne

z tytutu transakciji,

- stopié realizacji transakcji na daiebilansowy mae by okrelony w wiarygodny

sposob,

- koszty poniesione w zwzku z transakej oraz koszty zakiczenia transakcji mag

by¢ wycenione w wiarygodny sposob.

Opodatkowanie
Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadaj sig: podatek bieacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynilkadapkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
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Zysk (strata) podatkowa #ai sie od kstgowego zysku (straty) brutto w zawku
z wylaczeniem przychodéw nie podlegaeych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowicych kosztow uzyskania przychoddéw. Ofiginia podatkowe aswyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany medodbilansowy jako podatek podlegagy
zaptaceniu lub zwrotowi w przys&zo w oparciu 0 ranice pomedzy wartgciami
bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadaymi wartagciami podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego rawoe § w zwiazku z
wystepowaniem przagciowych r&nic migdzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartcscia aktywow i pasywéw a ich warfoia podatkows oraz strat mazliwa do
odliczenia w przyszkxi. Aktywa te Grupa tworzy jedynie w przypadku peéei, co do
mozliwosci rozliczenie przdgciowych r&nic ujemnych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala s wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszitgci do odliczenia od podatku dochodowego, w gk z ujemnymi ranicami
przegciowymi, ktore spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty itiwe] do odliczenia, przy zachowaniu zasady
ostraznosci.

Grupa tworzy rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w azki z
wystepowaniem dodatnich #dic przefciowych medzy wykazywam w ksiggach
rachunkowych wartaia aktywéw i pasywow a ich warfoia podatkowy.

Rezerw z tytulu podatku odroczonego tworzye¢sw wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymag#ge] w przysziéci zaptaty, w zwiazku z dodatnimi rénicami
przegciowymi, ktore spowodujw przysziéci zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Przy ustalaniu wysokai aktywéw i rezerwy z tytutlu podatku dochodowegezglednia
si¢ stawki podatku dochodowego oboeeujace w roku powstania obowzku
podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daldweego, dotyczce operacii
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosj Bbwniez na kapitat wiasny.

2. Sezonowsxk lub cyklicznosé¢ dziatalnosci w okresie 11l kwartatu 2007 roku.

W okresie Il kwartatu 2007 roku w Grupie KapitaleORZEL BIALY S.A. nie wysipita
sezonoweX i cyklicznas¢ dziatalngci Emitenta.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywapcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywysrodkow pienieznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie w8y pozycje niezwykte

ze wzgekdu na rodzaj, wielk& lub wywierany wptyw, ktore wptygtyby na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto albo przephgnodkéw piengznych.
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4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartasci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach bigacego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okressrodroczny.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomidzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartai aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkelumdowego.
Narastajco od pocztku roku 2007 nagpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 3 671 tys.
zt, z czego rozliczono na:

- zwickszenie kapitatu z aktualizacji wyceny dot. instemtdow zabezpieczgjych

4 262 tys. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 585 tys. zt
W rezerwie na odroczony podatek dochodowy nie apyst istotne zmiany warkei
szacunkowych.

Inne rezerwy i odpisy aktualizujace wartosé aktywow

W biezacym okresie nie wysgpity istotne zmiany wielkéci szacunkowych, w tym korekt z
tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizaych wartg¢ sktadnikow aktywow.

5. Emisje, wykup i sptaty diznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku decyZKomisji Nadzoru Finansowego zostat zatwierdzony
dokument rejestracyjny spotki ORZEL BIALY S.A.

W dniu 21 wrzénia 2007 roku decyzjKomisji Nadzoru Finansowego zastat zatwierdzony
dokument ofertowy i dokument podsumoway spotki ORZEL BIALY S.A.

W dniu 15 padziernika 2007 roku Emitent dokonat przydziatlu aksgrii B bedacych
przedmiotem Publicznej Oferty.

W ramach Publicznej Oferty oferowano 1 800 000 iagefii B, w tym w ramach Transzy
Otwartej - 360 000 akcji serii B, a w ramach Trgndawestorow Instytucjonalnych -
1 440 000 akcji serii B.

Stopa redukcji w Transzy Otwartej dla osOb uczegioych w procesie book-building
wyniosta 46,1514%, stopa redukcji dla pozostatyddboz Transzy Otwartej wyniosta
73,0757%. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnychakbrbyto redukcji — zapisy
przyjmowane byty w oparciu o imienne zaproszenia.

Wartas¢ przeprowadzonej subskrypciji, rozumianej jako ilgtz liczby papierow
wartasciowych obgtych ofert i ceny emisyjnej wyniosta 50 400 000 zt.

W dniu 22 padziernika 2007 roku Spotka ORZEL BIALY S.A. zaddiowata na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. (Prawa do akcji serii B).
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W dniu 12 listopada 2007 rokwu® Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestruad®wego, wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego ORZEL BIALY S.A. o aksprii B.

W okresie Ill kwartatu 2007 roku Grupa Kapitalowd&ZEL BIALY S.A. nie dokonywata
emisji, wykupu i sptaty diznych papieréw warteiowych.

6. Informacje dotyczice wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacakiaeklarowat wyptaty dywidendy.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegblne segmenty dziatakod lub
segmenty geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziata w jednym gtownym segmerspeawozdawczym obejmugym
produkcg i sprzeda otowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi stgateny przedmiot
dziatalngci, inna dziatalnéé nie jest znacgca.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdziag¢ sprzeday to sprzeda do
krajow UE, a wgc paistw dziatajcych w jednakowymsrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghnych
segmentow geograficznych.

8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu Il kwartatu 2007 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a magce w znacacy sposob wplymaé na przyszte wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

W dniu 19 padziernika 2007 po emisji i olggiu akcji serii B roku Emitent ziyt wniosek
do Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przeadSRejonowy Katowice Wschdd o
rejestragg Kapitatu Zaktadowego, ktory wynosit na daie sporadzenia raportu
7 155 991,20 zt i dzieli sina 16 641 840 akcji zwyklych na okaziciela o wastmominalnej
0,43 zt kada z nich, na ktore sktadasi

a). 14 841 840 akcji serii A

b). 1800 000 akcji serii B

W dniu 22 padziernika 2007 roku Spotka ORZEL BIALY S.A. zadediowata na
Warszawskiej Gieldzie Papierow Watmwych w Warszawie S.A. (Prawa do akcji serii B).
W dniu 12 listopada 2007 rokua® Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego rejestruad®wego, zarejestrowat podwszenie kapitatu
zaktadowego ORZEL BIALY S.A. o akcje serii B.
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9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakdaczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2007 31.12.2006
Porczenie kredytu 1 200 tys. gt 1 200 tys. zk
Linia gwarancyjna (2.11.06) 750 tys. USD 750 tys. USD
Linia gwarancyjna (30.01.07) 750 tys. USD -

Na dzieh 30 wrzénia 2007 roku jednostka dominuop posiadata zobowzania warunkowe
wobec Fortis Bank Polska S.A. z tytutu bankowyahi Igwarancyjnych naaktzm kwote

1 500 000 USD (562 915,14 z}) na podstawie:

- umowy z dn. 2 listopada 2006 r. na k@60 000 USD (281 457,57 zt wg kursu NBP na
dzien 30.09.2007 r.) jako regwarancja dla Fortis Bank UK

- umowy z dn. 30 stycznia 2007 r. na ke@50 000USD (281 457,57 zt wg kursu NBP na
dzien 30.09.2007 r.) jako regwarancja dla Fortis Bank UK

Ponadto emitent jest pmzycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z
0.0. na kwag 1 200 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu iny@ghego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO
SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO (8§ 91 ust. 6 pkt. 2-11) — Il
KWARTAL 2007 R.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Wszystkie zaprezentowane spotki wehaozw sktad Grupy Kapitatowej ORZEL
BIALY S.A. zostaly ugte w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym.

W skiad Grupy kapitatowej ,,Orzet Biaty” S.A. wchoglnastpujace spétki zalene:
* Przedstbiorstwo Ustug Mechanicznych ,Pumech Orzel” Sp..a.,ow ktérej ,,Orzet
Biaty” S.A. posiada 97, 75% udziatéw
Spétka ta zajmuje siprowadzeniem ustug serwisowych dla Emitenta w
Wydziatach przerobu ztomu akumulatorowego i Hutyiozoraz wykonywaniem
remontdw urzdzen hutniczych i urzdzen recyklingu ztomu akumulatorowego w
zakresie Emitent&wiadczy take ustugi remontowe na zewre.

* Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. w ktérej PUNMumech Orzel” Sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw.
Spoétka zajmuje si przepompowywaniem wod z wyrobisk gorniczych, co
zabezpiecza zi@ wegla przed zatopieniem. Dziataktospoiki jest finansowana z
dotacji z budetu pastwa.
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* Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych Sp. z o0.0., w ktorérzet Bialy” S.A.
posiada 100% udziatow

Spotka prowadzi dzialaldé w zakresieswiadczenia ustug hotelarskich i
gastronomicznych. W zwaiku ze zbyciem przez spétknajtku trwatego planowana
jest jej likwidacja.

» ,Ekobat Orzel Biaty” Sp. z 0.0., w ktérej ,,Orzetd@y” S.A. posiada 100% udziatéw

Gtéwnym przedmiotem dziataldo spétki jest recykling tworzyw sztucznych,
giéwnie polipropylenu pochodezego =z przerobu zytych akumulatorow
otowiowych.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet BfaSp. z 0.0., w ktérej ,Orzet
Biaty” S.A. posiada 100% udziatéw

Spoétka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analizercicznych,
badaniensrodowiska pracy oraz produkgdj sprzedaa masek, pétmasek i filtrow.

* Niepubliczny Zesp6t Opieki Zdrowotnej ,Med. OrzeBp. z o0.0., w ktérej ,Orzet
Biaty” S.A. posiada 58,14 udziatow i ,Pumech Orz843. z 0.0. 28,92 udziaty
Spotka zajmuje si ciagta kontrokh stanu zdrowia pracownikéw Grupy
Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu chorbéwvodowych zwizanych z
praa w szkodliwych warunkach (profilaktyka).

ORZEL BIALY S.A.

Przedsiebiorstwo Ekobat ,Orzet Biaty” Centrum Laborato!'yjn,?—Produkcyjne
Ustug Mechanicznych Sp.zo0.0.” JLabor Orzs’r B|ah_/ Sp. zo.0.
,Pumech-Orzet” Sp. z 0.0. (100 % udziatéw) (100 % udziatow)
(97,75 % udziatow)
I
v

CP ,Bolko” Sp. z 0. o.
(100 % udziatéw PUM)

v \ 4 v
NZOz ,Med-Orzet” Przedsiebiorstwo
Sp. z 0.0. Ustug Turystycznych
(58,14 % udziatéw OB ,Orzet Tour” Sp. z 0.0.*
28,92% udziatéw PUM) (100 % udziatéw)

* planowana likwidacja spotki
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2. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze spoétki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, rstrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dnia 26 lipca 2007 roku zostata powotana SpotRark Przemystowy w Piekarach
Slaskich, w ktorej ,Orzet Bialy” S.A. ol 47,5% udziatow. W dniu 28 wrzeia 2007 roku
zostat zigony wniosek o rejestragj podmiotu w Krajowym Rejestrze aGowym
prowadzonym przez g Rejonowy z siedzip w Gliwicach. Na dzig@ sporadzania
niniejszego sprawozdania Emitent nie posiadat mémji 0 uzyskaniu wpisu przez ten
podmiot do KRS.

Inne zmiany w strukturze spoétki i grupy kapitatowég miaty miejsca.

3. Stanowisko Zaradu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych

Zarzad ,Orzel Bialy” S.A. po analizie wynikow agynigtych za 9 m-cy 2007 r. oraz tendencji
wystepujacych i przewidywanych w czwartym kwartale w dniyl listopada 2007r.
skorygowat prognag wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej za 2007 publikowary
wczesniej w Prospekcie Emisyjnym. Obecne prognozy wew oraz ich realizacja za
9 m-cy br. przedstawiagnastpujaco:

w tys. zt
Prognoza Prognoza 2007| Wykonanie za 9| Stopien realizacji
2007 przedstawiona w m-cy 2007 prognozy z
przedstawiong raporcie 14.11.2007
w prospekcie | biezacym w dniu
emisyjnym 14 listopada
2007 roku

Przychody ze 197 604 283 580 189 032 66,7 %
sprzeday
EBITDA 45 372 53 138* 41 568 78,2 %
Zysk netto 31559 35 332 26 889 76,1 %

* Analogicznie do poprzedniej prognozy EBIDA, ze weziyl na ich charakter, uwzglnia wyniki na
transakcjach zabezpieczeych

Zarzad podtrzymuje niniejsg prognoz wynikow skonsolidowanych grupy kapitalowej na
rok 2007.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnynzgromadzeniu
emitenta.
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Znacacym akcjonariuszem spotki na diidilansowy bylo Polskie Przedbiorstwo
Ekologiczne Sp. z 0.0. z siedzilty Warszawie, posiadaje 7.637.000 akcji stanoyaych

51,46% akcji w kapitale zaktadowymi i uprawni@jch do 51,46% gtoséw na walnym

zgromadzeniu emitenta, oraz Deutsche Bank AG — aorigtanch z siedzipw Londynie

posiadajcy 916.000 akcji spotki stanowdych 6,17% akcji w kapitale zaktadowym i

uprawniajcych do 6,17 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nazwa Liczba akgcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusza kapitale na WZ 0golnej liczbie
zaktadowym(%o) gtoséw na
WZ(%)
Polskie
Przedsblorswo 7.637.000 51,46 7.637.000 51,46
ologiczne

Sp. z 0.0.
Deutsche Bank
AG —London 916.000 6,17 916.000 6,17
Branch
Pozostali
akcjonariusze 6.288.840 42,37 6.288.840 42,37
Razem 14.841.840 100 14.841.840 100

Struktura akcjonariatu przed publiczna oferta akcji

Pozostali

42 ,37%

Deutsche Bank AG
- Lendon Branch

=

6,17 %

Palskie Przedslebiorstwo Ekologiczne Sp. 2 oo,

51,4

W dniu 19 padziernika 2007 roku Emitent ztgt wniosek o podwyszenie kapitatu
zaktadowego spoiki.

W dniu 22 padziernika 2007 roku Spotka ORZEL BIALY S.A. zaddiowata na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. (Prawa do akcji serii B)

W dniu 13 listopada 2007 roku Emitent otrzymat postwienie $du Rejonowego Katowice-
Wschdd o zarejestrowaniu podisygenia kapitatu zakladowego.
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Po podwyszeniu kapitatu zaktadowego struktura akcjonanaaedstawia ginasgpujaco:

Nazwa Liczba akgcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusza kapitale na WZ ogolnej liczbie
zaktadowym(%o) gtoséw na
WZ(%)
Polskie
DiZedsEblorSwo 7.637.000 45,89 7.637.000 45,89
ologiczne

Sp. z 0.0.
Deutsche Bank
AG — London 916.000 5,50 916.000 5,50
Branch
Pozostali
akcjonariusze 8.088.840 48,61 8.088.840 48,61
Razem 16.641.840 100 16.641.840 100

Struktura akcjonariatu po publicznej ofercie akcji

Pozostali
48,61%

Deutsche Bank AG
- Lenden Branch

— 5,50%

Polskie Przedsiebiorstwo Ekologiczne Sp. z oo,

45,89%

5.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta.

Zgodnie z wiedz Spotki, osoby zarglzapce i nadzorujce emitenta nie posiadaty akciji
ORZEL BIALY S.A. na dzié zatwierdzenia prospektu oraz na dzmzekazania niniejszego

raportu.
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6. Wskazanie znacgcych posgpowan toczacych sk przed ssdem, organem wigciwym
dla posigpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Sprawy w toku z powddztwa Spoétki Ustug MechanicanyfPUMECH ORZEL” Sp. z o.o.
lub przeciwko Spoice -ady powszechne:

Sad Apelacyjny w Warszawie

13.03.2005 r. pozew- data wszcia pos¢powania

pozew o zaptat521.719,17 zt.

powod ,RESTO URSUS” Sp. z o.0.

pozwany Przedsbiorstwo Ustug Mechanicznych ,PUMECH ORZEL” Sp. no

etap sprawy: wyrok | instancji z dnia 28 listop&#6 r. zagdzapcy na rzecz powoda kwpt
500.000 zt z nal;mymi odsetkami i kosztami, dnia 9.01.2007r wnieieapelacji przez
pozwanego, w toku.

Toczce s postpowania w sprawach ekologicznych:

1. Aktualizacja pozwolenia zintegrowanego dla Wydzidutniczego w zwjzku z jego
modernizacj — wniosek w Urzdzie Wojewddzkim w Katowicach.
2. Decyzja osrodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realigacgedsgwziccia pn.

.pilotazowa instalacja odsiarczania pasty metoda amihiew Urzedzie Miasta w Bytomiu,
obecnie opiniowana w Ugdzie Wojewodzkim w Katowicach.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedostke od niego zaleng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza
wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 wgrma 2007 roku transakcje z podmiotami
powiazanymi przekraczage 500 tys. euro dotyczyty transakcji z Polskimeéstbiorstwem
Ekologicznym Sp. z o.0.
Z Polskim Przedsgbiorstwem Ekologicznym Sp. z 0.0. Emitentaczh nastpujace
powiazania:
- kapitalowe - Polskie Przedsiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. jest znacznym
akcjonariuszem Emitenta
- osobowe - Czionkowie Zagdu Polskiego Przedgiiorstwa Ekologicznego Sp. z o.o.
petnili i petnia jednoczénie funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
o0 Piotr Serwa od 2003 do dnia publikacji niniejsz&gportu,
0 Agnieszka Btaejewska od 2004 do dnia publikacji niniejszego é&tap
Transakcje te dotyczyty:

- prowizji w wysokaci 119tys. zt pobierane] przez Polskie Przeusrstwo
Ekologiczne za paerczenie kredytu zaggnictego przez Emitenta od Banku
Gospodarstwa Krajowego w wysako 0,5% od kwoty udzielonego pmzenia za
kazdy rozpoczty rok pokczenia kredytu
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- pozyczki udzielonej przez Polskie Przegsorstwo Ekologiczne Emitentowi w roku
2007 w wysokéci 17 000 tys. zt oprocentowanej 1,3% w skali miesi Payczka
zostata udzielona na okres od kwietnia 2007 dic&ayrudnia 2007 r. W zazku z
uruchomieniem poyczki Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne otrzymato
wynikajaca z umowy prowiz¢ w wysokaci 102 tys. zi,

o do dnia 30 wrzénia 2007 r. dokonano exiowej sptaty payczki
tj. 5000 tys. zt.

0 na dzié 30 wrzénia 2007 r. w ksigach Emitenta naliczono odsetki od w/w
pozyczki w kwocie 687 tys. zt.

8. Zwigzty opis istotnych dokona lub niepowodze grupy kapitatowej emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem nayazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

Sprzeda
Skonsolidowane przychody ze sprzadayniosty za 9 m-cy 2007 r. 189 032 tys. zt i waso

do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku o 129 %sdlg dynamika byta nitiwa dzieki
wzrostowi ilagci sprzeday otowiu o0 39 % oraz wzrostu jego cen o 70 %. Talczny
przyrost wolumenu sprzeglawynika z oddania doaytkowania od pocgku 2007 r. nowej
instalacji do przetopu otowiu oraz niskiej bazy @enawczej z 2006 r. w zaaku trwapcym
wowczas procesem inwestycyjnym. Sprzedéowiu stanowita w 2007 r. 95,6 % sprzeya
Grupy Kapitatowej. Pozostata przychody to gtdwn@rzeda regranulatu polipropylenu
pochodacego z przerobu obudéw akumulatoréw i prowadzozazspoik ,Ekobat” Orzet
Biaty Sp. z 0.0. oraz konstrukcji metalowych prowawa przez spétk,Pumech” Orzet Biaty
Sp. z o.0.

Wynik na dziatalnéci operacyjne;j

Wynik na dziatalnéci operacyjnej dla celow analitycznych najleskorygowa (pomniejszy)

0 koszty finansowe transakcji hedgingowych (za 8yn2007 wyniosty 29 127 tys. z}), ktére
w odczuciu Zarzdu 1 nieodhcznym elementem dziatalé@ operacyjnej. Tak skorygowany
wynik operacyjny wyniost za 9 m-cy 2007 r. 36 8%8.tzt. Wzrost 0 83 % do analogicznego
okresu roku ubiegtego jest spowodowany przede wvtlinyswzrostem sprzeds otowiu i
jego cen. W ubiegtym roku na wynik operacyjny miadalyw jednorazowa transakcja zbycia
udziatdbw w Agencji Nieruchonsai ,Orzet” Sp. z 0.0. oraz rozwzanie rezerw na kary za
sktadowanie tzw. ,szlaméw legnickich” w zyzku z ich utylizacj. Nie uwzgedniajac tych
zdarzé, wzrost wyniku operacyjnego ligcego okresu wynidstbyzan 220 %.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej powgkszony o amortyzagj
uwzgkdniajacy, ze wzgtdu na ich charakter, rowrie wyniki na transakcjach
zabezpieczagych (hedgingowych). Tak wyliczony wskak wynosi za 9 m-cy br. 41 568
tys. zt i jest wyszy od osignictego w porownywalnym okresie roku ubiegtego o 68 %.
Wzrost wskanika spowodowany jest gtébwnie wzrostem sprzgdaowiu i jego cen, a tale
wzrostem wydajn&ci w zwiazku z uruchomieniem nowego pieca do przetopu otosdu
pocztku 2007 r.(a co za tym idzie olzki jednostkowych kosztéw produkciji).
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Wynik netto

Zysk netto byt 0 57 % wszy od osignigtego w analogicznym okresie roku ubiegtego i to
pomimo ptaconego w 2007 r. podatku dochodoweg® (zacy 2006 r. podatek w jednostce
dominupcej nie wysgpowat) oraz zdarzejednorazowych w roku 2006, o ktorych byta mowa
wyzej.

Inwestycje
W kwartale sprawozdawczym emitent zawart umowy 4irB.J. Industries (Francja) o

wartasci 1 000 000 EUR oraz BIPROMET S.A. o wacdo4 199 000 zt na realizacgada
inwestycyjnych kdacych celami emisji tj. uruchomienie nowego piecaotdwvo-uchylnego
oraz modernizacja Zaktadu Hutniczego w Piekattich

Inne zdarzenia korporacyjne

Kontynuupc dtugoterminow strategé rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez dziataidow
ramach parkow przemystowych w dniu 26 lipca aktetanalnym zostata powotana spotka
Park Przemystowy w Piekaracdl. Sp. z 0.0., w ktorej emitent apj47,5 % udziatow.
Udzialy zostaty optacone gotowkv kwocie 95 000 zt. Gtownym udziatowcem spofkitjes
miasto PiekarySlaskie z udzialem 50,5 %. Piekarski Park Przemystowg zapewr
przeptyw wiedzy i technologii porilzy jednostkami naukowymi a przeglsbrcami,
wspieranie lokalnego rozwoju gospodarczego orazziwienie wykonywania dziatalrii
gospodarczej na preferencyjnych warunkach. Dla Grigapitatowe]j emitenta park
przemystowy khdzie stanowit platformy do rozszerzenia dziatalém miedzy innymi na
kolejne projekty recyklingowe.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta o przez jednostlke od niego zaléng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartos¢ istniejacych poreczean lub
gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalee nie udzielaty w Il kwartale 2007 pazer kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancfdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktérychaézna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitabwej emitenta % istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spoétka nie posiada innych informacji ktore istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaraz informacje, ktéreasstotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowgzan przez emitenta
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11. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie grupy kamtowej emitenta beda miaty
wptyw na oshgnigte przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kokéjnego kwartatu.

W IV kwartale planowane jest rozpecte procesu likwidacji spotki PUT ,Orzet-Tour” Sp.
0.0. Kwota za umorzone udziaty mac¢bskompensowana z udzielppmitentowi payczka.
Do konca roku zgodnie z zawartugodi sadowa ma nastpi¢c wyptata odszkodowania za
szkody gornicze od Kompanii Mlowej w kwocie 2 137,8 tys. zi, co zostatozju
uwzgkdnione w wyniku finansowym 2006 roku, ale nigpliwie poprawi ptynnéé
finansowy emitenta.

W IV kwartale po rejestracji przeza® podwyszenia kapitatu w wyniku emisji akcji serii B
nastpi wptyw srodkodw piengznych z emisji, co spowoduje zytiszenie kapitatu obrotowego
emitenta oraz okresowe zmniejszenie zohaai (sptata kredytdow w rachunku Bigeym
oraz zainwestowanie ¢&ci srodkdw w bezpiecznych instrumentach finansowych).

12.  Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolngci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigete wyniki finansowe.

W trzecim kwartale 2007 r. nie wygily zdarzenia o nietypowym charakterze soa)
znacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe.
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