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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I1I kwartat 2009 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spaidzone
zgodnie z Mg¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawéckd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitigdzynarodowych Standardéw Rachunk@waio
(,RMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcao
Finansowej (,IFRIC?).

Zaprezentowane dane finansowe na 11Z36.09.2009 roku oraz za okres 9 mgegi
zakaiczonych 4 dat, jak rownie: poréwnywalne dane finansowe za okres 9 raossi
zakaiczonych 30.09.2008 roku nie podlegaty badaniu audyfPorownywalne dane
finansowe na dzie 31.12.2008 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte wigszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegalyamiu audytora.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@zone w
oparciu o zasadkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do waito godziwej
srodkéw trwatych na dzie przegcia na MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny
pochodnych instrumentow finansowych i wydzieleriktyawOow dostpnych do sprzeds.

Naleznosci i zobowinzania pocatkowo ujmowane sw wartaci godziwe;.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalozen, ktére wplyway na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przyte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢ od

przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunko$oo
Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastso takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I1I kwartat 2009 roku

poréwnywalndci.

B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE

KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

I. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany bilansna dziea 30.09.2009 r.

FINANSOWE GRUP Y

Stan na dzieé
AKTYWA
30.09.2009 31.12.2008
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 81271 80 256
1. Rzeczowe aktywa trwate 59 454 62 725
2. Prawo gytkowania wieczystego gruntéw 2 644 3985
3. Srodki trwate w budowie 6 302 3938
4. Inne wartéci niematerialne 3318 1991
5. Dilugoterminowe aktywa finansowe 10 881
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 300 6461
7. Dilugoterminowe naimosci i rozliczenia mgdzyokresowe 242 275
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 157 322 173 100
1. Zapasy 63 458 51139
2. Kroétkoterminowe nal@osci i rozliczenia midzyokresowe 49 191 20939
3. Udzielone pgyczki 172 19
4.  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 36 490 67 033
5. Inne aktywa finansowe 5 666 33527
6.  Nieruchoméci inwestycyjne - 380
7. Aktywa przeznaczone do sprzega 2 345 63
Aktywa razem 238 594 253 356
Stan na dzieé
PASYWA
30.09.2009 31.12.2008

A. Kapitat wlasne 159 176 191 456
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2.  Kapitaly rezerwowe i zapasowe 166 665 119 052
3. Pozostale kapitaty (19 110) 17 655
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 3158 46 918
5. Kapitat mniejszdci 1307 675
B. Zobowigzania dlugoterminowe 19 546 25275
1. Rezerwy 6 388 6 388
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1704 7 222
3.  Diugoterminowe kredyty bankowe izyozki 2 756 4 757
4. Dlugoterminowe zobouZania i rozliczenia nedzyokresowe 8 697 6 908
C. Zobowigzania krétkoterminowe 59 872 36 625
1. Rezerwy 1782 3256
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i y@zki 2722 2682
3.  Krétkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngidzyokresowe 55 368 30 687
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - -
Pasywa razem 238 594 253 356
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I1I kwartat 2009 roku

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres
Wariant kalkulacyjny Il kwartat od 3 kwartaty od Il kwartat od 3 kwartaty od
01.07.2009r. 01.01.2009r. 01.07.2008 r. 01.01.2008 r.
do 30.09.2009r. do 30.09.2009r. do 30.09.2008 r. do 30.09.2008 r.
A, Przychody ze sprzeddy 47 765 131 154 59 520 204 305
produktow, towaréw i materiatéw
. Koszly sprzedanych produkiow, 38 798 116 232 53 216 168 258
towarow i materiatow
c. BZ)ysk/strata brutto ze sprzeday (A- 8967 14 922 6 304 36 047
D. Koszty sprzedsy 490 1224 (77) 293
E. Koszty ogélnego zagdu 4278 12 379 3573 11271
F. Pozostale przychody 3796 11 442 4195 12 104
G. Pozostate koszty 720 7 580 1185 2146
Zysk/strata z dziatalndci
H. operacyjnej (C-D-E-+F-G) 7 275 5182 5818 34 441
. Przychody finansowe 1343 4093 2 495 3409
J.  Koszty finansowe 2370 5063 1585 3799
K.  Zysk/strata brutto (H+l-J) 6 249 4212 6729 34 051
L. Podatek dochodowy 1115 507 1295 6 231
M. Zysk/strata r)etto Z dziatalndci 5134 3705 5434 27820
gospodarczej (K-L)
N Zysk/strata za rok obrotowy na i i i i
" dziatalngci zaniechanej
o Zysk/strata netto za rok obrotowy 5134 3705 5434 27 820
(M+N)
Przypadajcy/a na: - -
Akcjonariuszy jednostki domimagej 5555 4189 5434 27 926
Udziaty mniejszéci (18) (80) - (106)
3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoad
Za okres

I Il kwartat od 01.07.2009r.
do 30.09.20009r.

I Il kwartat od 01.07.2008 r.
do 30.09.2008 r

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajcych
przeptywy pienigzne

Inne

Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw

Inne calkowite dochody netto

Calkowity dochdd

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

- przypadajacy na udziaty mniejszdci

3705 27 820
(45 397) (5510)
8 289
8624 1058
(36 765) (4163)
(33 060) 23 657
(32 980) 23763
(80) (106)
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4.1 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale péres 9 miesgcy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

| Udzialy ‘\fv?g;t:;/
. Kapital ; ieiszasci
Kapitat e eEN ov)\// oj Pozostate Zyski Razem mniejszascl ogolem
podstawowy Zapasowe Kapitaly zatrzymane
Saldo na dzid 01.01.2008 7156 83 448 19 055 47175 156 834 75 156 909
- podziat wyniku za poprzedni ) 35 605 ) ( 35 605) ) )
rok obrotowy / pokrycie straty
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 28 104 28 104 28104
- inne catkowite dochody netto - - (4163) (4163) (99) (4262)
Korekty konsolidacyjne - - - (190) (190) (190)
Saldo na dzid 30.09.2008 7 156 119 053 14892 39 484 180 585 24 180 561
4.2 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale p&res 12 miesjcy 2008
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej .
. Kapitat
; Kapitaty - mtljiijzslig’ci whasny
I((japltai (EZETWOWE | Pozost}aie Zyski Razem ogbtem
podstawowy Kapitaty zatrzymane
zapasowe
ial‘('go na dzié 01.01.2008 7156 83 448 19 055 47175 156 834 75 156 909
- podziat wyniku za poprzedni ) ) ) ) )
rok obrotowy / pokrycie straty 35604 (35604)
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 35092 35092 120 35212
- inne catkowite dochody netto - - (1 400) - (1 400) - (1 400)
Korekty konsolidacyjne - - - 255 255 480 735
rSoall<|30 na dzié 31.12.2008 7156 119 052 17 655 46 918 190 781 675 191 456
4.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale p&res 9 miesg¢cy 2009
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej Kapitat
} Kapitaty ! K Udzialy wlgsny
Kapita . Pozostate Zyski mniejszaci P
podstawowy rezzi)r:ls%\l\\/lveel kapitaty zatrzymane Razem ogdtem
Saldo na dzid 01.01.2009 7156 119 052 17655 46918 190 780 675 191 456
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy / - 47 613 - (47 613) - - -
pokrycie straty
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 3705 3705 80 3786
- inne catkowite dochody ) ) (36 764) ) (36 764) ) (36 764)
netto
Korekty konsolidacyjne - - - 148 148 551 699
ﬁj‘(‘go na dzie 30.09.2009 7156 166 665 (19 110) 3158 157 869 1307 159 176




Skonsolidowany Raport Kwartalny za I1I kwartat 2009 roku

5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywérodkéw pienigznych (metoda pdrednia)

Za okres
Tytut od 01.01.20009r. od 01.01.2008 r.
do 30.09.2009r. do 30.09.2008 r

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk/strata brutto 4212 34 052
Korekty o pozycje: (27 570) 31549
Amortyzacja 5388 5244
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 1 912
Koszty i przychody z tytutu odsetek (1327) (121)
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (594) (671)
Zmiana stanu rezerw (1475) 481
Zmiana stanu zapaséw (12 319) 19 858
Zmiana stanu nateosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (28 306) 12 238
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn migdzyokresowych biernych 10 096 (1353)
Zaptacony podatek dochodowy (1360) (5919)
Inne korekty 1326 (120)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci operacyjnej (23 358) 65 601
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedey srodkdw trwatych i wartéci niematerialnych 76 102
Whplywy ze sprzedey aktywdw finansowych 24 494 3456
Wplywy z tytutu odsetek 1960 769
Spiaty udzielonych pyczek 19 405
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 6 317) (21 477)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych 5(33) (211)
Udzielone payczki (172) (1964)
Inne (195) 174
_Przepiywy érc_)dkc')w pienigznych netto z dziatalngci (5 449) (17 746)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej

Whplywy z tytutu emisji akcji wkasnych 1450 -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - -
Wplywy z kredytéw i payczek 48 2 086
Sptata kredytéw i pyczek (2017) (5661)
Zaptacone odsetki (672) (752)
Inne (545) (1177)
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndci finansowej (1737) (5504)
e e o (30543 235
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych (30 543) 42 351
C)Skr%ilﬂ pieni¢zne, ekwiwalentysrodkdw pienieznych na pocatek 67 033 16 075
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych dotycice wycenyrodkow i i
pienkznych, ekwiwalentovérodkdéw pienéznych

Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec 36 490 58 426

okresu
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY

S.A.
I. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowy bilansna dzien 30.09.2009 r.

Stan na dzieé
AKTYWA
30.09.2009 31.12.2008

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 72740 68 225
1. Rzeczowe aktywa trwate 52 017 54 792
2. Prawo uytkowania wieczystego gruntow 1848 3152
3. Srodki trwate w budowie 2010 234
4. Inne wartéci niematerialne 3233 1902
5. Dilugoterminowe aktywa finansowe 5234 2 268
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 399 5877
7. Dlugoterminowe naimosci i rozliczenia mgdzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 148 839 172 886
1. Zapasy 62 849 50 332
2.  Krétkoterminowe nalmosci i rozliczenia mgdzyokresowe 44 280 21571
3. Udzielone pgyczki 1196 516
4.  Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 33318 66 497
5. Inne aktywa finansowe 5 666 33527
6.  Nieruchoméci inwestycyjne - 380
7. Aktywa przeznaczone do sprzega 1530 63
Aktywa razem 221 578 241 111

Stan na dzieé
PASYWA
30.09.2009 31.12.2008

A. Kapitat wlasne 159 360 191 272
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 166 488 118 676
3. Pozostale kapitaty (19 138) 17 628
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 4 854 47 812
B. Zobowigzania dlugoterminowe 11 299 17 385
1. Rezerwy 5448 5448
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1671 7 197
3.  Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 1946 3957
4. Dlugoterminowe zobowZania i rozliczenia nedzyokresowe 2233 783
C. Zobowigzania krétkoterminowe 50 920 32 454
1. Rezerwy 1032 2 695
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 2681 2682
3.  Krétkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngidzyokresowe 47 207 27 077
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - -

Pasywa razem 221578 241 111
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres
Wariant kalkulacyjny Il kwartat od 3 kwartaly od Il kwartat od 3 kwartaly od
01.07.2009r. 01.01.2009r. 01.072008 r. 01.01.2008 .
do 30.09.2009r. do 30.09.2009r.  do 30.09.2008 r. do 30.09.2008 r.
p, Preychodyze sprzeddy =~ - 46 409 127 666 59 862 202 044
produktow, towaréw i materiatéw
g. Koszty sprzedanych produktow, 35777 106 428 51783 161 599
towaréw i materiatow
C. (?_’;‘;’S”ata brutto ze sprzeday 10 632 21238 8078 40 445
D. Koszty sprzedsy 373 931 91 213
E. Koszty ogélnego zagdu 3167 9 493 2640 8 597
F. Pozostale przychody 593 2072 237 2947
G. Pozostate koszty 144 6 824 983 1523
Zysk/strata z dziatalndci
H. operacyjnej (C-D-E-+F-G) 7542 6 061 4601 33 059
. Przychody finansowe 1393 4192 1169 3441
J.  Koszty finansowe 2282 4822 122 3739
K.  Zysk/strata brutto (H+l-J) 6 653 5430 5648 32761
L. Podatek dochodowy 1043 576 1204 6 104
M. Zysk/strata r)etto Z dziatalndci 5610 4854 4 444 26 657
gospodarczej (K-L)
N Zysk/strata za rok obrotowy na i i i i
" dziatalngci zaniechanej
o Zysk/strata netto za rok obrotowy 5610 4854 4 444 26 657
(M+N)
3 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres
Il kwartaty od 01.01.2009r. Il kwartaty od 01.01.2008 r.
do 30.09.2009r. do 30.09.2008 r
Zysk (strata) netto za okres 4 854 26 657
Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajcych
yeeny In: pieczaicy (45 397) (5 510)
przeptywy pienigzne
Inne 8 289
Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw 8 624 911
Inne catkowite dochody netto (36 765) (4 310)
Calkowity dochdd (31912) 22 348
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4.1 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za @g 9 miesicy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat relézfvl\ge\//e i Zyski Pozostate Razem
podstawowy zapasowe zatrzymane Kapitaty

Saldo na dzigé 01.01.2008 roku 7 156 82 765 48 556 19 175 157 651

- podziat wyniku za poprzedni rok ) 35911 (35911) ) )
obrotowy / pokrycie straty

- zysk/strata za rok obrotowy - - 26 658 - 26 658

- inne catkowite dochody netto - - - (4310) (4 310)
Saldo na dzigé 30.09.2008 roku 7 156 118 676 39 303 14 864 179 999
4.2 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zarels 12 miesjcy 2008

. Kapitaty
Kapitat rezerwowe i Zyski Zatrzymane Pozqstaie Razem
podstawowy zapasowe kapitaty

Saldo na dzi@é 01.01.2008roku 7 156 82 765 48 556 19 175 157 652
- podziat wyniku za poprzedni okres - 35911 (35911) - 0
- zysk/strata za rok obrotowy - - 35 167 - 35167

- inne catkowite dochody netto - - - (1 547) (1 547)
Saldo na dzié 31.12.2008 roku 7 156 118 676 47 812 17 628 191 272
4.3 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za @s 9 miesicy 2009

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej
. Kapitaty
Kapitat rezerwowe i Zyski zatrzymane Pozc_)sta}e Razem
podstawowy zapasowe kapitaty

Saldo na dzi& 01.01.2009 roku 7156 118 676 47 812 17 628 191 272

- podziat wyniku za poprzedni rok ) )

obrotowy / pokrycie straty 47812 (47812) 0

- zysk/strata za rok obrotowy - - 4854 - 4 854

- inne catkowite dochody netto - - - (36 765) (36 765)
Saldo na dzi&é 30.09.2009 roku 7 156 166 488 4 854 (19 138) 159 360
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5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywérodkdw pienieznych (metoda pdrednia)

Za okres
Tytut od 01.01.2009r.
do 30.09.20009r.

od 01.01.2008 r.
do 30.09.2008 r

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk/strata brutto 5430 32762
Korekty o pozycje: (27 847) 29 810
Amortyzacja 4572 4 680
Zyskilstraty z tytutu rénic kursowych - 912
Koszty i przychody z tytutu odsetek (1642) (236)
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (594) (676)
Zmiana stanu rezerw (1663) 624
Zmiana stanu zapaséw (12 516) 19 896
Zmiana stanu nateosci i rozliczer miedzyokresowych czynnych (22 708) 13 363
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn migdzyokresowych biernych 5498 (2810)
Zaptacony podatek dochodowy (114) (5943)
Inne korekty 1320 -
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndgci operacyjnej (22 417) 62 572
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedey srodkdw trwatych i wartéci niematerialnych - 102
Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych 24 494 3456
Wplywy z tytutu odsetek 1960 765
Spiaty udzielonych pyczek 2080 355
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 6 157) (17 963)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych 5(288) (204)
Udzielone payczki (5028) (954)
Inne (195) 174
Przepiywy érqdkéw pienigznych netto z dziatalngci (8 134) (14 269)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej

Whplywy z tytutu emisji akcji wkasnych - -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - -
Wplywy z kredytow i payczek - -
Spiata kredytéw i pyczek (2011) (5100)
Zaptacone odsetki (316) (609)
Inne (302) (1370)
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalndci finansowej (2628) (7079)
e e o (32119 o222
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych (33179) 41 224
C)Skr%ilﬂ pieni¢zne, ekwiwalentysrodkdw pienieznych na pocatek 66 497 15 063
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych dotycice wycenyrodkow i i
pienkznych, ekwiwalentovérodkéw pienéznych

Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec 33318 56 287

okresu
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C. DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzdzaniu raportu za Il kwartat 2009 roku.

Podstawowe zasady rachunkdeio i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitalowa Orzet Bialy (dalej rowniz ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy
sporadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmiangtosunku do zasad szczego6towo
opisanych w opublikowanym w dniu 16.04.2009 rokwrsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Orzet Bialy za rok 800 stosowanych przy spadzaniu
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansoweg | poétrocze 2009 roku

opublikowanym w dniu 31.08.2009r.

2. Sezonow# lub cyklicznosé dziatalnosci w okresie 11l kwartatu 2009 roku.

W okresie Il kwartalu 2009 roku w Grupie KapitalepwOrzet Bialy nie wysipita

sezonoweX i cyklicznas¢ dziatalndgci.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywapcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywysrodkow pienigeznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W lipcu 2009r. Orzet Bialy S.A. (dalej rowrie,Spotka”, ,Emitent”) otrzymat od Polski
Cynk sp. z 0.0. pismo o rozliczeniu kary umownejys. 5 000 tys. zt z zalicakw tej samej
wysokasci wptacora na poczet zakupu udziatow w Baterpol sp. z 0.0sWéich ksg¢gach
rachunkowych Emitent rozliczyh transakegj z dokonanym w | kwartale 2009r. odpisem, tak
wigc zdarzenie to nie miato wptywu na wyniki finansowell-m kwartale 20009r.

W dniu 28.08.2009r. Spotka zawarta ungozvDeutsche Bank PBC S.A. o udzielenie kredytu
w rachunku bigacym z limitem 9 000 tys. PLN i z terminem spfatydwiu 3.09.2010r. Na

koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystet linii kredytowe.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 15.10.2009r. Erhisptacit kredyty inwestycyjne w
Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) yecznej kwocie 4 638 tys. PLN finangajta sptat
nowym kredytem obrotowym nieodnawialnym udzielongrzez Deutsche Bank PBC S.A.
na podstawie umowy z dn. 28.08.2009r. z terminekatyplo 31.08.2012r.
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4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartdci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w
poprzednich okresach biggcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansoweg@a Il kwartaly 2009 roku

uwzgkdniono nasipujace istotne zdarzenia:

Rezerwy

Utworzenie rezerw oraz odpiséw aktualgyjch (narastago od pocatku roku)
- odpis aktualizyjcy nalenosci 5 000 tys. zt

- odpis aktualizujcy wartg¢ nakladdéw na nabycie udziatow 1274 tys. zt
Rozwigzanie rezerw oraz odpisow aktualizwych (narastago od pocatku roku)
- rezerwa na koszty pracownicze 1283 tys. zi

- odpis aktualizujcy zapasy2828 tys. zt

- odpis aktualizyjcy nalenosci 5 000 tys. zt

- odpis aktualizyjcy wartg¢ nakladdéw na nabycie udziatow 1274 tys. zt
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomidzy wartgcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku warei aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkeltmdowego.

Narastajco od pocatku roku nastpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 2 839 tys. z
oraz spadek rezerw z tytutu odroczonego podatkihattmvego w kwocie 5517 tys.zt z

czego rozliczono na:
- zwigkszenie wyniku finansowego 268 tys. zt

- zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 8 624 tys. z

5. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 17.09.2009r. Spoétka Orzet Biaty S.A. otrzymazadanie, zgtoszone przez
akcjonariuszy reprezentigych 5,04 procent kapitalu zaktadowego Spoiki, ama
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej NW2Z)H8@oumieszczenia w poeglku
obrad propozycji podfia uchwaty w sprawie skupu przez Spolkcji wtasnych spoétki w
13
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celu ich umorzenia. W zwizku z powyszym w dniu 01.10.2009r Spoétka Orzet Bialy S.A.
dziatapc na podstawie art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handibwwy oparciu o Uchwat
Zarzadu Nr 71/2009 oraz naadanie zgtoszone przez akcjonariuszy reprezecyah 5,04
procent kapitatu zaktadowego Spoétki zwotata Nadzxayne Walne Zgromadzenie Spotki na
dzien 27 padziernika 2009 roku, o czym poinformowata raportei®acym nr 34/2009r z
dnia 01.10.20009r.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 14.10.2009 r. {OBiaty S.A. otrzymat poprzez
Petnomocnika NEF Battery Holdings S.a.r.l. zgtoszeprojektow uchwal wraz z ich
uzasadnieniem. Projekty uchwat dotyczyly spraw w@mdzonych do poszlku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzel Biaty. @votanego na 27.10.2009 r., w
przedmiocie utworzenia kapitatu rezerwowego na nebwkcji wkasnych Spotki oraz w
przedmiocie upowaienia do nabywania przez Spétkkcji wikasnych w celu umorzenia.
Spotka poinformowat o tym, raportem baeym nr 36/2009 z dnia 15.10.2009

Na mocy przytej Uchwaty nr 7A Nadzwyczajnego Walnego Zgromada€rzet Biaty S.A.

z dnia 27.10.2009r. w przedmiocie upawiania do nabywania przez Spoikcji wkasnych w
celu umorzenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie apavw Zarad Spoilki - na
warunkach i w granicach ustalonych w pasgej uchwale - do nabywania przez Spotk
akcji wkasnych Spétki w celich umorzenia i obaenia kapitatu zakladowego Spotki oraz do
podgcia zwhzanych z tym wszelkich niezbnych i koniecznych czyndoi faktycznych i
prawnych(,Program Odkupu”).

. Upowaznienie do przeprowadzenia Programu Odkupu, zosteelone przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie na ngstijacych warunkach:

. »tgczna liczba akcji olgtych Programem Odkupu wyniesie nieeeej nt 750000 (siedemset
piecdziesit tysiecy) akcji co stanowi w przybniu 4,51% kapitatu zaktadowego Spéiki,

. tgczna wysok@ srodkow przeznaczonych na realizaBrogramu Odkupu nieddzie wysza
niz 10.000.000,00 zt (dziegimilionow ztotych).

. cena nabywanych akcji nie geoby wytsza ni 18,00 zt (osiemriaie ziotych) za jednakci.

. upowanienie do realizacji Programu Odkupu zostaje udmel Zarzdowi na okres od dnia
powzecia niniejszej uchwaty do dnia 31 grudnia 2010 rokie ditej jednak ni do chwili
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wyczerpaniarodkdéw finansowych przeznaczonych z kapitatu reaeego na sfinansowanie
nabycia akcji wkasnych Spotki przez Nadzwyczajnm&Vagromadzenie,

. Zarzd jest uprawniony do ustalenia dnia rozpgza realizacji Programu Odkupu,

Program Odkupu powinien byrealizowany w sposéb zapewnriey réwne traktowanie
akcjonariuszy, przy czym nabywanie akcji gpswa’ bedzie w transakcjach zgodnych z
regulaminem Gietdy Papieréw Wastiowych w Warszawie Spétka Akcyjna, oraz

. Program Odkupu ni@ by realizowany z pomadub za pd&rednictwem firmy inwestycyjnej z
zachowaniem zawartych w przepisach Rozmtrenia zasad odnagzych s¢ do okrélenia
limitow ceny i wolumenu nabywanych akcji.

. W sytuacjach uzasadnionych interesem Spétkigdajest upowzniony - po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej Spotki - do rezygnacji z przepraeah Programu Odkupu lub do jego
wczgniejszego zakirzenia przed wydaieciem upowanienia udzielonego przez Walne

Zgromadzenie.”

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zoimatd Zarad do podania do publicznej
wiadomdaci przed przysipieniem do realizacji Programu Odkupu szczegotowpbbrmacii
dotyczicych warunkéw Programu Odkupu zgodnie z przepisdoaporadzenia.

Zarzad zobowizany jest take do regularnego przekazywania do publicznej wiamom
informacji o dokonanych transakcjach nabycia aidasnych Spotki zgodnie z przepisami
Rozporadzenia oraz zgodnie z przepisami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warfoiowych oraz warunkéw uznawania za réwnem& informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nieldacego pastwem cztonkowskim oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Po zalazeniu Programu Odkupu Zatz zwota Walne
Zgromadzenie w celu pagjia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych nabytych wnaah
Programu Odkupu, obieniu kapitatu zakladowego Spoitki oraz zmiany Stagpotki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki Orzet BiShA. uchwad nr 3 NWZ Spoiki
Orzet Biaty S.A. z dnia 27.10.2009r. dokonato zmianStatucie. Uchwat nr 4 z dnia
27.10.2009r upowanito Rad; Nadzorcz do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statut
Na dziex publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza mibwalita jednolitego tekstu
zmienionego Statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Orzet Bi&@yA. Uchwah nr 5 z dnia
27.10.2009r. uchylito Regulamin Walnego Zgromadaeniuchwalito nowy Regulamin
Walnego Zgromadzenia. Nowy Regulamin Walnego Zgadwania stanowi zaéznik do
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uchwaty nr 5 NWZ Spotki Orzel Biaty S.A. z dnia 28.20009r.

Podgte Uchwaty NWZ Spétki Orzet Biaty S.A. z dnia 27.2009r. wraz z informacjami na
temat uchwalonych zmian w Statucie Spoitki, Emiteptiblikowat raportem bigcym nr
39/2009r z dnia: 27.10. 2009r.

Poza wyej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawcaez do dnia publikacji
niniejszego raportu Grupa Kapitatowa Orzet Biale dokonywata emisji, wykupu i sptaty

dtuznych oraz kapitatowych papieréw wastmowych.

5.1 Wykorzystanie srodkow pienigznych pozyskanych z emisji — realizacja celow
emisyjnych.

Uwzgledniajac Uchwat Zarzdu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmioceepurgcia
srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B, wykoraysie srodkéw z emisji akcji serii B

przeprowadzonej w IV kwartale 2007 r. przedstawganastpujaco:

Wartas¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z Prospektem emisyjny
a. koszty emis;ji - 22591tyk. z
b. wydatki na cele inwestycyjne - 25 666 tys. zt
c. kapitat obrotowy -22 475 tys. zt

Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzizenia niniejszego raportu wg zamytgch
okreséw ksigowych tj. do 30.09.2009 r. rozdysponowamrhie 87,0 % o0golnej jej
wartcici.

Ad.a

Koszty emisji w wysokexi 2 259 tys. zt zostalty zaptacone w dato

Ad.b.

Z 0golnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey|25 666 tys. zt) do dnia spadzenia
raportu inwestycje rozpogte wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty 4 1ys. zt, co
stanowi 74,5 % planowanych wydatkédw na te celeangaowanie poszczegélnych zada

przedstawia ginastpujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uobgb firmy BJ Industries oraz
dwoch filtréw do piecow BJ Industries — zadanieafaizone. Wydatki wyniosty 10 666 tys.
zt, co stanowi 100 %srodkéw pozyskanych z emisji (uwzgdhiajac tres¢ Uchwaly Zaradu
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nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmiocie pragsia srodkdéw pozyskanych z emisiji
akcji serii B)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania paskgmulatorowej za pomac
technologii aminowej — 18,2 % planowanych wydatkéa to zadanie. Wydatki
obejmup naktady na budowi eksploatag instalacji pilotowej do odsiarczania pasty,
ale pomniejszanea® otrzyman dotacg na ten cel zgodnie z umawrojstronm, ktora
opisano w pkt. 5.2 niniejszego sprawozdania orazegydtowo w raporcie higcym nr
31/2008 z dnia 10.12.2008 r.

- Zad 3. Inne inwestycje zazane z procesem produkcji — wydatkowano 10@ré6lkow
pozyskanych z emisji tj. 7 000 tys. zt. Pozostayelatki na to zadanie Spotka zgodnie z
informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym sfiegje zesrodkow witasnych.

Do czasu wykorzystania cafm $srodkdw na cele inwestycyjne czasowo @gizap one

kapitat obrotowy.

Ad.c

Kwota przeznaczona na zkszenie kapitatu obrotowego w wysdko22 475 tys. zt zostata

w calaici przeznaczona na ten cel poprzez gptabyczek i linii kredytowych w rachunkach

biezacych, pokrycie innych zobowzan oraz zakupy surowcow do produkciji.

5.2 Zawarte umowy zwjzane z realizacy celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym
Emitenta oraz do dnia publikacji niniejszego raporu.
W okresie sprawozdawczym nie zawarto nowych umoéwazamych z realizagj celow

emisyjnych.

W ramach Umowy tréjstronnej poadizy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa \W§zego —

Instytutem Metali Nigelaznych w Gliwicach oraz Spatko dofinansowanie wykonania
projektu celowego ,Nowa zintegrowana technologiazeppbu ziomu akumulatorow
kwasowo-otowiowych z zastosowaniem odsiarczaniatypaskumulatorowej wodnym
roztworem aminy” nr 6 ZR9 2007 C/06960 z dnia 212008 r. Spotka Orzet Bialy S.A.
pozyskatasrodki w ramach dotacji w petnej wysalm zataonej w projekcie celowym tj.

1569 tys. zt.
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5.3 Posgp prac inwestycyjnych zwizanych z realizacy celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

W okresie sprawozdawczym: zalzono prace badawcze w ramach projektu celowego
.Nowa zintegrowana technologia przerobu ziomu akiatouéw kwasowo-otowiowych z
zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowejnywadroztworem aminy” nr 6 ZR9

2007 C/06960, w zakresie - badarzemystowych oraz badgrzedkonkurencyjnych.

Wyniki pracy zostam wykorzystane na etapie analiz ekonomicznych, mace
technologicznego i projektu technicznego przemysjomstalacji odsiarczania pasty nowej
zintegrowanej technologii przerobu ztomu akumul@tor kwasowo-otowiowych z
zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowejnwadroztworem aminy. Aktualnie
prowadzona jest analiza wszystkich aspektow azanych z 4 inwestych oraz
opracowywany jest harmonogram dalszych daiaaiazanych z realizagjtego projektu. Po
szczeg6towej analizie wszystkich aspektéwaaanych z inwestygjpodgta zostanie decyzja

w sprawie dalszego harmonogramu pracazemych z wdrgeniem.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie lll kwartatu 2009 roku Emitent nie wypdhc ani nie deklarowat wyptaty

dywidendy.

7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegollne segmenty dziatakoolub segmenty
geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziala w jednym gtdwnym segmerspeawozdawczym obejmigym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi sigateny przedmiot
dziatalndgci, pozostata dziatalrio nie jest znacica.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdaa¢é sprzeday to sprzeda na
terenie krajéw UE, a wt paistw dziatajcych w jednakowyndrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghnych

segmentow geograficznych.
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8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu Il kwartatu 2009 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mage w znacgcy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

Po zakaczeniu Il kwartatu 2009 roku nie mialy miejsca enistotne zdarzenia mage w
znacacy sposOb wplyaé na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej HEenia,

nieugte w niniejszym sprawozdaniu.

9. Zmiany zobowgzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakdczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2009 31.12.2008
Linia marzowa (27.05.09) 4 320 tys. USD -
Porczenia kredytow 800 tys. zi 800 tys. zt
Linia gwarancyjna (29.09.08) 60 tys. zt 60 tys. zt

Na dziex 30.09.2009r. jednostka dominof posiadata zobowdanie warunkowe i

pozabilansowe wobec Deutsche Bank PBC S.A. nagk#@&20 tys. USD (12 464 064 PLN
wg kursu NBP na 30.09.2009r.) z tytulu Umowy o dimhazowa z dn. 27.05.20009r.

zmienionej aneksem z dn. 19.08.2009r. z terminewweizywania do 28.05.2010r. oraz
wobec Fortis Bank Polska S.A. z tytutu bankowej liwvarancyjnej na kwat60 tys. PLN na

podstawie umowy z dn. 29.09.2008r. z terminem ohoywania do 31.12.2012r.

Ponadto Emitent jest pgrzycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z

0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenialine odnawialnego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (887ust. 7 pkt. 2-11) — Ill KWARTAL 200 9r.

1.0pis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskaaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Wszystkie zaprezentowane Spotki wehgolzw sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty
ujete w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji metogl petra.

W skiad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchagdnastpujace Spotki zalene:

19



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I1I kwartat 2009 roku

* Pumech — Orzet sp. z 0. siedzila w Bytomiu , w ktorej Orzet Bialy S.A. posiada
97,75% udziatow. Spotka ta zajmuje prowadzeniem ustug serwisowych dla Spofki
w Wydziatach Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hayim oraz wykonywaniem
remontow uradzen objetych zakresem ustlug serwisowych. W podstawowym
zakresie dziatalnii niniejszej spoétki jest produkcja konstrukcji Istaych oraz
urzadzen i maszyn przemystowych. Spétka Pumech — Orzel BSp.o. w Grupie

Kapitatowe] Orzet Biaty jest od 2001 roku.

» Centralna Pompownia ,Bolko” sp. z 0.0.z siedzila w Bytomiu, w ktérej Pumech —
Orzet Sp. z o.0. posiada 100% udzialtbw prowadzacer odwadniace w
wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach ruginku i otowiu w rejonie tzw.
.Niecki Bytomskiej” wraz oczyszczaniem | ztem wod. Dzialania te
zabezpieczaj przed zatopieniem wyrobiska zej eksploatowanych zakladéw
gorniczych wgla kamiennego . Zabezpieczajrowniez przed zalaniem »e
potozone tereny miasta Bytomia i PiekSlaskich.

Dziatalna¢ niniejszej spotki jest finansowana z dotagi budetu pastwa.
Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzel Biglgst od 2003 roku.

» Ekobat Orzel Bialy Sp. z 0.0, z siedzih w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Gtownym przedmiotem dziakadn spotki jest recykling
tworzyw sztucznych, gtownie polipropylenu pochackzgo z przerobu zwytych
akumulatorow otowiowych. Od 2008 roku spoétka pragek take wyroby z
regranulatu polipropylenu. Spétka ta w Grupie Kaloivej jest od 2002 roku.

* Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzet Bialy sp. z 0.0.z siedzila w
Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% wdaw. Spotkaswiadczy ustugi
w zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych, b@dd&rodowiska pracy oraz
produkcji i sprzeday masek, pétmasek i filtrow. Spétka ta w Grupie Kalowej jest
od 1999 roku.

* Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzilh w
Bytomiu, w ktorej Orzet Bialy S.A. posiada 58,14%vziatow i Pumech - Orzet Sp. z
0.0. 28,92% udzialbw. Spotka zajmujec siciagta kontroh stanu zdrowia
pracownikbw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniemowstawaniu chorob

zawodowych zwizanych z pragw szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spétka ta
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w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w PiekaraciSlaskich sp. z o.o.
(PPT EkoPark), z siedzibw PiekaractSlaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. na dfie
30.09.2009 roku posiadat 43,35% udziatbw§ ma dzié sporadzenia niniejszego
sprawozdania posiada 43,68 % udzialow. Spotka ta maa celu zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu obejaug gtébwnie procesy rewitalizacji
terenébw poprzemystowych ahych obszarem parku, zaziane z osignicciem
okreslonych celow:

-gospodarczych, zwkanych z profilem parku (Centrum Technologii
Srodowiskowych),

- spotecznych, jako skutek aktywizacji dziatalciogospodarczej na terenach
poprzemystowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej e 2007 roku.

Orzet Surowce sp. z 0.0z siedzila w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada
100% udziatow. Spétka gtdwnie zajmuje sirganizacj skupu surowcéw. Spotka ta
w Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.

Dziatalng¢ w zakresie skupu zytych akumulatorow kwasowo otowiowych spoétka
rozpoczta od 1.09.2009 roku. Pozwolenie na prowadzeniatarndci w zakresie
zbierania odpaddéw niebezpiecznych o kodzie 16 G6spibtka otrzymata 21.10. b.r.
Pozwolenie jest wane do 2019 roku. Spotka prowadzi skup i sprzediomu
zuzytych akumulatorow kwasowo otowiowych oré&iadczy ustugi dla Spotki Orzet
Bialy S.A. zaopatrzenia materiatow i towaréw. Ongaje zakupy materiatdw
eksploatacyjnych do maszyn i adzer, materiatly do remontu piecéw i wszystkich
innych zlecanych przez wydziaty Spotki Orzet BigdyA. Ponadto Orzet Surowce
zarmadza wszystkimi pojemnikami do sktadowania i trampoztomu zuytych

akumulatoréw.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

l

30 wrzesnia 2009 roku

Orzet Biaty S.A.

,,Pumeéh — Orzet’ sp. z
0.0.(97,75 % udzialow)

I
A 4

Centralna Pompownia
.Bolko” sp. z 0. 0.
(100 % udziatow
+Pumech — Orzel’
Sp.zo0.0.)

A 4

na dzieh

|

l

.Ekobat Orzet Biaty”
sp. z 0.0.
(100 % udziatow)

Orzel Surowce sp. z 0.0.
(100 % udziatow)

Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark
w Piekaract$laskich sp. z
0.0.
(43,35 % udziatéw )

Centrum Laboratoryjno-
Produkcyjne

.Labor Orzet Bialy” sp. z 0.0.

(100 % udziatowy

\ 4

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
.Med-Orzel’
sp. z 0.0.
(58,14 % udziatéw Orzet Biaty S.A.
28,92% udziatdw Pumech- Orzet sp. z 0.0.)

SCHEMAT ORGANIZACYJINY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzien
publikacji niniejszego raportu 16.11.2009r.

Orzet Biaty S.A.

l

,,Pumeéh — Orzet’ sp. z
0.0.(97,75 % udzialow)

|
v

Centralna Pompownia
.Bolko” sp. z 0. 0.
(100 % udziatow
+Pumech — Orzet")
Sp.zo0.0.)

v

1

|

.Ekobat Orzet Biaty”
sp. z 0.0.
(100 % udziatow)

Orzel Surowce sp. z 0.0.
(100 % udziatow)

Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark
w Piekaract$laskich sp. z
0.0.

(43,68 %udziatéw )

Centrum Laboratoryjno-
Produkcyjne

.Labor Orzet Bialy” sp. z 0.0.

(100 % udziatowy

\ 4

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej ,Med-

(58,14 % udziatéw Orzet Biaty S.A.
28,92% udziatéw Pumech- Orzet sp. z 0.0.)

Orzel”
sp. z 0.0.
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2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przecia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spétka Orzet Bialy S.Aoréem bigacym nr 29/2009 z dnia
15.07. 2009r. poinformowata; do podpisania ostatecznej umowy nabycia 100% tizies
Baterpol Sp. z 0.0., jak zapowiadano w aneksie ardhia 28.04.09 r. zawartym pagdzy
spotkami: Polski Cynk sp. z 0.0. z siedgils Otawie a Orzel Bialy S.A., przy udziale spofki
dominupcej wobec spétki Polski Cynk sp. z 0.0. — Impexi&t#a. nie doszto, gdy sprawa
jest w dalszym aigu rozpatrywana przeza® Ochrony Konkurencji i Konsumentéw @&).
Jednoczénie Strony nie podpisaly kolejnego aneksu do umaqwyedwstpnej z dnia
06.01.2009r. Strony majnadzieg na pozytywn decyzg Sadu w sprawie koncentracji Orzet
Biaty / Baterpol sp. z 0.0. Informacpa niniejszy temat Emitent zawart w raporciezhogym
nr 29/2009r z dnia 15.07.09 r.

W okresie sprawozdawczym w migsil lipcu 2009 r. Emitent otrzymat od Polski Cynk 2p
0.0. pismo o rozliczeniu kary umownej w wys. 5 @26 zt z zaliczk w tej samej wysolkiei
wptacory na poczet zakupu udziatow w Baterpol sp. z o.@Willich ksggach rachunkowych

Emitent rozliczyt 4 transakaj z dokonanym w | kwartale 2009 r. odpisem.

Spotka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy sprzgdadziatéw z dnia 04.08.2009r nabyta
dziese¢ udziatdbw, co stanowi 100% wszystkich udziatébw ortesxi nominalnej kadego
udziatu 500,00 zt w spoice pod fisnOrzet Surowce sp. z 0.0. w Bytomiu z@zm kwote

7 tys. zt. Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0 Postaeme@m Sdu z dnia 28.07.2009r. zostata
wpisana do KRS pod numerem 000033368%dz& Rejonowym Katowice-Wschaod.
Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. zajmujegddwnie organizagjskupu surowcow.

Emitent nabyt 100% udziatow spoétki Orzet Surowce 3po.o. w celu zoptymalizowania

calego systemu zakupow, akszenia elastyczioi i mozliwosci dziatania.

Spotka Orzet Surowce sp. z 0.0. pgikpwo posiadata kapitat zaktadowy o wielkd5 tys.
zt. W okresie sprawozdawczym Nadzwyczajne Zgromiaigz®/spolnikow spotki zalaej
Orzet Surowce sp. z 0.0. w dniu 22.09.2009 r. godychwakt w przedmiocie podniesienia
kapitatu zaktadowego do kwoty 1.000.000 zt (jedetiom) czyli o kwot 995.000 zt co
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stanowi 1990 nowych, niepodzielnych udziatow o w&it nominalnej po 500 zt kaly, z
pokryciem nowo utworzonych udziatéw gotéavk objeciem ich przez dotychczasowego
Wspodlnika Orzet Biaty S.A. Postanowieniemd® Rejonowego Katowice-Wschod Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestritaddwego z dnia 28.10.2009r. poigge zmiany w

kapitale zaktadowym Spétki Orzet Surowce zostakepstrowane.

Po okresie sprawozdawczymadSRejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS
wydat Postanowienie z dnia 21.10.2009r na mocyekjorzarejestrowano petf Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikbw Spotki zad¢ Park Przemystowo
Technologiczny (PPT EkoPark) z dnia 27.03.2008rr2/03/2009 i 3/03/2009 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 1.493.500,00kdoty 2.809.000,00 czyli o
kwote 1.315.500,00 zt i zmiany paragrafu 8 umowy SpBIRIT EkoPark sp. z 0.0. W wyniku
zarejestrowanych zmian Spotka Orzet Bialy S.A. adai 2454 udziaty w PPT EkoPark co
stanowi 43,68 % w kapitale zaktadowym PPT EkoPagkijiasto Piekanglaskie posiada
3156 udziatow w PPT EkoParku co stanowi 56,18 %apitile zakladowym PPT EkoParku.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 28.10.2009r. nacym@odgtych Uchwat
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikbw Spotki zad¢ Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark, dokonano podwszenia kapitatu zaktadowego Spotki PPT
EkoPark z kwoty 2 809 000,00 zt. do kwoty 3 194,000zt. czyli o kwog 385 000,00 zt. W
wyniku podwyszenia kapitatu zaktadowego udzialy zostaty ¢t#bj wylacznie przez
Wspolnika Miasto Piekargl., ktére obgto 770 nowych udziatbw o waroi nominalnej
500,00 zt kady, czyli o hcznej wartéci nominalnej 385 000,00 zt., pokryte w cadbzostaty
wktadem niepieriznym w postaci prawa zytkowania nieruchomiei dziatki o nr 738/49
potazonej w Piekaract$l. w rejonie ulic Rédzienskiego i Kotuchy. W zwizku z tym, &
wartas¢ wktadu niepieniznego wyniosta 385 228,00 zt., kwoR28,00 zt przelewa sina
kapitat zapasowy.

Po zarejestrowaniu przeadRejonowy w Gliwicach zmian w Umowie Spotki PPTaBkark,
Orzet Bialy S.A. kdzie posiadat 38,42% w kapitale zaktadowym PPTHzskku, a Miasto
PiekarySlaskie 61,46% w kapitale zaktadowym PPT EkoPark.

W dniu 27.10.2009 roku do spétki wpkio Postanowienie @lu Rejonowego Katowice
Wschod w Katowicach wydziat VIII gospodarczy Krajego rejestru glowego z dnia
10.09.2009r. Na podstawie ktorego to Postanowiesjgtka zalena Emitenta, tj.
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Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych Orzet Tour sp. z qaealej PUT Orzet Tour Sp. z
0.0.) w likwidacji, zostata wykiona z Krajowego Rejestrua@owego. Tym samym zostata
zakaiczona likwidacja spotki zamme] Emitenta. Informacja o zamiarze likwidacji Spot
PUT Orzet Tour sp. z 0.0. zostata zawarta w prosieemisyjnym Emitenta i jest elementem
realizacji przygte] strategii rozwoju Spotki Orzet Bialy S.A. Postavienie stato si
prawomocne w dniu 29.09.2009r. Informacje na tmat Emitent opublikowat raportem
biezacym nr 38/2009r. z dnia 27.10.20009r.

3.Stanowisko Zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych

Zarzad Orzel Biaty S.A. do dnia ukazania siiniejszego raportu nie publikowat prognoz
wynikéw finansowych na 2009r.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadacych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnyragromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOtKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogdine;
liczbie gtosow na dzié 31.08.2009 oraz 30.09.20009r.

Udziat w . Udz,|a+ W
Kapitale Liczba 0golnegj
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtoséw na liczbie
zaktadowym .
(%) Wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.arl | 14 4g> 38| 6058 | 10.082.388| 60,58
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STRUKTURA AKCJONARIATU Spdiki Orzet Biaty S.A.
na dziea 30.09.20009r.

NEF Battery
Holdings S.a.r.l.
60,58%

Pozostali
39,42%

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiarstnukturze akcjonariatu spoétki Orzet
Biaty S.A posiadajcym co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtlosow na WeinZgromadzeniu

Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym w dr@.11.2009 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., kt@ypodstawie art.69 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkachreyadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkabhiganych poinformowat,z w wyniku
nabycia akcji spotki Orzet Bialty S.A. w transakdjata GPW w Warszawie, rozliczonych w
dniu 28 padziernika 2009r, ING Otwarty Fundusz Emerytalny l¢geFundusz) stat si
posiadaczem akcji Spoiki, stanawych powyej 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoitki. Przed nabyciem akcji Fundysasiadat 819 284 akcje Spoiki,
stanowacych 4,92 % kapitatu zakladowego Spoiki i byt upnéamy do 819 284 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, co stailowt,92% ogolnej liczby gtoséw. W
dniu 2 listopada 2009r. na rachunku papierow waitevych Funduszu znajdowatogsi 002
428 akcji Spotki, co stanowi 6,02 % kapitatu zaklaggo Spotki. Akcje te uprawnigdo 1
002 428 gtosow na Walnym Zgromadzeniu AkcjonariuSpgtki, co stanowi 6,02 % ogolnej
liczby gtoséw. Informacje na ten temat Spoétka opkabwata w raporcie biecym nr
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42/20009r. z dnia 2.11.20009r.

Wedtug wiedzy Spoétki poza opisanymi pakey zmianami,

zmiany w strukturze wilasdoi znacacych pakietow akcji w okresie do przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

nie miaty miejscaadne inne

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtosOw na dzié przekazania niniejszego raportu 16.11.20009r.

Udziat w : Udz,|a+ W
Kapitale Liczba 0golnegj
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtoséw na liczbie
zaktadowym .
(%) Wz gtosow na
° WZ (%)
NEF Battery Holdings S.arl | 14 4g> 38| 60,58 | 10.082.388| 60,58
ING PTE S.A. 1.002.428 6,02 1.002.42B 6,02

STRUKTURA AKCJONARIATU Spdiki Orzet Biaty S.A. na d zien publikaciji
niniejszego raportu.

ING PTE S.A.
6,02%

NEF Battery
Holdings S.a.r.l.
60,58%

Pozostal
33,40%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce emitenta.

W zwiazku z ustanowionym w Spoice Programem Motywacyjrgla Zaradu Spétki na
mocy podgtych Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SpOlizet Biaty S.A. z dnia
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30.06.2008r., a opisanego w raportach za lll i ivakat 2008 roku, oraz raporcie kaeym

nr 22/2008 z dnia 30.06.2008r. W okresie sprawordsm Rada Nadzorcza Orzet Biaty
S.A. dnia 03.07.2009 r. padp Uchwat Nr 540/7/2009 r. w sprawie spetnienia kryteriow
przez osoby uprawnione oraz liczby warrantow pragggych w ramach Programu
Motywacyjnego. Rada Nadzorcza uchwalitazostato spetnione kryterium jadmowe dla
czesci programu Motywacyjnego przeprowadzonego za 2008 w zwhzku z czym
wskazani przez Rad\Nadzorcza cztonkowie Zarzdu zostali uprawnieni do ofgjia 149 769
warrantow subskrypcyjnych serii A.

Po okresie sprawozdawczym na mocy poajh Uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Orzet Bialy S.A. z dnia 27.002r. zmieniono uchwatnr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.Adnza 30.06.2008r. w przedmiocie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B orazzQprawem pierwszsstwa do objcia
akcji serii C oraz warunkowego podigzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonayiysawa poboru akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoétki poprzerare brzmienia punktow 115 8§ 1 tej
uchwaty.

,uchyla sie punkt 1 i 5 8§ 1 uchwaty.

Uchwala s¢ nowy punkt 1 § 1, ktory otrzymuje brzmienie:

Pod warunkiem zarejestrowania zmian § 8 Statututkspdbrzmieniu okrdonym w 8§ 10
niniejszej uchwaty, uchwalaesemisg: od 1 (jeden) do 149.769 (sto czterdeiedziewid
tysiecy siedemset s¢glziesit dziewec) warrantdw subskrypcyjnych serii A, od 1 (jedea) d
149.769 (sto czterdziei dziewed tysiecy siedemset s&@lziesigt dziewec) warrantow
subskrypcyjnych serii B, od 1 (jeden) do 199.69® @ziewgcdziesyt dziewecé tysiecy
szd@cset dziewicdziesygt dwa) warrantow subskrypcyjnych serii C, imiennygcprawem do
objecia akcji serii C Spotki z pierwszgtwem przed pozostatymi Akcjonariuszami Spotki

(,Warranty Subskrypcyjne”).Uchwala sg nowy punkt 5 8§ 1, ktory otrzymuje brzmienie:

~Prawa wynikagce z Warrantow Subskrypcyjnych serii A, B oraz @Qqrin¢ wykonane do
dnia 31 grudnia 2011 roku.”

Oprocz powyej opisanych wydarze w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji
niniejszego raportu zgodnie z wied3potki, osoby zarglzapce i nadzoryjce Emitenta w

okresie sprawozdawczym oraz na dzpiblikacji niniejszego raportu nie posiadaty akaji
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uprawnié do akcji Orzet Biaty S.A.

6. Wskazanie znacgcych posgpowan toczacych se przed sadem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Na dziex publikacji niniejszego raportu jest w toku pgmiwanie przed g&lem Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (Wydziakailu Okegowego w Warszawie).

W dniu 05.03.2009 r., po rozpoznaniu sprawy z wkuo®rzet Bialy S.A. o wydanie
pozwolenia na koncentrgcpolegajca na przeiciu Baterpol Sp. z 0.0. przez Orzel Bialy
S.A., Prezes Urdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIiK) w Waesvie wydat
decyzg numer DKK 10/09 zakazaga dokonania przedmiotowej koncentracji. Orzet Biaty
S.A. nie zgadza siz t3 decyzj i w dniu 19 marca 2009 r. zigt od niej odwotanie do £lu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie. Wsfpowaniu tym Orzet Biaty S.A.
wystepuje jako powdd, Zapozwanym jest Prezes UOKIK. Obecnie Orzet Biakx.Szeka
na wyznaczenie rozprawy.

Poza wyej opisanym wydarzeniem w Grupie Kapitalowe] OrzZgiaty w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszegoawozdania wedtug wiedzy Spofki
nie miaty miejsca istotne paegtowania toczce s¢ przed Sdem, organem wiaiwym dla
postpowania arbitraowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wart&¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emigent

- dwu lub wkcej post¢powar dotyczcych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna
wartas¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wigsh Emitenta.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i

zostaly zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre §lajacymi charakter tych transakcji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzpublikacji niniejszego raportu nie wypity w
Grupie Kapitalowej Orzel Bialy transakcje zawarte warunkach innych fairynkowe z

podmiotami powgzanymi.
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8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzeé grupy kapitatowej emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem nayazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzeliblikacji niniejszego raportu sprawa koncentracji
Orzel Bialy S.A. /Baterpol Sp. z 0.0. jest rozpataya przez & Okregowego w Warszawie.

Informacje na ten temat Spétka zaseita w punkcie D 2 niniejszego raportu.
8.1 Umowy znacgce
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikadjiigigzego raportu wedtug wiedzy

Emitenta nie zostaly zawarteadne istotne umowy w Grupie Kapitatowej Orzet Biat

8.2 Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzer grupy kapitatowej emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem nayazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzedw Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2009r. wyniosHj7 765 tys. zt i
zawieraj korekt o wynik na transakcjach zabezpieazgrh cer otowiu, ktory byt ujemny i
wyniost 10 914 tys. zi. Dla zachowania porownywathodanych w ten sam sposob
skorygowano przychody za Il kwartat 2008r.

Znaczcy spadek przychodéw o 20 % w poréwnaniu do anelmgigo okresu roku ubiegtego
jest spowodowany spadkiem cen otowiu 0 22 %. Gmgtamiast zwikszyta przychody w
stosunku do Il kwartatu br. 0 28 % z czego na glywolumenu sprzedg otowiu przypada
23 %.Swiadczy to o digym pobudzeniu popytu na metale w tym otéw w azkis z popraw
koniunktury nawiatowych rynkach surowcowych.

Recykling otowiu stanowit w Il kwartale 2009r. olko94 % przychoddw ze sprzegaGrupy
Kapitatowej i skupiony byt w cakei w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtowni
sprzeda regranulatu polipropylenu i wyroby polipropylenowschodzace z przerobu
obuddéw akumulatoréw i prowadzone przez ,Ekobat OBiaty” Sp. z 0.0. oraz konstrukcji
metalowych i drobnych ustug remontowych prowadzpreez Pumech — Orzet Sp. z o.0.
Powstanie spétki Orzet - Surowce Sp. z 0.0. ze wydiglna prowadzenie dziatakw w

ramach Grupy nie miato wptywu na skonsolidowane/ginpdy ze sprzeds.
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Wynik na dziatalnéci operacyjne;j

W zwiazku ze zwgkszeniem wolumenu sprzeda otowiu w Il kwartale wynik na
dziatalngci operacyjnej wyniost 7 275 tys. zt i byt wszy od osignictego wyniku w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 25 %. TrZeblmak pamjtac, ze w ubiegtym roku
byta prowadzona inwestycja zygana z zabudoypieca do wytopu otowiu. Natomiast w
odniesieniu do wyniku operacyjnego w |l kwartale taspit ponad siedmiokrotny wzrost.
Na wyniki osiagnicte w kwartale sprawozdawczym z pewcia miaty wptyw prowadzone w
latach 2006-08 inwestycje w tym uruchomienie dwachvych piecéw do wytopu otowiu,
ktore podwyszyly moce przerobowe Wydziatu Hutniczego.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej powekszony o amortyzagj

i wyniést w Il kwartale 2009 + 9 099 tys. zi, a @an-cy wynosi + 10 570 tys zt przy czym
wynik za 9 m-cy uwzgidnia odpisy na koszty zakupu ,Baterpol” Sp. z oaotaczne]
wysokasci 6 274 tys zi.

W ubiegtym roku wskaniki te wynosity odpowiednio + 7 529 tys. zt kwdrt@ i + 39 685
tys. zt narastago. Przyczyny wzrostu wskaika EBITDA w kwartale sprawozdawczym s
analogiczne do opisanych poxey.

Rentownd¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzegaw Ill kwartale 2009r.
wyniosta 19 % i byla na wagzym poziomie ri w analogicznym okresie 2008r., kiedy
wynosita 13 % i znacznie wgza od zrealizowanej w Il kwartale br. kiedy to vogha 7 %.
Wynik netto

Grupa wypracowata w Il kwartale zysk w wys. 5 184. zt i byt on na nieco #szym
poziomie jak w analogicznym okresie roku ubiegtegdomiast a picciokrotnie wyszy od
zysku osignictego w 1I-m kwartale br.

Efekty prowadzonych w ostatnich latach inwestyciwq nowe piece do wytopu otowiu,
modernizacja namiarowania wsadéw) pozwolity zmirirmava¢ skutki ogolnéwiatowego
kryzysu. W spotce dominagej jak i w spotkach zakmych nieprzerwanie prowadzona jest
optymalizacja procesow technologicznych, co powimprowadzé do obnzania kosztow

produkcji i poprawy wynikéw finansowych.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w 11l kwartale 2009r. gazen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancfdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktorychaézna warté¢ stanowitaby réwnowartdé, co najmniej 10%

kapitatbw wiasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.
Sprawy majatkowe Spotki Orzel Biaty S.A.

W dniu 31.08.2009r. Spétka otrzymata Postanowiedjdu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach Wydziat V Ksig Wieczystych o wpisaniu w dniu 1.06.2009r. hipotekucyjnej w
wysokasci 8 640 tys. USD na nieruchost wpisanej do ksgi wieczystej KW nr 55074
prowadzonej przez ww.afl. Warta¢ hipoteki wgsredniego kursu USD ustalonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu ustanowienia hipotekynasi 26 998 tys. PLN. Hipoteka
zostata ustanowiona jako zabezpieczenie wierzyteimdeutsche Bank PBC S.A. z tytutu
udzielonej Emitentowi linii mamowej. Doktadne informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie bimcym nr 30/2009 z dnia 31.08.20009r.

W dniu 11.09.2009r. Spoétka otrzymata Postanowi&u Rejonowego Katowice — Wschod
Wydziat IX Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpigamidniu 7 wrzénia 2009r. zastawu
rejestrovego w wysokai 18 000 tys. PLN na zbiorze maszyn i datlzern bedacych
wilasndcia Emitenta i potaonych na terenie Wydziatu Hutniczego (z oddziateafinerii
otowiu) w Piekaract$l. przy ul. Radzienskiego. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony jako
zabezpieczenie wierzytelfm Deutsche Bank PBC S.A. z tytutu umowy kredytuaghunku
biezacym. Doktadne informacje na ten temat Emitent ojollat w raporcie bigacym nr
31/2009 z dnia 11.09.20009r.

W dniu 28.09.2009r. Spotka otrzymata Postanowi@adu Rejonowego Katowice — Wschod
Wydziat IX Gospodarczy — Rejestr Zastawdéw o wpigani dniu 16.09.2009r. zastawu

rejestrovego w wysokai 11 000 tys. PLN na zbiorze maszyn i dqdzer bedacych
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wilasndcia Emitenta i potaonych na terenie Wydziatu Hutniczego (z oddziateafinerii
otowiu) w Piekaract$l. przy ul. Radzienskiego. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony jako
zabezpieczenie wierzytelfm Deutsche Bank PBC S.A. z tytutu umowy kredytuocdbwego
nieodnawialnego. Doktadne informacje na ten tematiténht opublikowat w raporcie
biezacym nr 33/2009 z dnia 28.09.20009r.

Po okresie sprawozdawczym Spotka Orzet Bialty S.&zymnata Postanowienie aBu
Rejonowego Katowice — Wschod Wydziat IX GospodarezRRejestr Zastawow 0 wpisaniu
zastawu rejestrowego w wysakn 8 640 tys. USD na zbiorze maszyn iagdzen bedacych
witasnacia Emitenta. Dokladne informacje na ten temat Emigawart w raporcie bigcym
nr 35/2009r z dnia 5.10.2009r

W dniu 2.11.2009r Emitent otrzymat dwa Postanovae®idu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach Wydziat V Ksig Wieczystych o wpisaniu hipoteki kaucyjnej w wys@k 13 500
tys. PLN oraz hipoteki kaucyjnej w wysadad 8 250 tys. PLN na nieruchodw wpisanej do
ksiegi wieczystej KW nr 55 074 idnlacej wkasnécia Emitenta. Doktadne informacje na ten
temat Emitent zawart w raporcie bagym nr 41/2009 z 2.11.2009r

Jednoczénie Emitent otrzymat zawiadomienie adsl Rejonowego w Tarnowskich Gorach
Wydziat V Ksiag Wieczystych o wykrdeniu hipotek kaucyjnych watznej wysokéci
18 000 tys. PLN na nieruchosm wpisanej do ksgi wieczystej KW nr 55 074 dolacych
dotychczas zabezpieczeniem kredytu w rachunkwatyen w Banku Gospodarstwa
Krajowego (BGK).

W Grupie Kapitalowej Emitenta nie mialy miejsca énrankeli te opisane w pozostatych
punktach niniejszego raportu, istotne wydarzena atteny sytuacji kadrowej, nmagfowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dteeny maliwosci realizacji

zobowgzan przez Emitenta.

11.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitowej emitenta beda miaty
wptyw na oshgnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwatatu.

Dziatalnag¢ Orzet Biaty S.A. zwizana jest przede wszystkim z produakofowiu. Obecnie
ponad 80 proc. przychodow Spotki generowane jestzosprzedawyrobow producentom

akumulatorow, dlatego dziataléio Grupy skorelowana jest w znacznym stopniu z syiuac
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brarry motoryzacyjnej, ktéra w ostatnim czasie sw@mdczyta efektébw spowolnienia

gospodarczego.

Na wyniki oshgane przez Orzel Bialy S.A. wplyw majowniez ceny otowiu nawiatowych
gietdach. Ich zmiany determiraupvyniki Orta Biatego w mniejszym stopniu mnrezultaty
producentow otowiu z surowca pierwotnego. Niemjadnak rownie w przypadku niszych
notowar otowiu Grupa uzyskuje mniejgzroznice pomidzy cem sprzeday swoich
produktéw, a cenkupna otowiu w surowcu. W zagku z tym zmniejszenie poziomu popytu
na otéw pocigat maze za sob pogorszenie wynikow finansowych eganych przez Spdik
W ostatnich miegcach daje sijednak zauway¢ pewne aywienie na rynkach surowcowych
I znacacy wzrost cen metali w tym otowiu oraz wzrost papga otdow. Jednoczeie wzrost
cen okrélanych w dolarach amerykskich naleéy rozpatryw& w powiazaniu z umocnieniem
si¢ zlotego w stosunku do dolara, co znacznie ostdyizamile wzrostu cen produktow

sprzedawanych przez Emitenta.

Whplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajcych ceny otowiu i kurs dolara:

Spoétka zgodnie z wdiong ,Stratega i procedurami zabezpieczenia sid ryzyka zmian
notowar na Londyskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec Ill kavtatu 2009 r.
nierozliczone transakcje futures dotycz otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje

opcyjne na USD)

Transakcje Wartosé Wycena bilansowa na| Najdalszy termin zapadalndci
transakcji w tys. | 30.09.2009 r. wtys. PLN | transakcji wg stanu na
usD 30.09.2009 r.
Zabezpieczace 31939 - 32 423 2010-05-05
ceny otowiu (zobowizania)
Zabezpieczajce 27 730 + 5 666 2010-04-06
kurs USD (naleznosci)
Razem saldo - 26 757
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak wid& z powyszego zestawienia saldo transakcji zabezpigoyep ceny otowiu jest na
koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spigkgest w stanie przewidzigak
ostatecznie uksztattuje¢swynik na tych transakcjach w dacie ich zamkra. Ponadto
Spotka na bigaco zabezpiecza cemtowiu pozostajcego w danym momencie na zapasie, a

wigc te relacje zmieniajsic na bieaco nie tylko ze wzgldu na zmiag kursu USD czy
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notowania otowiu, ale rowniena zamykanie i otwieranie kolejnych transakcjiidbemia te
maja na celu wydcznie zabezpieczenie mgrna otowiu, ktéry ze wzgtu na okres rotaciji
zapasOw i istniagcy w Spoétce system rozlicaezapasow (FIFO) dulzie sprzedany w
przyszigci.

Poza opisanymi powgj Grupa nie posiadatzadnych innych instrumentéw pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostalty wyceniongaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Poza opisanymi powgj wydarzeniami wedtug wiedzy Spoitki nie gnane inne czynniki,

ktGre mog wptywat na osignicte wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego ktedu.

12. Opis czynnikoéw i zdarzé, w szczegoln§ci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe.

W 11l kwartale 2009r. nie wysgpity zdarzenia o nietypowym charakterze seaj wptyw na
osiagnigte wyniki finansowe. Znaczna poprawa wynikéw finmwgch w kwartale
sprawozdawczym jest napstwem ogolnej poprawy koniunktury gospodarczejamiazku z
tym wzrostem cen i popytu na wyroby Emitenta. Wkszym stopniu wykorzystano rowtiie
moce przerobowe nowych piecow do wytopu oftowiu omgtymalizowano procesy

technologiczne.
13. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w IIl kwartale 2009 roku

W dniu 15.09.2009 roku Emitent otrzymat inform@cjz z dniem 15.09.2009 roku Pan
Maciej Zientara ztoyt rezygnacg z dotychczas petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzey
Spotki Orzet Bialy S.A. z siedzibw Bytomiu. Pan Maciej Zientara nie podat przyczyn
Swojej rezygnacji. Informa¢jna ten temat Spoétka opublikowata raportemzdigm nr

32/2009 z dnia 15.09.2009
Inne wydarzenia po okresie sprawozdawczym do dniayblikacji niniejszego raportu.

W dniu 1.10.2009 roku Spotka zostata wpisana destsj zakladdéw przetwarzaniazztych
baterii i akumulatoréw prowadzonego przez Gtéwnkgpektora Ochron$rodowiska .
Obowigzek uzyskania wpisu do rejestru wprowadzita ustawvdnia 24.04.2009 roku o
bateriach i akumulatorach, ktéra jest transpagzydo polskiego prawa dyrektywy
2006/66/WE . Orzet Biaty S.A. zostat wpisany deestju pod numerem EO0007926RBP
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W dniu 27.10.2009r Spoétka Orzel Biaty S.A. pommfimwata raportem bigcym nr 37/2009,
iz incydentalnie Emitent nie zastosowat zasady Ilt. gk ppkt.3 okrélonej w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW. Rada nadzorezavzgkédu brak technicznej
mozliwosci, nie zaopiniowata spraw edacych przedmiotem uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzi&7.10.2009r. Spétka w dniu 14.10.2009 r.
otrzymata poprzez Petnomocnika NEF Battery Holdi8gs r.l. zgtoszenie projektéw uchwat
wraz z ich uzasadnieniem. Ze wadih na zbyt krétki okres pordzy otrzymaniem projektow
uchwat, a dniem na ktory zostato zwotane Walne Agdzenie Emitenta, niemovym byto
zwotanie posiedzenia rady nadzorczej, w celu guajstosowne] uchwaty przez wszystkich
cztonkow rady w zakresie zaopiniowania sprawatygh by przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia Spoétki. Jednoénee Emitent poinformowat,zi podejmie wszelkie starania

oraz dziatania, aby w przyszm moéc t zasag stosowa.

Po okresie sprawozdawczym z dniem 10.09.2009r apoO#alena Emitenta tj.

Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych Orzet Tour sp. z qaealej PUT Orzet Tour Sp. z
0.0.) w likwidacji, zostata wykiona z Krajowego Rejestrua@owego. Informagj na ten

temat Emitent zamseit w punkcie D 2 niniejszego raportu oraz w rap@rbiezacym nr

38/2009r. z dnia 27.10.20009r.

W dniu 29.10.2009r. Emitent zostat powiadomionynaianie danych Biegltego Rewidenta.
Zmianie ulegta nazwa i adres siedziby, z Mazars @@rd Audyt sp. z 0. 0. na Mazars
Audyt sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie. Aktualny adres to - ul.ckna 18, 00-549

Warszawa.

W dniu 02.11.2009 roku Emitent otrzymat zawiadorneerd ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., o przekroczeniu progu 5% ogolimzjbly gtosow. Informacje na ten temat
Spétka zawarta w punkcie D 4 niniejszego raporazor raporcie biescym nr 42/2009r. z
dnia 2.11.20009r.

36



