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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spaidzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio
(LRMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Mjdzynarodowej Sprawozdawcoo
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe nai3ie grudnia 2007 roku oraz za okres 12 mmsi
zakaiczony t dat nie podlegaty badaniu audytora.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@zone w

oparciu o zasagkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do wastd godziwej

srodkéw trwatych, wyceny pochodnych instrumentow afisowych i wydzielenia
aktywow dostpnych do sprzeds.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalozen, ktére wplyway na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przygte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢ od
przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@zone w
tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunko$ed

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastmso takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw
poréwnywalndci.

B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE WRAZ Z KWARTALN A
INFORMACJ A FINANSOW A

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUP Y
KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

3|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Skonsolidowany bilans na dzig 31.12.2007 r.

Stan na dzie

AKTYWA
31.12.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 54 579 51 696
1. Rzeczowe aktywa trwate 43 207 34 059
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 4114 4123
3. Nieruchoméci inwestycyjne 4 815 10 575
4. Inne wartéci niematerialne 350 58
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 82 127
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 007 2754
7. Diugoterminowe naimosci i rozliczenia m¢dzyokresowe 4 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 150 671 48 728
1. Zapasy 76 962 24 346
2. Krotkoterminowe nalaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 55 540 16 325
3. Udzielone poyczki 338 625
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 073 4124
5. Inne aktywa finansowe 182 633
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1571 2675
Aktywa razem 205 250 100 424
PASYWA 31.12.2007 e 31.12.2006
A. Kapitat wtasne 157 926 54 772
1. Kapitat podstawowy 7 156 6 382
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 83423 3693
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 29 092 10 706
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 38 25% 33991
5. Kapital mniejszéi 0 0
B. Zobowigzania dlugoterminowe 18 338 12 948
1. Rezerwy 5909 5800
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4914 1038
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe ixy@zki 6 731 5772
4. nlqjigudgzt;tc()elzglggvv\y: zobowgania i rozliczenia 784 338
C. Zobowigzania krétkoterminowe 28 986 32704
1. Rezerwy 707 1625
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki 2242 4 657
3 nl;;catl;}cl)(t)irrr;ggvv;e zobowzania i rozliczenia o5 883 26 065
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 154 357
Pasywa razem 205 250 100 424
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 1iesigcy 2007 r.

IV kwartat 2007 r. 4 kwartaty za IV kwartat 2007 r. 4 kwartaty za
Wariant kalkulacvin za okres od okres od za okres od okres od
yiny 01.10.2007r.do |  01.01.2007r. | 01.10.2006r.do |  01.01.2006 r.
31.12.2007r. do 31.12.2007 r. 31.12.2006 . do 31.12.2006 r.
A Przychody ze sprzedzy - 95 916 284 948 42 235 124 943
produktow, towardw i materiatéw
g. Koszty sprzedanych produktow, 59 654 180 813 36 257 101 478
towaréw i materiatow
C. (ZA{’;';/s“ata brutto ze sprzeday 36 262 104 135 5978 23 465
D. Koszty sprzedsy 348 679 225 324
E. Koszty ogélnego zagdu 3 406 12 584 3025 11716
F.  Pozostale przychody 42015 15530 10 935 31 305
G. Pozostate koszty (113p) 3601 2 389 11 391
Zysk/strata z dziatalnasci
H. operacyinej (C-D-E-+F-G) 36 860 102 801 11 274 31 339
I.  Przychody finansowe 682 1164 5192 5 959
J.  Koszty finansowe 23315 56 189 (1715) 1801
K.  Zysk/strata brutto (H+|-J+K) 14 227 47 776 18181 35 497
L. Podatek dochodowy 1844 8 502 21 156
M. Zysk/strata netto z dziatalndci 12 383 39 274 18 160 35 341
gospodarczej (L-M)
N Zysk/strgtg za .rok obrqtowy na 0 0 0 0
dziatalndci zaniechanej
Zysk/strata netto za rok
O. obrotowy (N+P) 12 383 39 274 18 160 35 341
Przypadajcy/a na: a 0 0 0
Akcjonariuszy jednostki 12383 39 274 18 160 35 341
dominupcej
Udziaty mniejszéci
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywusrodkow pienigznych za okres 12 miegcy 2007
roku (metoda pcrednia)

4 kwartaly za okres | 4 kwartaly za okres

Tytut od 01.01.2007 r. od 01.01.2006 r.
do 31.12.2007 r. do 31.12.2006 r.

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk/strata brutto 47 776 35 497
Korekty o pozycje: (71 751) (29 045
Udziaty mniejszéci 0 0
Amortyzacjasrodkéw trwatych 6 962 6 726
Amortyzacja wartéci niematerialnych 29 0
Utrata wartéci firmy 0 0
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 101 (115)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1766 (4 008)
Zyskl/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej 2 293 6 071
Zmiana stanu rezerw (778) 4 209
Zmiana stanu zapasow (52 617) (13962
Zmiana stanu natacsci i rozliczer migdzyokresowych czynnych (118 949) (10530
Zmiana stanu zobowian i rozliczer miedzyokresowych biernych 264 (18 004
Zaptacony podatek dochodowy (8139) 1667
Inne korekty (2683) (1099)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej (23975 6 452
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzedgy srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 931 3 260
Whplywy ze sprzedegy aktywow finansowych 0 10 350
Whplywy z tytutu odsetek 727 5
Sptaty udzielonych pagyczek 677 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 9 223) (10072
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych 0 0
Udzielone payczki (418) (625)
Inne (339) (293)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej (7645 2625
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji wkasnych 49 626 0
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akciji (2 259) 0
Whplywy z kredytow i payczek 44 132 11 910
Sptlata kredytow i pyczek (43 373) (19 286
Zaptacone odsetki (2952) (1109)
Inne (1605) (20)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowe;j 43 569 (8 505)

Zwigkszenie/zmniejszenie stansrodkow pienigznych i

ekwiwalentow srodkOw pienieznych 11949 572

Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienigznych 11 949 572

Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty

. 4124 3552
w rachunku biezacym na pocatek okresu
Zyskilstraty z tytutu ré znic kursowych dotyczce wycenysrodkow
pienigznych, ekwiwalentéwsrodkOw pieni¢znych oraz kredytow w
Srodki pieni¢zne, ekwiwalentysrodkow pienigznych oraz kredyty 16 073 4124

w rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za oksd.2 miesgcy 2006

Przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj

Kapitat . Kapitat
Kapitat Kapitat | rezerwowy z  Zyski Razem Udzialy wiasny
podstawowy| zapasowy | aktualizacji | zatrzymane mniejszgci ogdtem
wyceny
rso"’l‘('so na dzid 01.01.2006 6 382 11272 14186 (10 213) 21 627 21 627
siaeff,‘\f;;‘/”a”'e MSSF poraz 0 0 30 3153 3183 3183
Korekta bedow
podstawowych 0 0 0 0 0
iﬂﬂ%{,‘iﬁfgﬂﬁ&"&ﬁg% 6 382 11272 14216 (7 060) 24 810 24 810
Zmiany w kapitale wiasnym v
roku 2006 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu 0 977 443 42 872 44 292 44 292
- podatku odroczonego
dotyczicego pozycji
odniesionych na kapitat 0 0 443 0 443 443
wlasny
- sprzeda rzeczowego
majktu trwalego 0 395 0 0 395 395
- pokrycia strat z lat ubiegtych 0 0 0 7531 7 531 7 531
- zysk/strata za rok obrotowy 0 0 35341 35341 35 341
- podziat zysku za poprzedni
rok obrotowy 582 582 582
Zmniejszenia z tytutu 0 (8546) (3805) (582) (12 933) (12933
- sprzeda rzeczowego
maj";ktu twalogo 9 0 0 (1632) 0 (1632) (1632)
- sprzeda diugoterminowych
akt}ﬁ’wéw ﬁnar?sowych Wy 0 (1015) 0 0 (1015) (1015)
- aktualizacja wartei
diugoterminowych aktywow 0 0 0 0 0 0
trwatych
- zabezpieczenie przeptywow
o dkévx?piené;iny(?h pryw 0 0 (1555) 0 (1555) (1555)
- podatku odroczonego
dotyczicego pozycji
odniesionych na kapitat 0 0 (618) 0 (618) (618)
wlasny
- podziat zysku za poprzedni
ro"k’ Obrotov\i’y Pop 0 (7 531) 0 0 (7 531) (7 531)
- przeniesienie na kapitat
zapasowy (582) (582) (582)
Korekty konsolidacyjne D (10) (148) (1 240) (1397) (1397)
Seldo na dzis 31.12.2006 6 382 3603 10706 33991 54772 54 772
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za oksd.2 miesgcy 2007

Przypadajcy na akcjonariuszy jednostki dominogj

roku

. Kapitat Udziat Kapitat
Kapitat Kapitaty | rezerwowy z Zyski cziay wiasny
rezerwowe i D Razem mniejszdci 5t
podstawowy aktualizacji | zatrzymane ogoem
zapasowe
wyceny
rso"’l‘('so na dzi# 01.01.2007 6 382 3693 10 706 33991 54 772 54 772
ngtosowanie MSSF poraz 0 0 6 107 113 113
pierwszy
Korekta bedow
podstawowych 0 0 0 (2276) (2276) (2276)
Saldo na dzi&é 01.01.2007
roku po korektach MSR 6 382 3693 10712 31822 52 609 52 609
Zmiany w kapitale wtasnym y
roku 2007 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu: 774 82019 21824 39 274 143 891 143 891
- emisji kapitatu akcyjnego 714 49 626 0 0 50 400 50 400
- zabezpieczenie przeptywow
srodk6w pienéznych 0 0 21 824 0 21824 21 824
- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio na 0 0 0 0 0 0
kapitat wtasny
- podziat zysku za poprzedn
rok obrotowy 0 32 354 0 0 32354 32 354
- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego 0 39 0 0 39 39
- zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 39 274 39274 39 274
Zmniejszenia z tytutu: 0 (2259) (4 220) (32 354) (38833) (38833
- koszty poniesione w zaizku
planowan emisp, akcji 0 (2259) 0 0 (2259) (2 259)
- zabezpieczenie przeptywow
srodkéw piengznych 0 0 0 0 0 0
- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego 0 0 (74) 0 (74) (74)
- przeniesienie na kapitat
zapasowy 0 0 0 (32 354) (32 354) (32354
- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio na 0 0 (4 146) 0 (4 146) (4 146)
kapitat wtasny
- zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne (30) 776 (1487) 259 259
Saldo na dzid 31.12.2007 7156 83423 20092 38255 157926 157 926
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

Jednostkowy bilans na dzia 31.12.2007 r

AKTYWA Stan na dzié
31.12.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 50 728 49 377
1. Rzeczowe aktywa trwate 39 875 31 554
2. Prawo gytkowania wieczystego gruntéw 3 3R7 3362
3. Nieruchoméci inwestycyjne 2186 8 529
4. Inne wartéci niematerialne 252 19
5. Diugoterminowe aktywa finansowe 3045 3 150
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2043 2763
7 D+ugoterminowe nalenosci i rozliczenia 0 0
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 149 483 44 575
1. Zapasy 76 780 24 262
5 nl:i;c()jt;cl)ct)irrgggvv;e nalenosci i rozliczenia 55 243 15 395
3. Udzielone payczki 638 725
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 15 063 2766
5. Inne aktywa finansowe 182 632
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1577 795
Aktywa razem 200 211 93 952
PASYWA Stan na dzie
31.12.2007 31.12.2006
A. Kapital wkasne 158 607 55 180
1. Kapitat podstawowy 7 156 6 382
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 82770 3114
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 28 436 10 826
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bieego 40 2454 34 858
5. Kapitat mniejszéxi 0 0
B. Zobowigzania dtugoterminowe 16 771 11 179
1. Rezerwy 5171 4 807
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegp 4 869 1038
3. Dilugoterminowe kredyty bankowe i@zki 6 731 5331
Dlugoterminowe zobowrania i rozliczenia

4 migdzyokresowe 0 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 24 833 27 595
1. Rezerwy 258 1172
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki 2241 4 650
3 nl:i;c()jt;cl)ct)irrgggvv;e zobowzania i rozliczenia 22334 21 424
4. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 0 349
Pasywa razem 200 211 93 952
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 12 ms@&cy 2007 r.

IV kwartat 2007

4 kwartaty za

IV kwartat 2007

4 kwartaty za

Wariant kalkulacvin r. za okres od okres od r. za okres od okres od
yiny 01.10.2007r.do | 01.01.2007r. | 01.10.2006r.do | 01.01.2006T.
31.12.2007r. do 31.12.2007r. 31.12.2006 . do 31.12.2006 .
Przychody ze sprzeday
A. produktéw, towardw i 93 897 279 677 37 261 116 581
materiatlow
Koszty sprzedanych
B. produktow, towardw i 55 895 169 912 29612 87 123
materiatéw
c. Zyskstraa brutto ze 38002 109 765 7649 29 458
sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedgy 47 140 24 92
E. Koszty og6lnego zasdu 2 599 9851 1635 8 398
F. Pozostate przychody 1071 2 953 7514 14 328
G. Pozostate koszty 1195 1969 1112 9 052
Zysk/strata z dziatalnasci
H. operacyjnej (C-D-E-+F-G) 35232 100 758 12 392 26 244
I.  Przychody finansowe 662 1192 4942 5659
J. Koszty finansowe 23 206 56 118 - 249 3142
K. Zysk/strata brutto (H+|-J+K) 12 688 45 832 17 583 28 761
L. Podatek dochodowy 1671 8 195 116 116
M. Zysk/strata r_letto Z dziatalndci 11017 37 637 17 467 28 645
gospodarczej (L-M)
N Z)_/sk/strat_a za _rok obrqtowy nal 0 0 0 0
dziatalngci zaniechanej
0. Zyskistrata netto za rok 11017 37 637 17 467 28 645

obrotowy (N+P)

Przypadajcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki
dominupcej

Udziaty mniejszéci
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Jednostkowy rachunek przeptywusrodkéw pienigznych za okres 12 miegcy 2007 roku
(metoda parednia)

4 kwartaly za okres | 4 kwartaly za okres

Tytut od 01.01.2007 r. od 01.01.2006 r.
do 31.12.2007 r. do 31.12.2006 r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk/strata brutto 45 832 28 761
Korekty o pozycje: (69 992) (23691
Udziaty mniejszéci 0
Amortyzacjasrodkow trwatych 6341 6 426
Amortyzacja wartéci niematerialnych 29 82
Utrata wartéci firmy 0 0
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 75 (135)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1726 (4 020)
Zyskl/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (146) 6419
Zmiana stanu rezerw (564) 3658
Zmiana stanu zapasow (52518) (13981
Zmiana stanu natacsci i rozliczer migdzyokresowych czynnych (18 980) (13098
Zmiana stanu zobowgan i rozliczer miedzyokresowych biernych 2 857 (3916)
Zaptacony podatek dochodowy (8334) 1667
Inne korekty (479) (6793)
Przeptywy srodkOw pienigznych netto z dziatalngci operacyjnej (24 161 5070
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzedgy srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 81p 1803
Whplywy ze sprzedegy aktywow finansowych 0 10 350
Whplywy z tytutu odsetek 721 35
Sptaty udzielonych pagyczek 679 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 9 298) (8016)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych 0 (75)
Udzielone payczki (418) (1925)
Inne (332) (39)
irF:vrvzeespt);yé/;jynéerjodkéw pienigznych netto z dziatalngci (7 842) 3133
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji wkasnych 49 626
Wydatki z tytutu kosztow emisji akciji (2 259)
Whplywy z kredytow i payczek 44 102 12 510
Sptata kredytow i pyczek (42 824) (19 066
Zaptacone odsetki (2875) (1061)
Inne (1471) 0
Przeptywy srodkdw pienigznych netto z dziatalndgci finansowej 44 299 (7617)
Bilansowa zmiana stanérodkow pienigznych 12 296 586
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu 2766 2180
Zyskilstraty z tytutu ré znic kursowych dotyczice wyceny
srodkoéw pienigznych, ekwiwalentéwsrodkow pienigznych oraz
kredytow w rachunku biezacym
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz 15 063 2766

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okre® iesiecy 2006 r.

Przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj

31.12.2006 roku

Kapitat . Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z Zyski Razem Udzialy wiasny
podstawowy | zapasowy aktualizacji | zatrzymane mniejszgci ogotem
wyceny
(S)f'g;’ ggo‘éz'r‘gku 6 382 10 250 20 289 (7532) 29 389 29 389
Zastosowanie MSSF
poraz pierwszy 30 3114 3144 3 144
Korekta bedow (3 100) 3100 0 0
podstawowych
Saldo na dzié&
01.01.2006 roku po 6 382 10 250 17 219 (1318) 32 534 32 534
korektach MSR
Zmiany w kapitale
whasnym w roku 2006 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu 0 396 443 36 177 37016 37 016
- podatku odroczonegp
dotyczicego pozycji
odniesionych na 0 0 443 0 443 443
kapitat wtasny
- sprzedarzeczowegd
maigktu trwalego 0 396 0 0 395 395
l;bﬁggg;']a strat z lat 0 0 0 7532 7532 7532
O'bzrﬁ'(';/@rata za rok 0 0 0 28 645 28 645 28 645
Zmniejszenia z tytutu 0 (7532) (6836) 0 (14 368) (14 367
- sprzedarzeczowegd
maj";ktu twalogo 9 0 0 (513) 0 (513) (513)
- sprzeda
diugoterminowych 0 0 (3375) 0 (3375) (3375)
aktywow finansowych
- aktualizacja wartei
diugoterminowych 0 0 (776) 0 (776) (776)
aktywow trwatych
- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow 0 0 (1554) 0 (1554) (1554)
pienieznych
- podatku odroczonegp
dotyczicego pozycji
0 drﬁeﬁon?/chpnay ! 0 0 (618) 0 (618) (618)
kapitat wtasny
dbﬁggg’;']a straty 2 lat 0 (7532) 0 0 (7532) (7532)
Saldo na dzid 6 382 3114 10 826 34 858 55 180 55 180
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okre® iesiecy 2007 r.

Przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj

Kapitat
podstawowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

Zyski
zatrzymane

Udziaty

Razem mniejszdci

Kapitat
whasny
ogotem

Saldo na dzié
01.01.2007 roku

Zastosowanie MSSF
poraz pierwszy
Korekta bedow
podstawowych

Saldo na dzié&
01.01.2007 roku po
korektach MSR
Zmiany w kapitale
wiasnym w roku 2007

Zwigkszenia z tytutu:

- emisji kapitatu
akcyjnego

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow
pienieznych

- podatku
odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych
bezpdrednio na
kapitat wtasny

- podziat zysku za
poprzedni rok
obrotowy

- sprzeday
rzeczowego majku
trwatego

- zysk/strata za rok
obrotowy
Zmniejszenia z
tytutu:

- koszty poniesione w|
zwiazku planowan
emisp akcji

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow
pienieznych

- sprzeday
rzeczowego majku
trwatego

- przeniesienie na
kapitat zapasowy

- podatku
odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych
bezpdrednio na
kapitat wtasny

6 382

0

0

6 382

774

774

3114
0

0

3114

81915

49 626

32 250

39

(2 259)

(2 259)

10 826
6

0

10 832

21 824

21 824

(4 220)

(74)

(4 146)

34 858
0

0

34 858

37 637

37 637

(32 250)

(32 250)

55180

55 186

0
142 151

50 400

21 824

32 250

39

37 637

(38 729)

(2 259)

(74)

(32 250)

(4 146)

55 180
6

0

55 186

0
142 151

50 400

21 824

32 250

39

37 637

(38729

(2 259)

(74)

(32 250)

(4 146)

Saldo na dzi&é

30.09.2007 roku

7 156

82 770

28 436

40 245

158 607

158 607
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C. DANE OBJASNIAJ ACE

1. Zasady przyjete przy sporzdzaniu raportu za IV kwartat.

OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI
EMITENTA | GRUPY ,ORZEt BIALY” S.A.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane informacje finansowe obejmugprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zrgleh. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleych sporzdzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie Jednostki Dominogj przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkamivo

Za jednostki zalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GrpRZEL
BIALY S.A. uznaje s¢ te jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa malzok¢ kierowania
ich polityka finansowy i operacyjm w celu uzyskania korZgi z ich dziatalngci. Wiaze sk to

z posiadaniem wkszdaci ogolnej liczby gtoséw w organach stanayich tych jednostek.
Przegcie jednostek zalmych przez Gruprozlicza s¢ metody, nabycia.

Whytaczeniu podlega waré6 bilansowa inwestycji Jednostki Dominag] w kadej
jednostce zalmej, odpowiednio z kapitatem wiasnymzkiej jednostki zatenej. Nadwyke
wartasci bilansowej inwestycji nad waroia godziwg udziatu Grupy ORZEL BIALY S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmuje sijako wartgd¢ firmy.
Nadwyzke udziatu Grupy ORZEL BIALY S.A. w wartei godziwej aktywOw netto nad cen
przegcia ujimuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskow i strat.

Koszt przegcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatlowych oraz zobawan zachgnictych lub przejtych na dzié
wymiany, powekszora o koszty bezpgednio zwhzane z przejciem. Maliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobaguania i zobowjzania warunkowe przge

w ramach peiczenia jednostek gospodarczych wycen@ra dzié przegcia wedtug ich
wartasci godziwej, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatow mniejsamn.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nielizewane zyski wte w aktywach, powstate
na transakcjach poruzy spotkami Grupy ORZEL BIALY S.A., podlegagliminacii.

Udziat mniejszéci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zajeh ujmowany jest w
ramach kapitatu wlasnego w getinej pozyciji.

Zaprzestaje sikonsolidacji jednostek zalrych z dniem ustania kontroli.

Emitent, kwalifikupc jednostki do konsolidacji, kierujegskryterium istotnéci ich danych
finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wygaych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych peggidaych jednostek Grupy wycenia
sie w walucie podstawoweggodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostea/aazi
dziatalng¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane higttzne informacje finansowe
prezentowane asw ztotych polskich (PLN), ktére stanawiwalut funkcjonalm i walute
prezentacji Jednostki Domiragej.

b) Transakcje i salda

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmelje &siegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzeda walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia spotka w
przypadku operacji sprzeda lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub
zobowhzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwnlBRolski na ten dzie chyba,ze w
zgtoszeniu celnym lub w innym wiacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzie bilansowy wycenione zostaty wym@ne w walutach obcych:

- sktadniki aktywow — po kursié&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBa
Polski na ten dzie

- sktadniki pasywéw — po kursigednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownliBa
Polski na ten dzie

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie
obcej oraz wyceny bilansowe] aktywow i zobaran pieniznych wyraonych w walutach
obcych ujmuje siw rachunku zyskow strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywOw pigryich i zabezpieczenie
udziatow w aktywach netto

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje §iodki trwate:

- ktore g utrzymywane przez jednostkw celu wykorzystywania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarééwiadczeniu ustug, w celu oddania doywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celadministracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwaniez ibeda wykorzystywane przez czas daxy niz jeden
okres,

- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodabi®o, iz jednostka uzyska w przyszt
korzysci ekonomiczne zvgzane ze sktadnikiem mglkowym, oraz

- ktérych warté¢ mazna okrgli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangrs.in.:

nieruchomeci, tj. grunty wiasne, budynki, obiekty Zynierii wodnej i hdowej, maszyny,
urzadzenia, specjalistyczne gzxi zamiennegsrodki transportu i inne ruchomieodki trwate,
ulepszenia w obcycirodkach trwatychsrodki trwate w budowie.

Na dzieh pocatkowego ugcia rzeczowe aktywa trwate wycenig sv cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Ce@ nabycia/koszt wytworzenia pogkiszap koszty finansowania
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zewretrznego zaceignigtego na sfinansowanie nabycia lub wytworzeénoelka trwatego.

Na dziex bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniareve cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy riygacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartaici.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane as metod, liniowa przez
przewidywany okresaytkowania w Grupie danegoodka trwatego.

Przyjto okresy aytkowaniasrodkow trwatych w nagpujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty iynierii wodnej i kdowej: 2-40 lat,

- Maszyny i uradzenia: 2-21 lat,

- Srodki transportu: 2-6 lat,

- Inne — 2-11 lat.

Okres uytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszciegéh skiadnikdwsrodkow
trwatych.

Powyzsze okresy zytkowania dotycz nowychsrodkow trwatych. Jeeli do wytkowania jest
wprowadzony gywany srodek trwaty, wowczas stawki amortyzacji ustalaméngywidualnie,
odpowiednio do przewidywanego okrestytkowania danegeérodka trwatego. Indywidualny
okres uytkowania stosowany jest réwriedla amortyzacji specjalistycznych maszyn i
urzadzer. Podstaw naliczania odpisow amortyzacyjnych jest w&ttpoczatkowa.

W uwzytkowanych w Grupie Kapitalowejrodkach trwatych nie stwierdzono istotnych
czesci sktadowychsrodkow trwatych (komponentow), ktérych okresytkowania znaczo
rozni sie od okresu gytkowania categdérodka trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sipecjalistyczne @%ci zamienne o istotnej wadao
pocztkowej i okresie gytkowania powyej 1 roku. Pozostate exi zamienne wykazuje
sig, jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i stramemencie ich wykorzystania.

Amortyzacg rozpoczyna s, gdy srodek trwaly jest dogpny do uytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje @i ha wczéniejsz z dat: gdy srodek trwaly zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgddub zawarty w grupie do zbycia, ktora
jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do speagdagodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzemyai dziatalngé zaniechana" lub zostaje usetyi z ewidencji
bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzaaypraz warté koncowa podlegaj
weryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji
zmiany ujmuje si jak zmiare szacunkow.

Srodek trwaty usuwa siz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdg oczekuje
si¢ wptywu dalszych korzici ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia. Zyski lub
straty na usurciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustalag,sijako r&nice
pomicdzy przychodami netto ze zbycia g wystkpuja) i wartcscia bilansow tych
srodkow trwatych i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Odpisow z tytutu utraty wartsi dokonuje si do poziomu wartéci odzyskiwalnej, jeeli
wartas¢ bilansowa danegérodka trwatego (lub wodka wypracowujcegosrodki piengzne,
do ktérego on nalg) jest wy:sza od jego oszacowanej waib odzyskiwalnej. Test na
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utrak wartcci przeprowadza sii ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wadio
zgodnie z zasadami oktenymi w punkcie ,Utrata warkei".

Wartosci niematerialne

Za wart@gci niematerialne uznaje esimozliwe do zidentyfikowania niepiegine sktadniki
aktywow, nie posiadage postaci fizyczne]. W szczegoheo do wartdci niematerialnych
zalicza st:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa matkowe - autorskie prawa mgkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkow, patentow, znakévatowych.

Na dzieh pocatkowego ugcia wart@dci niematerialne wycenia giw cenie nabycia Cena
nabycia wartéci niematerialnych nabytych w transakcji gg#enia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartai godziwej na dzig polaczenia.

Na dzieéx bilansowy wartéci niematerialne wycenia giw cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowan kwote odpisbw amortyzacyjnych i kwetodpisow aktualizajcych z tytutu
utraty wartgci.

Odpis6w amortyzacyjnych od waséth niematerialnych dokonuje ¢ssmetod, liniowa przez
okres przewidywanegazytkowania

Grupa Kapitatowa nie posiada watoniematerialnych o nieok§lmnym okresie ytkowania.
Amortyzacg rozpoczyna s, gdy sktadnik wartéci niematerialnych jest daginy do
uzytkowania. Amortyzacji warkei niematerialnych zaprzestaje sia wczeéniejsz z dat: gdy
sktadnik wartéci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jakogarzaczony do sprzeda
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zakfd®ywana jako przeznaczona do sprzada
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone daegpety i dziatalng¢ zaniechana” lub
zostaje usurty z ewidencji bilansowej.

Dla posiadanych przez Grgkapitatows sktadnikow wartéci niematerialnych przygjo, iz
wartas¢ koncowa jest rowna zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna paiegveryfikacji na kady dziea
bilansowy. Wszelkie zmiany wynikgje z przeprowadzonej weryfikacji ujmujeg gako
zmiarg szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zegirenego poniesione na dostosowywany sktadnik weirto
niematerialnych ujmuje sw cenie nabycia.

Wartasci niematerialne testuje ¢sna utrag wartcci zgodnie z zasadami oktenymi w
punkcie ,Utrata warti".

Sktadnik wartdéci niematerialnych usuwaesk ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,
gdy nie oczekuje siDalszych korzyci ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia.
Zyski lub straty na usuegiu sktadnika wartéci niematerialnych ustalaesjako r&nice
pomicdzy przychodami netto ze zbycia A@i wystpuja) wartascia bilansowa tych
wartasci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskdsirat.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje jsiko wartdci niematerialne, jeli sa
spetnione kryteria aktywowania. W pozostatych pemach nakitady takie zaliczagsi
kosztow z chwi ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowanewsrachunku zyskoéw i strat w
momencie ich poniesienia.

Grupa Orzel Bialy S.A. realizuje zadania rozwojow#rych celem jest obagénie kosztow
produkcji otowiu zaréwno poprzez olienie bezpgrednich kosztow produkcji jak rownie
poprzez opracowanie i wdrenie nowych skuteczniejszych, bardziej osdcg/ch
energetycznie i chroatcychsrodowisko technologii.

Réwnolegle prowadzone as badania nad poszczegolnymi elementami procesow
technologicznych. Na podstawie wynikow i analiz wdne § procedury ildciowe i
jakosciowe umaliwiajace poszerzenie asortymentu i ja&oprodukowanych wyrobdéw z
jednoczess poprave warunkow pracy.

Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe obejimu;j

- pazyczki,

- udziaty w jednostkach pozostatych.

Pazyczki to nie ldace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o losyeh lub
mozliwych do ustalenia ptatriciach, ktére nie snotowane na aktywnym rynku. Powstaj
wowczas, gdy Grupa Kapitalowa wydageodki pienezne, dostarcza towary lub ustugi
bezpdrednio dhinikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nateosci do aktywow
finansowych wycenianych w wasit godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pazyczki zalicza si do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalamie przekracza 12
mieskcy od dnia Bilansowego. Pgczki o terminie wymagalrigi przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Na dziex bilansowy payczki wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub paziqu braku istotnych efic w kwocie
wymagajcej zaptaty.

Udzialy w jednostkach pozostatych zaliczadd aktywdw trwatych, o ile Grupa Kapitalowa
nie zamierza zhyich w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach pozostatych wyceniag §i0 pocatkowym ufgciu w wartGgci
godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie warti godziwej tych aktywow, wéwczas ich
wyceny dokonuje giw cenie nabycia.

Aktywa finansowe testuje gina utra¢ wartasci zgodnie z zasadami oklenymi w punkcie
.Utrata wartgci".
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Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Grupa stosuje politykzabezpieczenia przysztych przeptywow pignich.

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaniedzy sob wynikow
uzyskiwanych na skutek zmian waito godziwej lub zmian przeptywowsrodkow
pieniznych wynikajcych z instrumentu zabezpiecgaggo i pozycji zabezpieczanej.

W kontekcie ogolnej strategii zasdzania ryzykiem Grupa stosuje rachunkéévo
zabezpieczae w odniesieniu do tych pozycji bilansu, ktére saraone na ryzyko
niekorzystnych zmian notowiana LME.

Zabezpieczenie przeptywosvodkéw piengznych, ktére spetnia w aju okresu obrotowego
warunki rachunkowszi zabezpieczgejest rozliczane w nagtujacy sposob:

- czs¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacjiyogny instrumentu
zabezpieczafego do wartéci godziwej, ktdég uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje
si¢ bezpdrednio w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny”

- cz¢$¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizaciyogny pochodnego instrumentu
zabezpieczafego, ktdg uznano za nieskuteczne zabezpieczenie ujmegje sidpowiedniej
pozycji rachunku zyskoéw i strat zgodnie z ogélnyasadami rachunkowa.

Instrumenty pochodne zabezpieazaj przeptywy pierzzne wycenia s w wartgci
godziwej, jaka moglaby zostauzyskana gdyby transakcja na dzibilansowy zostata
catkowicie rozliczona z tymze wart@¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo.
Czes¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona jest na kapakiualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikagce ze zmian wartei godziwej handlowego instrumentu pochodnego
powstate w wyniku jego rozliczenia odnoszongako przychody lub koszty finansowe do
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstat

Zapasy

Do zapaséw Grupa Kapitatowa zalicza:

- materiaty,

- potprodukty i produkej w toku,

- wyroby gotowe,

- towary.

Przychod sktadnikow zapasow wyceniany jest wedaggpujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen zakupu,

- wyroby gotowe, pétprodukty i produkcja w toku edtug kosztu wytworzenia.

Przygto zasad ustalania wart&i rozchodu zapaséw metpgpierwsze przyszio -
pierwsze wyszio".

Na dzien bilansowy zapasy wyceniang svediug przygtych wyzej zasad, jednae na
poziomie nie wyszym od wartéci netto maliwej do uzyskania. Wartg netto maliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzgdBokonywanej w normalnym toku dziatakun,
pomniejszona o szacowane koszty niglrie do doprowadzenia sprzegao skutku.
Bilansowa wycena produktow gotowych i produkcji ki odbywa si na poziomie
rzeczywistego kosztu wytworzenia, z zachowanienadastranej wyceny.
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Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje espocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po
pocatkowym ugciu nalenosci te wycenia & w kwocie wymagaijce] zaptaty, z
uwzgkdnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

Odpisu z tytutu utraty waréei naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie dolzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot z uwzgidnieniem
stopnia ryzyka, jakie wie st z dam naleznoscia. Odpis tworzy s w ciezar kosztéw w
rachunku zyskow i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet prggsedostaw towardw i ustug, ri@odki
trwate w budowie, na obfie udziatéw i akcji, nabycie wado niematerialnych i inne
ujmuje s¢ w pozostatych naimosciach.

Zasady wyceny innych naleosci stanowacych aktywa finansowe zostaly przedstawione w
punkcie ,Aktywa finansowe".

Naleznosci nie stanowice aktywow finansowych ujmuje esipocatkowo w wartgci
nominalnej i wycenia na dziebilansowy w kwocie wymagajej zaptaty z uwzgtnieniem
odpisow z tytutu utraty warfgi.

Z punktu widzenia terminu wymagakuo naleznosci kwalifikowane g jako diugoterminowe
lub krétkoterminowe.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe ptatne agdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o
okresie zapadalioi nie przekraczapym trzech miescy.

Srodki pienkzne wycenia §i w wartgci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie

wymagajce] zaptaty.
Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej stanawi
a) kapitat akcyjny jednostki dominagej,
b) pozostate kapitaty, na ktére sklaglajic kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji
wyceny
C) zyski zatrzymane, na ktore skiaglgje:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat gbjeh (skumulowane zyski/straty z
lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego  okresu
obrotowego.
Odrebng pozycg, kapitatu wkasnego stanoavidziaty mniejszéci.
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jedn@stkominupca ujmowane § w
wartasci uzyskanych wplywow pomniejszonych o bespdnie koszty emisiji.
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Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmajkredyty bankowe i poyczki. Ujmuje s¢ je pocatkowo
wedlug wartéci godziwej. Na dzig bilansowy § one ujmowane w wysokoi
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywstay procentowej lub w przypadku
braku istotnych rznic w kwocie wymagagej zaptaty.

Zobowiazania i rozliczenia mgdzyokresowe

Zobowigzania stanowd obecny, wynikacy ze zdarze przesztych obowazek jednostek
Grupy Kapitatowej, ktorego wypeinienie wedlug oceedn, spowoduje wyptyw z
jednostkisrodkow zawieragcych w sobie korzici ekonomiczne.

Zobowigzania ujmuje s w kwocie wymagajcej zaptaty, to znaczy z uwzghieniem
niezaptaconych na dzidinansowy odsetek.

Do zobowazan Grupa Kapitatowa zalicza
- zobowhzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobownzania z tytutu cet, podatkow, ubezpiegzénnych tytutdw
publicznoprawnych,
- zobowhzaniaz tytutu wynagrodza,
- pozostate zobowzania

Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowiepyg istniejcy
obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wyni@yj ze zdarze przesztych i gdy
prawdopodobne jestze wypetnienie tego obowzku spowoduje konieczié wyptywu
srodkoéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowaku. Rezerwy wycenia siw wysokaci stanowicej -
najbardziej wtaciwy szacunek naktadéw niegtinych do wypetnienia obecnego
obowiazku na dzié finansowy. W przypadku, gdy wptyw wasto pienadza w czasie jest
istotny, wielk@&¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie moguanych przysztych
przeptywéw piergznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waitd pienhdza oraz ryzyka zwranego z
danym zobowjzaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawazitzansowych" rezerwy w bilansie
prezentowaneasodpowiednio jako krotko- i dlugoterminowe.
Rezerwy tworzy siw szczegolngci w odniesieniu do nagiujacych tytutdéw:
- odroczony podatek dochodowy, tworzony w @iiu z wyspieniem dodatnich tdnic
przegciowych medzy wartdcia ksicgowa aktywow i pasywow, a ich wadoia
podatkov,
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- przyszieswiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentorae
niewykorzystane urlopy,

- przewidywane skutki togzych s¢ postpowar sadowych,

- inne przyszie zobowzania wynikajce ze spraw w toku.

Spotki Grupy Kapitatowej tworg rezerwy krotko i dilugoterminowe nawiadczenia
emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe w opacciuyliczenia aktuarialne oraz rezerw
na niewykorzystane urlopy.

Odprawy emerytalno-rentowe

przystugua pracownikom spetniagym warunki uprawniagce do emerytury lub renty z tytutu
niezdolnaci do pracy, ktorych stosunek pracy ustat waaku z przejciem na emerytgriub
rene. Wysoka¢ odprawy wynika z uregulowiaw zakladowych systemach wynagradzania
lub zapiséw kodeksowych. Rezerwa na odprawy emeoA@ntowe zaliczana jest wegar
kosztow operacyjnych, a jej wysakoaktualizowana jest na daidilansowy.

Nagrody jubileuszowe

przystugupj pracownikom za dtugoletsqi prac. Zasady wyptat nagréd jubileuszowych
okreslaja odpowiednie regulacje w zaktadowych systemach gsadzania. Rezerwa na
nagrody jubileuszowe zaliczana jest wzeir kosztéw operacyjnych. Wysa¥o rezerwy
podlega aktualizacji na dzidilansowy.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynageadpracownikow z uwzgdnieniem
obowiazkowych sktadek na ubezpieczenia spoteczne pongshomprzez pracodawc
Wysoka¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzieilansowy. Rezerwy tworzy giw cigzar
kosztow operacyjnych.

Zobowiazanie bilansowe z tytutu ok§®nych swiadczé oraz innych dtugoterminowych
swiadczédh pracowniczych rowne jest wakm biezacej zobowiazania z tytutu
okreslonych $wiadczéh na dzié bilansowy z uwzglkdnieniem zyskéw i strat
aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudniemigsoka¢ zobownzan z tytutu
okreslonych  swiadczéh wyliczaja corocznie niezalai aktuariusze metad
prognozowanycBwiadczeé jednostkowych.

Utrata warto sci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokorwjprzeghdu wartgci
bilansowej sktadnikéw majku w celu stwierdzenia, czy nie wypluja przestanki
wskazujpce na maliwos¢ utraty ich wartéci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest w&rtodzyskiwalna danego sktadnika aktywow w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytWMartos¢ odzyskiwalna ustalona jest
jako kwota wysza z dwoch wartmi, a mianowicie: wartéci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedey lub wartagci uzytkowej, ktéra odpowiada warioi biezacej szacunku

22|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

przysztych przeptywow pieainych zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta
uwzglkdniajacej aktuala rynkowa wartas¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci bilansowej netto sktadnika
aktywow, wartd¢ bilansowa jest pomniejszona do wadioodzyskiwalnej. Strata z tego
tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorymastpita utrata wartéci.

W sytuacji odwrocenia utraty walo wartags¢ netto sktadnika aktywow zwkszana jest
do nowej oszacowanej waktm odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od wartai netto tego
sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby taraartgci nie zostata rozpoznana
w poprzednich okresach. Odwr6cenie utraty wanitoujmowane jest jako korekta
kosztéw okresu, w ktorym ustaty przestanki powadajutrat wartcsci.

Przychody

Przychody ze sprzedwn ujmuje s¢ w wartagsci godziwej zaptaty otrzymanej lub nateej
po pomniejszeniu o0 podatek od towardw i ustug, talbapusty. Przychody ujmuje¢iv
nastpujacy sposob:

Przychody ze sprzedg wyrobow gotowych, towardw i materiatdw ujmuje; sitedy,

gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znawz ryzyko i1 korzyci wynikajace z praw
witasnaci do towardw, wyrobow gotowych i materiatow,

- jednostka przestaje bytrwale zaangsowana w zargdzanie sprzedanymi towarami,
wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakifankcje taka realizuje st
wobec zapaséw, do ktorych ma girawo wiasnéci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli, kwo¢ przychodéw ména wycené wiarygodnie, istnieje
prawdopodobigstwo, ze jednostka uzyska korgy ekonomiczne z tytutu transakcji,
koszty poniesione oraz te, ktore zostggoniesione przez jednostkv zwiazku z
transakci, mazna wycend w sposéb wiarygodny.

Przychody ze sprzedwp ustug ujmuje si wtedy, gdy:

- kwote przychodéw ména wycent w sposob wiarygodny,

- istnieje prawdopodobfstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kécty
ekonomiczne z tytutu transakciji,

- stopiev realizacji transakcji na dzie bilansowy mae by okrelony w
wiarygodny sposob,

- koszty poniesione w zwrku z transake oraz koszty zakiczenia transakcji
moa by¢ wycenione w wiarygodny sposéb.

Opodatkowanie

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadaj sig: podatek bieacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynilkadapkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa #ai sie od kstgowego zysku (straty) brutto w zawku

23|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2007 roku

z wylaczeniem przychodéw nie podlegeych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowicych kosztow uzyskania przychoddéw. Ofiginia podatkowe aswyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany medodbilansowy jako podatek podlegagy
zaptaceniu lub zwrotowi w przys&zo w oparciu o0 ranice pomedzy wartgciami
bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadaymi wartgciami podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego rawoe § w zwiazku z
wystepowaniem przagciowych r&nic migdzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartcscia aktywow i pasywéw a ich warfoia podatkows oraz strat mozliwa do
odliczenia w przyszkxi. Aktywa te Grupa tworzy jedynie w przypadku peéei, co do
mozliwosci rozliczenie przgciowych r@nic ujemnych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala s wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszitgci do odliczenia od podatku dochodowego, w gaku z ujemnymi ranicami
przegciowymi, ktore spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty #fiwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady
ostraznosci.

Grupa tworzy rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w azkiul z
wystepowaniem dodatnich #dic przefciowych medzy wykazywam w ksiggach
rachunkowych wart&cia aktywéw i pasywow a ich warfoia podatkowy.

Rezerw z tytulu podatku odroczonego tworzye¢sw wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymag#gej w przysziéci zaptaty, w zwiazku z dodatnimi rénicami
przegciowymi, ktore spowodujw przysziédci zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Przy ustalaniu wysokai aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowegezglednia
si¢ stawki podatku dochodowego oboezujace w roku powstania obowzku
podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku daldwego, dotyczce operacji
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosj Bbwniez na kapitat wiasny.

2. Sezonowé¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie 1V kwartatu 2007 roku.

W okresie IV kwartatu 2007 roku w Grupie KapitatguRZEL BIALY S.A. nie wystpita
sezonoweX i cyklicznas¢ dziatalngci Emitenta.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywapcych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienigznych, ktore s3 niezwykte
ze wzgkdu na ich rodzaj, wielkosé lub wywierany wptyw.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym istotnymarzéniem byto
podniesienie kapitatu podstawowego oraz wplnedkow z emisji akcji serii B. Kapitat
obrotowy Emitenta (aktywa obrotowe pomniejszone abavigzania krotkoterminowe),
wzrést w kwartale sprawozdawczym o 101 650 tyswztym w wyniku emisji akcji o 45 911
tys. zt (po odliczeniu kosztéw emisji oraz wydatkdmwestycyjnych na cele emisyjne
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poniesionych w IV kwartale i zwkszapcych aktywa trwate). Na dzi€31.12.2007 r. Emitent
dokonat inwestycji w bankowe lokaty terminowe nazig kwotg 13 892 tys. zt. Dokladne
rozpisanie wykorzystani@odkdw z emisji akcji opisane jest w pkt 5.

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartaci szacunkowych kwot, ktore byty podawane

w poprzednich okresach biggcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, j@i wywieraj 3 one istotny wptyw

na biezacy okressrédroczny.

Rezerwy

Aktualizacja i tworzenie rezerw nie wphty istotnie na wynik finansowy bimcego okresu
W biezacym okresie nagpit spadek rezerw o 809 tys zi Glowvnprzyczyra byto
zmniejszenie rezerw naswiadczenia pracownicze w zazku 2z ich czsciowym
wykorzystaniem

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomedzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartai aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkelumdowego.

Narastajco od pocztku roku nasipit spadek aktywa podatkowego w kwocie 747 tyszzt,
czego rozliczono na:

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny dostrumentéw zabezpiecaaych 301 tys. z
- zmniejszenie wyniku finansowego 446 tys. z

Narastajco od pocatku roku nasipit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 3 876 tys. zi, z czego ropiczna:

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny dostrumentéw zabezpiecaajych

3 845 tys zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 31 tys. zi

W stosunku do raportu za Il kwartat 2007 dokond&wrekt bkdnie zaprezentowanych
skutkbw zmian wynikajcych z zastosowania MSSF po raz pierwszy. Skorygowa
nastpujace pozycje:

Aktywa stan na dzie31.12.2006 spadek o 242 tys. zt w tym:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku — spadekbtgd. z

- rzeczowe aktywa trwate — wzrost o 99 tys. zi

Pasywa stan na d#ie31.12.2006 spadek o0 242 tys. zt w tym

- zysk /strata z lat ubiegtych i roku bigego — spadek o 199 tys. zt

- krétkoterminowe zobowgania i rozliczenia ngdzyokresowe — spadek o0 43 tys. zt

W/w korekt dokonano zaréwno w sprawozdaniu jedrmsthkn jak i skonsolidowanym

5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W IV kwartale miata miejsce pierwsza Publiczna @feBpotki. W dniu 15.10.2007 roku
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Emitent dokonat przydziatu akcji serii B.

W ramach Publicznej Oferty oferowano 1 800 000 iakejii B, w tym w ramach Transzy
Otwartej - 360 000 akcji serii B, a w ramach Trgndawestorow Instytucjonalnych -
1 440 000 akciji serii B.

Stopa redukcji w Transzy Otwartej dla osOb uczegioych w procesie book-building
wyniosta 46,1514%, stopa redukcji dla pozostatyddhboz Transzy Otwartej wyniosta
73,0757%. W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnychakbrbyto redukcji — zapisy
przyjmowane byty w oparciu o imienne zaproszenia.

Wartas¢  przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako ilotz liczby papierow
wartasciowych obgtych oferty i ceny emisyjnej wyniosta 50 400 000 zt.

W dniu 22.10.2007 roku Spotka ORZEL BIALY S.A. zhiddowata na Gietdzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. (Prawa do akcji serii B).

Dnia 12.11.2007 roku g8 Rejonowy Katowice-Wschéd dokonat rejestracji pgeszenia
kapitatu zaktadowego do kwoty 7.155.991,20 zt w ikynemisji akcji serii B. Nagpit
wptyw $rodkdéw piengznych z emisji, co spowodowalo zkiszenie kapitatu obrotowego
emitenta oraz okresowe zmniejszenie zohaai (sptata kredytow w rachunku bigeym
oraz zainwestowanie ¢&ci srodkdw w bezpiecznych instrumentach finansowych).

Z dniem 22.11.2007 roku zostato wprowadzonych dwotobgietdowego na Gtownym Rynku
GPW 14.841.840 akcji serii A oraz 1.800.000 akejiisB spotki ORZEL BIALY S.A.

W okresie IV kwartatu 2007 roku Grupa Kapitalowa ZHR. BIALY S.A. nie dokonywata
innych emisji oraz wykupu i sptaty dinych papieréw wartaiowych.

5.1 Wykorzystaniesrodkow pienigeznych pozyskanych z emisji — realizacja

celow emisyjnych.

W dniu 3.12.2007 r. wphly do spotkisrodki z emisji akcji serii B. Rozdysponowano je w
SposOb naspujacy:

Warto§¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emisyjmy
a. koszty emisji - 2259 tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 27 000 tys. zt
c. kapitat obrotowy -21 141 tys. zt
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Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzizenia niniejszego raportu wg zamytgch
okreséw ksigowych tj. do 31.01.2008 r. rozdysponowaizhie 51 % ogolnej jej wargoi.
Ad.a
Koszty emisji w wysokexi 2 259 tys. zt zostalty zaptacone w dato
Ad.b.
Z 0golnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey(27 000 tys. zl) inwestycje
rozpoczte wraz zaliczkami na te inwestycje wyniosty 2 384 zt co stanowi 8,6 %
planowanych wydatkéw na te cele. Zaamy@anie poszczegoélnych zadarzedstawia si
nastpujaco:
- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-unbgb firmy BJ Industries oraz
dwach filtrow do piecow BJ Industries - 6,3 % plammych wydatkéw na to zadanie
- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania patymulatorowej za pomaec
technologii aminowej — 1,2 % planowanych wydatk@to zadanie
- Zad 3. Inne inwestycje zwdane z procesem produkcji — 21,2 % planowanych
wydatkéw na to zadanie
Do czasu wykorzystania caf $srodkOw na cele inwestycyjne czasowo @gizap one
kapitat obrotowy (cgsciowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty ternonwve).
Ad.c
Kwota planowana na zwkszenie kapitatu obrotowego (21 141 tys. zl) zestat caldci
przeznaczona na ten cel poprzez gphagyczek i linii kredytowych w rachunkach bigych,
pokrycie innych zobowazan oraz zakupy surowcéw do produkciji.

Przedstawione powyj kwoty stanowj procent realizacji planowanych wydatkéw na
poszczegollne cele emisyjne .

W zwiazku z realizag celéw emisyjnych, w diym zakresie zadainwestycyjnych Emitent
zawart kontrakty o podpisaniu ktorych poinformowatraportach bigacych nr 12/2007 z
dnia 13.11.2007 r., 18/2007 z dnia 22.11.2007 dr2{2008 z dnia 8.02.2008 r., a ktére
dotyca:

- realizacji jednego z celéw emisyjnych opisanegopmspekcie emisyjnym Emitenta,
dotyczacego wybudowania instalacji do odsiarczania padtymalatorowej za pomac
technologii aminowej i polegagego na zabudowie instalacji pilatavej - umowa zostata
podpisania w dniu 13.11.2007 roku pedry Emitentem a BIPROMET S.A. z siedzity
Katowicach, dotyczy ,Opracowania i wykonania starsika do prowadzenia batlgrocesu
odsiarczania pasty - nieprzydatnego komercyjnie”,

- realizacji celu emisyjnego, ktory dotyczy inwegtyzwiazanych z procesem produkcji
majcych na celu poprawienie efektywsod dziatania Emitenta i zmniejszenie jego
oddziatywania nd@rodowisko naturalne - aneks nr 1/2007 do umowy rr039/2007 z dnia
5.09.2007 roku zostat podpisany w dniu 22.11.2@&0 pomegdzy Emitentem a BIPROMET
S.A .z siedzih w Katowicach. Powisza umowa zostata opisana w aneksie nr 4 do
Dokumentu Rejestracyjnego Orzet Biaty S.A. zatwzemtego w dniu 13.08.2007 roku i
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dotyczy wykonania przez BIPROMET S.A. ustugi readig inwestycji w ramach zadania
inwestycyjnego "Modernizacja Zaktadu Hutniczego @iaty S.A. w Piekaracllaskich"

Il etap (modernizacja systemu namiarowania wsad@wvpicow, modernizacja uktadu
odciagowego gazow technologicznych, zainstalowanie novidiga dopieca Doerschla nrl).
- realizacji celu emisyjnego opisanego w prospelaigsyjnym Emitenta, a mianowicie:
»Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo — uchylndgomy BJ Industries oraz dwoch
filtrow do piecow BJ Industries”, w zakresie zaaletvania dwoch filtrow do piecow BJ
Industries, byto podpisanie w dniu 8.02.2008 rokmgdzy Emitentem a CoNStel Spoika z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Katowicach umowy na realizacnwestycji w
ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja Zakibdiniczego ORZEL BIALY S.A. w
Piekarach Slaskich”. Przedmiotem umowy jest wykonanie prac pktgerych, dostawa,
monta oraz uruchomienie instalacji odpylania piecow Bdustries Nr 1 oraz Nr 2 w
Zaktadzie Hutniczym ORZEL BIALY S.A.Przedmiot umovgst rownie kontynuacy celu
emisyjnego w zakresie modernizacji uktadu kominoovdg gazéw technologicznych.

- realizacji celu emisyjnego zwdanego z zainstalowaniem drugiego pieca obrotowo —
uchylnego firmy BJ Industries oraz dwdch filtréw gaecdédw BJ Industries - aneks numer
2/2008 podpisany w dniu 8.02.2008 roku peaaiy Emitentem a BIPROMET S.A. z siedzib
w Katowicach do umowy nr U — 059/2007 z dnia 32097 roku na ustugi realizacji
inwestycji ,Modernizacja Zaktadu Hutniczego ORZELABY S.A. w PiekarachSIaskich —

Il etap”. Powysza umowa zostata opisana w aneksie nr 4 do DokuniRejestracyjnego
ORZEL BIALY S.A. zatwierdzonego w dniu 13.08.200@ku, a aneks nr 1 w raporcie
biezacym opublikowanym przez Emitenta w dniu 22.11.206ku. Przedmiotem aneksu nr 2
do umowy jest wykonanie przez Bipromet S.A. dokutaejn projektowej, robot budowlano-
montaowych a take nadzoér autorski, odbiory techniczne w zakresisudawy drugiego
pieca obrotowo — uchylnego firmy BJ Industries wzanfrastruktus.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy.
W okresie IV kwartatu 2007 roku Emitent nie wyméacnie deklarowat wyptaty dywidendy.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegblne segmenty dziatakwd lub
segmenty geograficzne.

Grupa Kapitatlowa dziata w jednym gtdwnym segmerspeawozdawczym obejnmugym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi sigateny przedmiot
dziatalngci, inna dziatalnéé nie jest znacgca.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdziag¢ sprzeday to sprzeda do
krajow UE, a wgc paistw dziatajcych w jednakowymsrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghinych
segmentow geograficznych.
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8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu IV kwartatu 2007 roku, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mage W znacgcy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

Po zakaczeniu IV kwartalu 2007 roku oprocz przedstawionyehpkt. 5.1 informacji o
zawartej umowie z Co NStel Sp. z 0.0. i aneksig/B008 z BIPROMET S.A. zwkanych z
realizacy celow emisyjnych, inne zdarzenia mog w znacacy sposob wplys na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, niet@ w sprawozdaniu nie miaty miejsca.

9. Zmiany zobowhzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakdczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.12.2007 31.12.2006
Porczenie kredytu 1 200 tys. zt 1 200 tys. zk
Linia gwarancyjna (2.11.06) 750 tys. USD 750 tys. USD
Linia gwarancyjna (30.01.07) 750 tys. USD -

Na dzieh 31.12.2007 roku jednostka domiacg posiadata zobowZania warunkowe wobec
Fortis Bank Polska S.A. z tytutu bankowych linii gnancyjnych naatzm kwote 1 500 000
USD (3 652 500 zt wg kursu NBP na 31.12.2007) rdsfawie:

- umowy z dnia 02.11.2006 roku. na kwa®b0 000 USD (1 826 250 zt wg kursu NBP na
31.12.2007) jako regwarancja dla Fortis Bank UK

- umowy z dn. 30.01.2007 roku na kwof50 000USD (1 826 250 zt wg kursu NBP na
31.12.2007) jako regwarancja dla Fortis Bank UK

Ponadto Emitent jest pgizycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z
0.0. na kwag 1 200 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu iny@ghego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (8 91 ust. 6 pkt. 2-11) — IV KWARTAL 2007 .

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wslazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie zaprezentowane spotki wehaokz w skiad Grupy Kapitalowej ORZEL BIALY
S.A. zostaly ujte w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji

metod petr.

W skiad Grupy kapitatowej ,,Orzet Biaty” S.A. wchoglnastpujace spétki zalene:

* Przedstbiorstwo Ustug Mechanicznych ,Pumech Orzel” Sp..a.,ow ktérej ,,Orzet
Biaty” S.A. posiada 97, 75% udziatdw.
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Spoétka ta zajmuje siprowadzeniem ustug serwisowych dla Emitenta w \iatdezh
przerobu ziomu akumulatorowego i Hutniczym oraz @ngwaniem remontéw
urzadzen hutniczych i urzdzer recyklingu ztomu akumulatorowego w zakresie
Emitenta.Swiadczy take ustugi remontowe na zewre.

Dnia  19.12.2007r. Zgromadzenie = Wspolnikow  Przgmerstwa  Ustug
Mechanicznych ,Pumech Orzel” Sp. z o0.0. péoj uchwatk o uchyleniu
dotychczasowego brzmienia § 1 Umowy Spotki i nadamiu nasipujacego
brzmienia: Spétka dziadéa bedzie pod firmy ,Pumech Orzet” Sp. z o0.0. Dnia
30.01.2008r. spotka zigta wniosek w §dzie Rejonowym Katowice-Wschéd o
zmiarg danych podmiotu w rejestrze przedsorcow. Na dzié sporadzenia
niniejszego raportu spoétka nie uzyskata wpisu d&KR

* Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. w ktorej PURumech Orzel” Sp. z o.o.
posiada 100% udziatéw.
Spotka zajmuje si przepompowywaniem wod z  wyrobisk gérniczych, co
zabezpiecza zi@ wegla przed zatopieniem. Dziataktospoiki jest finansowana z
dotacji z budetu pastwa.
Dnia 20.06.2007r. Zgromadzenie Wspolnikéw CentjaP@mpowni ,Bolko” Sp. z
0.0. z siedzip w Bytomiu podgto uchwatk w sprawie podwiszenia kapitatu
zaktadowego o kwet330.000 zt tworgc 660 nowych i niepodzielnych udziatbw o
wartasci nominalnej po 500 zi. Wszystkie nowoutworzoneziaty objpt Jedyny
Wspdlnik — Przedsbiorstwo Ustug Mechanicznych ,Pumech Orzet’ Sp.@ o
Dnia 17.10.2007 roku Postanowieniend® Rejonowego Katowice-Wschéd spotka
uzyskata wpis do KRS nr 0000 170051 wysoka¢ kapitatu zaktadowego wynosi
1.141.000 zt.

* Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z ow likwidacji, w ktérej
,0rzet Bialy” S.A. posiada 100% udziatébw. Dnia 28.2007r. Zgromadzenie
Wspolnikow spotki pod firm Przedsibiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet Tour”
Sp. z 0.0. z siedzibw Bytomiu podgto uchwak w przedmiocie rozwizania i
likwidacji spotki oraz powotania likwidatora (Akt darialny Rep. A nr 7768/2007).
Postanowieniem g8lu Rejonowego w Katowicach-Wschdod z dnia 28.01.2008
spoétka uzyskata wpis do KRS nr 0000126336¢ziata pod nazw Przedsibiorstwo
Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. w likaicji.

Spétka nie prowadzi dziatalga.

» ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0., w ktorej ,Orzetdy” S.A. posiada 100% udziatow
Gtownym przedmiotem dziataldo spoéiki jest recykling tworzyw sztucznych,
gtdbwnie polipropylenu pochodzego z przerobu 2zytych akumulatorow
otowiowych.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet BfaGp. z o0.0., w ktorej ,Orzet
Biaty” S.A. posiada 100% udziatéw
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Spotkaswiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analizmicznych, badaniem
srodowiska pracy oraz produlidj sprzedaa masek, pétmasek i filtrow.

* Niepubliczny Zesp6t Opieki Zdrowotnej ,Med. OrzeBp. z 0.0., w ktérej ,Orzet
Biaty” S.A. posiada 58,14% udziatow i ,Pumech OFZgp. z 0.0. 28,92% udziatdw.
Spotka zajmuje siciagla kontrok stanu zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej i
przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych azanych z prac w
szkodliwych warunkach (profilaktyka).

« Park Przemystowy w Piekarac$iaskich Sp. z 0.0., w ktorej ,Orzet Bialy” S.A.
posiada 47,5% udziatow. W dnia 26.07.2007 roku ataspowotana Spotka ,Park
Przemystowy w Piekaracl$laskich, w ktorej ,Orzet Biaty” S.A. ok} 47,5%
udziatéw. Dnia 20.11.2007r. Emitent otrzymat infaeg, iz Postanowieniem g8u
Rejonowego w Gliwicach sygnatura sprawy GL.X NS-RERS/014280/07/082 z
dnia 26.10.2007r. spoétka uzyskata wpis do KrajowdRgestru $dowego pod
numerem KRS 0000291641.

Spotka prowadzi dzialaldé mapca na celu wzrost potencjalu spoteczno-
gospodarczego gminy, aktywizadpkalnej spoteczriei oraz wspieranie matych i
srednich przedsbiorstw tworzazcych nowe miejsca pracy, wzrost konkurencygo
regionu, stymulagj rozwoju regionalnego i lokalnego oraz pop¢aatrakcyjndci
inwestycyjnej regiony Pieka¥askich.

W PiekaraclSlaskich od lat pracuje sinad uatrakcyjnieniem oferty dla inwestoréw.
Na terenie 120 ha Parku Przemystowego w PiekaShgkich tworzone gskorzystne
warunki do prowadzenia inwestycji 0 napggym sSwiatowym poziomie
technologicznym w zakresie recyklingu, segregacjiprzetworstwa surowcow
wtérnych.

Potencjalni inwestorzy znajdu tereny niezabudowane przeznaczone pod inwestycj
oraz maliwos$¢ budowy sortowni, instalacji technologicznych, patemystowych i
magazynowych.

Oferowane jest kompetentne i szerokogpjdoradztwo w zakresie wspomagania
realizacji inwestyciji. Inkubator Przedbiorczaci i rozbudowane ustugi dla wsparcia
podmiotéw podejmuagcych nowe inicjatywy gospodarcze sprzyjbeda procesom
restrukturyzacji gospodarki lokalne;.

Park Przemystowy w PiekaraShaskich ma zapewniprzeptyw wiedzy i technologii
pomiedzy jednostkami naukowymi a przeglsiorcami. Wsparcie w zakresie (B-R)
rozwoju oraz komercjalizacji innowacyjnych techrglo zagospodarowania i
wykorzystania  surowcOw  wtornych  zapewni srodowisko  Inkubatora
Technologicznego.

Realizacja projektu Park Przemystowy w PiekaraShskich to zadanie
ukierunkowane na ochrerirodowiska przyrodniczego miasta poprzez rewitajizac
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terenOw poprzemystowych na tym obszarze Odzyskameay inwestycyjne zostan
przeznaczone na:

. zorganizowan segregaej, przetworstwo, utylizagjsurowcéw wtérnych oraz
sktadowanie

. realizacg centrum techniczno - ustugowo - naukowego azamego z
przetwoérstwem i wykorzystaniem surowcow wtérnych.

Przedmiotem dziatalroi Spotki Park Przemystowy w Piekaraghskich Sp. z o.0.
jest takke kupno, sprzedawynajem i zagospodarowanie nieruchdmma wiasny
rachunek, badanie rynku i opinii publicznej, dotadrw zakresie prowadzenia
dziatalnGci gospodarczej i zagdzania oraz dziataldé w zakresie projektowania
budowlanego, urbanistycznego i technologicznego.

Gtownym celem spéiki jest zaydzanie terenami przeznaczonymi do dziat&tno
Parku Przemystowego w Piekarakiaskich - Centrum Technologsirodowiskowych
oraz rozwojensrodowiska wsparcia, dla dziatake recyklingowej na tych terenach.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej ,,Orzet Bialy” S.A.

ORZEL BIALY S.A.

Przedsiebiorstwo Ekobat ,Orzet Biaty” Centrum Laboratoryjno-
Ustug Mechanicznych Sp. z 0.0.” Produkcyjne
,Pumech-Orzet” Sp. z 0.0. (100 % udziatéw) »Labor Orzet Biaty” Sp. z 0.0.
(97,75 % udziatow) (100 % udziatéw)
I
. 4 4

CP ,Bolko” Sp. z 0. o.
(100 % udziatéw PUM)

Park Przemystowy w
Piekarach SI. Sp. z 0.0.
(47,5 % udziatéw )

|
|
|
|
|
|
A 4

\ 4 \ 4
NZOZ ,Med-Orzet” Przedsiebiorstwo
Sp. z 0.0. Ustug Turystycznych
(58,14 % udziatéw OB ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. W
28,92% udziatéw PUM) likwidacji

(100 % udziatéw)

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze spotki, wym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowe] emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndci.

Dnia 28.11.2007 roku Zgromadzenie Wspélnikéw spgibd firma Przedsibiorstwo Ustug
Turystycznych ,Orzetl Tour” Sp. z 0.0. z siedgil Bytomiu podgto uchwat w przedmiocie
rozwiazania i likwidacji spotki oraz powotania likwidator(Akt Notarialny Rep. A nr
7768/2007). Spotka zaniechata dziatalio
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Dnia 20.11.2007 roku Emitent otrzymat informgdp Postanowieniem g8lu Rejonowego w
Gliwicach sygnatura sprawy GL.X NS-REJ. KRS/014P80082 z dnia 26.10.2007 roku
spotka Park Przemystowy w PiekaraShskich Sp. z 0. o. uzyskata wpis do Krajowego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000291641.

Inne zmiany w strukturze spotki i grupy kapitatowég miaty miejsca.

3. Stanowisko Zarzdu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

28.02.2008 roku Zagd ORZEL BIALY S.A. po analizie wgpnych wynikdw osignictych
za 12 m—cy 2007 r., skorygowat prognazynikow finansowych Grupy Kapitatowej za 2007
rok o czym poinformowat w raporcie lgcym nr 16/2008 z dnia 28.02.2008 roku.

Realizacja prognozy wynikow za 2007 r. przedstaianastpujaco:

Prognoza 2007, Prognoza 2007, Wykonanie za Stopier
przedstawiona| przedstawionaw 12 miesgcy realizacji
w raporcie raporcie 2007 roku prognozy z
biezacym w | biezacym w dniu (tys. zh) 28.02.2008 roku
dniu 14.11.2007 28.02.2008 roku (w %)
roku (tys. z) (tys. zh)
Przychody ze 283 580 284 948 284 948 100,0
sprzeday
EBITDA 53 138 60 264 60 264* 100,0
Zysk netto 35 332 39 274 39 274 100,0

* w celu doprowadzenia do poréwnywalco z prognoz EBITDA, ze wzgedu na ich
charakter uwzgldnia wynik na transakcjach zabezpiegeggh

Do istotnych zatgen przyjetych przy opracowywaniu skorygowanej prognozy wywkna
2007 rok Zarzd Orzet Bialy S.A. zaliczyt m.in.:

- wygahiccie zobowizan ekologicznych wraz z odsetkami zaréwno w ,Orzedtigi S.A.
jak i w spétce zatnej PUM Pumech — Orzet Sp. z 0.0. nezinp kwote 1,9 min zi, ktérych

poprzednia prognoza nie obejmowata (wptyw na zystkonoraz EBITDA),

- réznica medzy prognozowanymi a wykonanymi notowaniami otowia Londyiskiej
gietdzie Metali (LME) oraz kursami dolara.

Zarzad Spotki podtrzymuje prognez wynikéw finansowych opublikowan raportem

biezacym w dniu 28.02.2008, jednocgme informupc, iz ostateczne jej wykonanie zostanie
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przedstawione w raporcie za 2007 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnyragromadzeniu emitenta.

Znacacym akcjonariuszem spoétki na daiprzekazania do publicznej wiadofsoraportu za

IV kwartat byto Polskie Przedshiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. z siedgily Warszawie,
posiadajce 7.637.000 akcji stanowaych 45,89% akcji w kapitale zakladowymi i
uprawniajcych do 45,89% gtoséw na walnym zgromadzeniu endtesraz Deutsche Bank
AG Group z siedzilp we Frankfurcie posiadgjy 916.000 akcji spoétki stanowdych 5,50%
akcji w kapitale zaktadowym i uprawnigjych do 5,50 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Deutsche Bank AG posiada akcje spotki ORZELBYAS.A. pasrednio poprzez podmioty
zalezne:

Deutsche Bank AG, London Branch

Nazwa Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusza kapitale na WZ ogolnej liczbie
zaktadowym(%o) gtoséw na
WZ(%)

Polskie

Przedsibiorstwo 7.637.000 45,89 7.637.000 45,89

Ekologiczne

Sp. z o.0.

Deutsche Bank

AG Group z 916.000 5,50 916.000 5,50

siedzilg we

Frankfurcie

Pozostali

akcjonariusze 8.088.840 48,61 8.088.840 48,61

Razem 16.641.840 100 16.641.840 100
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Deutsche Bank
AG 5,50 %

Pozostali 48,61 %

Polskie
Przedsi ebiorstwo
Ekologiczne Sp. z

0.0. 45,89 %

Od daty publikacji raportu za IV kwartat 2007 rolgpdtka nie otrzymata zawiadomi&tore
spowodowatyby zmiany w posiadaniu znacznych pakietkcji spotki.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce emitenta.

Zgodnie z wiedz Spoétki, osoby zawmdzapce i nadzorujce emitenta nie posiadaty akcji
ORZEL BIALY S.A. na dzié przekazania niniejszego raportu oraz nardzezekazania
raportu za Il kwartat.

6. Wskazanie znacgcych posgpowan toczacych se przed sadem, organem wi&ciwym
dla postpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Sprawa z powoédztwa: Resto Ursus Sp. z 0.0. z $igazWarszawie
przeciwko: Przedsbiorstwo Ustug Mechanicznych ,Pumech — Orzel” Smp.a. o zapia,
wartas¢ przedmiotu sporu - 521 719,17 ziotych.

Powodztwo z dnia 13.03.2005 roku zawiste przedeg Okegowym w Warszawie Wydziat
XX Gospodarczy.

Pozew z wartéria przedmiotu sporu w kwocie — 521 719,17 zt o zaptat

Powod zadat: zaptaty kwoty 521 719,17 zt wraz z ustawowymdisetkami oraz kosztami
procesu wedtug norm prawem przepisanych.

Sad Okrgowy dnia 5.04.2005 roku wydat nakaz zaptaty uwdgiajacy powodztwo w
cataici.

Pozwany wnidst zarzuty od nakazu zaptaty i wnos@dalalenie powodztwa w calm oraz
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zasidzenie kosztow pogbowania wedtug norm prawem przepisanych.

Dnia 28.11.2006 roku zapadt wyrok w | instancji hvajacy nakaz zaptaty w %ci co do
kwoty 21 719,17 zt wraz z ustawowymi odsetkami orazczsci zasdzapce] odsetki
ustawowe od kwoty 500 000 zt od dnia 14.03.2008ar.dnia 12.04.2005 r. i oddaday
powodztwo w tej cZsci.

Pozwany dnia 10.01.2007 roku wniost apejay do kwoty 500 000 zt wraz z ustawowymi
odsetkami i kosztami pagiowania.

Wyrokiem z dnia 15.01.2008 ra& Apelacyjny w Warszawie, oddalit apelagozwanego.
Whioskiem z dnia 16.01.2008 r. wniesiono o spdzenie uzasadnienia orzeczenia.

Decyzja co do wniesienia kasacji, zapadnie po atanju pisemnego uzasadnienia.

Prawdopodobi@gstwo,  w przedmiotowej sprawie zapadnie orzeczenie kaneydla Spotki,
moze zosté uznane za znikome.

Prawdopodobigstwo polubownego zakezenia sporu maa uzna za znikome.
Toczce sk postpowania w sprawach ekologicznych:

1. Decyzja osrodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realiggmjzeds¢wziecia pn.
.pilotazowa instalacja odsiarczania pasty metoda amifiow dnia 28.12.2007 r. Spotka
uzyskata z Urgdu Miasta Bytomia Decygjo srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na
realizacg przedstwziecia, ktéra uprawomocnitagdnia 15.01.2008 r.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte od niego zalena jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé¢ tych transakcji przekracza
wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

W okresie od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku trangsakcj podmiotami povazanymi
przekraczajce 500 tys. euro dotyczyly transakcji z Polskim eestbiorstwem
Ekologicznym Sp. z o.0.

Z Polskim Przedsgbiorstwem Ekologicznym Sp. z 0.0. Emitentaczh nastpujace
powiazania:

- kapitalowe - Polskie Przedbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. jest gkszaciowym
akcjonariuszem Emitenta

- osobowe - Cztonkowie Zagdu Polskiego Przedgiorstwa Ekologicznego Sp. z 0.0. penili
jednoczénie funkcje Czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta

- Piotr Serwa od 2003 r. do 5.02.2008 petnit fuakegtonka Rady Nadzorczej Emitenta, a do
dnia 21.12.2007 r. penit funkglCztonka Zarzdu PPE sp. z 0.0.

- Agnieszka Btaejewska od 2004 r. do nadal peini furkdfzionka Rady Nadzorczej
Emitenta

Transakcje te dotyczyty:

- prowizji w wysokaci 119 tys. zt pobieranej przez Polskie Przegusrstwo Ekologiczne za
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poreczenie kredytu zaggnictego przez Emitenta od Banku Gospodarstwa Krajowego
wysokasci 0,5% od kwoty udzielonego pmmzenia za kady rozpoczty rok pokczenia
kredytu

- pozyczki udzielonej przez Polskie Przegsorstwo Ekologiczne Emitentowi w roku 2007
w wysokaci 17 000 tys. zt oprocentowanej 1,3% w skali miesi Payczka zostala
udzielona na okres od kwietnia 2007 dada grudnia 2007 .

- pozyczki udzielonej przez Polskie Przegsorstwo Ekologiczne Emitentowi w roku 2007
w wysokdaci 3 000 tys. zt oprocentowanej 1,3% w skali ngeai Payczka zostata udzielona
na okres od palziernika 2007 do kaca grudnia 2007 r.

- w zwiazku z uruchomieniem pgczek Polskie Przedsiorstwo Ekologiczne otrzymato
wynikajaca z umoOw prowiz¢ w wysokaci 120 tys. zi,

- do dnia 31.12.2007 r. dokonano catkowite] sptatyypaek tj. 20 000 tys. zt oraz odsetek w
kwocie 989 tys. zt

8. Zwigzty opis istotnych dokona lub niepowodze grupy kapitatowej emitenta
w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz z wykazem @wazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

Sprzeda
Skonsolidowane przychody ze sprzegavyniosty w IV kwartale 2007 r. 95 916 tys. ziza

caly rok 284 948 tys. zt i wzrosty do poréwnywalhyokresow ubiegtego roku odpowiednio
0 127 % w kwartale sprawozdawczym oraz 128 % recAMysoka dynamika byta mlowa
dzieki wzrostowi rocznej sprzedg otowiu 0 38 % oraz wzrostu jegoednich cen w 2007 r.
0 75 %. Tak znaczny przyrost wolumenu sprzgdaynika z oddania do aytkowania od
pocztku 2007 r. nowej instalacji do przetopu otowiu oraskiej bazy poréwnawczej z 2006
r. w zwiazku trwahcym woéwczas procesem inwestycyjnym. Sprzediwiu stanowita w
2007 r. 95,2 % sprzeéha Grupy Kapitatowej i skupiona byta w cai w ,,Orzet Biaty” S.A..
Pozostate przychody to gtéwnie sprzedegranulatu polipropylenu pochagego z przerobu
obudéw akumulatorow i prowadzona przez spdiEkobat” Orzet Bialy Sp. z 0.0. oraz
konstrukcji metalowych prowadzona przez spolrzedsibiorstwo Ustug Mechanicznych
~Pumech Orzel” Sp. z o0.0.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej

Wynik na dziatalnéci operacyjnej dla celow analitycznych najeskorygowa (pomniejszy)

0 koszty finansowe transakcji hedgingowych (w [Vaktale 2007 wyniosty 20 401 tys. zi, a
za caly rok 49 527 tys. zi), ktére w odczuciu Zdiz s nieodhcznym elementem
dziatangci operacyjnej. Tak skorygowany wynik operacyjny nidst w kwartale
sprawozdawczym 16 459 tys. zi, a za caty rok 53t19%4zt. Wzrost o 46 % (kwartal) i o 70
% (rok) do analogicznych okresow roku ubiegtegad gsowodowany przede wszystkim
wzrostem sprzeds otowiu i jego cen. W IV kwartale 2006 r. na wyndperacyjny miaty
wplyw jednorazowe zdarzenia takie jak zalgswanie odszkodowania za szkody gornicze od
Kompanii Weglowej oraz wygéniecie zobowiazan z tytutu optat ekologicznych. Réwriav

IV kwartale 2007 r. miaty miejsce jednorazowe zeéaia tj. wyganiecia zobowazan z tytutu
optat ekologicznych zaréwno w ,Orzet Bialy” S.Akjaw spéice zalenej Przedsibiorstwo
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Ustug Mechanicznych ,Pumech Orzel’ Sp. z 0.0. ¥¢ybjc te zdarzenia, przyrost wyniku
operacyjnego w okresie sprawozdawczym wyniosto238 %.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej powekszony o amortyzag¢j
uwzgkdniajacy, ze wzgédu na ich charakter, wyniki na transakcjach zalezaiacych
(hedgingowych). Tak wyliczony wskaik wynosi za IV kwartale 2007 r. 18 695 tys. za
caly rok 2007 60 264 tys zt i jest wszy od osignietych w poréwnywalnych okresach roku
ubiegtego odpowiednio o0 43 % i 59 %. Wzrost wslkka spowodowany jest gtdwnie
wzrostem sprzedg otowiu i jego cen.

Wynik netto
Zysk netto w kwartale sprawozdawczym byt o 32 %sry od zysku oggnictego w IV kw.

2006 r. ale koryguc obydwa okresy o zdarzenia jednorazowe opisaneejwy kwartale
sprawozdawczym nagdit wzrost zysku netto o 46 % i to pomimo ptaconega2007 r.
podatku dochodowego.

Inwestycje
W kwartale sprawozdawczym emitent zawart aneks do lumowy z BIPROMET S.A. o

wartasci 2 400 tys zt (w tym 2 050 tys zt dotyaz/ch celow emisyjnych) na realizagada
inwestycyjnych hdacych celami emisji akcji serii B. Emitent zawarhwidiez umowe z
BIPROMET S.A. na realizagjzadania zwizanego z budogvstanowiska do prowadzenia
bada procesu odsiarczania pasty met@minows o facznej wartéci 1 592,5 tys. zt (w tym
692,5 tys zt dotycrych celow emisyjnych). Ogétem w IV kwartale wydama inwestycje
tacznie z zaliczkami 2 230 tys. #odkdéw z emisji akcji. Rozliczenigodkow z emisji akcji
serii B opisano w e&ci C pkt 5.

Inne zdarzenia korporacyjne

W dniu 26.10.2007 r. 4§ Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat spotk Park Przemystowy w Piekaradaskich Sp. z 0.0., w ktorej emitent
posiada 47,5 % udziatow. Glownym udziatowcem sp@ést miasto PiekangSlaskie z
udziatem 50,5 %. Piekarski Park Przemystowy ma wapeprzeptyw wiedzy i technologii
pomiedzy jednostkami naukowymi a przeglsiorcami, wspieranie lokalnego rozwoju
gospodarczego oraz unlovienie wykonywania dzialaln@i gospodarcze] na
preferencyjnych warunkach. Dla Grupy Kapitatowejitemta park przemystowy c¢dzie
stanowit platforng do rozszerzenia dziatalém na kolejne projekty recyklingowe.

W dniu 28.11.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wskdw spotki pod firmy
Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet — Tour” Sp. zoo podgto uchwat o
rozwiazaniu tej spoétki i postawieniu jej w stan likwidaey zwiazku ze sprzeda calego
majatku trwatego, na ktérym prowadzita ona swolziatalng¢ statutows. Sad Rejonowy w
Katowicach — Wschdéd zatwierdzi ichwat postanowieniem z dnia 28.01.2008 r.

W dniu 17.10.2007 r. 4§l Rejonowy Katowice — Wschod wydat postanowienie o
podniesieniu kapitatu spoétki CP ,Bolko” Sp. z o.w,ktérej Emitent ma pwednio udziaty
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poprzez Przeddbiorstwo Ustug Mechanicznych ,Pumech Orzet” Sp. ».oNa dzia
31.12.2007 r. kapitat podstawowy tej spotki wynbdi41 000 zi.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalee nie udzielaty w IV kwartale 2007 porzen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancjdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktérychaézna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

10.1. Wydarzenia magce miejsce w czasie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym w grupie kapitatowej entédenie miaty miejsca inne, aweli te
opisane w pozostatych punktach niniejszego rapastaine wydarzenia dla oceny sytuacii
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiasraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowgzan przez emitenta.

10.2. Wydarzenia majice miejsce po okresie sprawozdawczym do dnia
publikacji raportu za IV kwartat 2007 roku

Zmiany w organach zagdczych i nadzorczych Spotki ORZEL BIALY S.A.

W dniu 9.01.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki ORZEALEY S.A. na podstawie art. 10 ust.
2 Statutu Spotki, uwzgtniajpc wniosek Prezesa Spotki ORZEL BIALY S.A. z dnia
9.01.2008 roku podfa uchwat, na mocy ktorej powotano Pana Tomasza Jakuba $¢éga
na stanowisko Wiceprezesa Zgia Spotki ORZEL BIALY S.A.

Pan Tomasz Jakub Wojtaszek jest Wiceprezesem davdRozwoju Strategicznego Spotki
ORZEL BIALY S.A. Szczegdétowe informacje na ten teérganitent opublikowat w raporcie
biezacym nr 3/2008 z dnia 10.01.2008 roku

W dniu 5.02.2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromagz&potki ORZEL BIALY S.A. na
podstawie art. 14 pkt. 2 Statutu Spotki, pdaljUchwaty o numerach od 2 do 5, na mocy,
ktorych z dniem 5.02.2008 roku odwotato ze sktadadyr Nadzorczej Pana Jerzego
Setkowicza, ktory petnit funkejPrzewodniczcego Rady Nadzorczej oraz Pana Piotra $erw
Pana Piotra Milewskiego, Pana Marcina Lewandowskielgtorzy petnili funkog Cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki ORZEL BIALY S.A.
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Jednoczénie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ORZEALY S.A. na podstawie
art. 14 pkt. 2 Statutu Spétki, na mocy pgdgh Uchwat o numerach 6,7,9,10

z dniem 5.02.2008 roku, powotalo w skiad Rady Nadzey Pana Marka Boguckiego,
Michata Gontara, Pierra Mellingera, oraz Pana Kztyfsa Opawskiego.

Nowopowotani Czionkowie Rady Nadzorczej Spoétki ORZBIALY S.A., w ocenie
wigkszasiciowego akcjonariusza emitenta wdavie zabezpiecg interesy wszystkich grup
akcjonariuszy, posiadapalezyta wiedz i doswiadczenie gw stanie péwigci¢ nalezyta ilosé
czasu na wykonywanie swoich obawkdw.

Ponadto z podd nowopowotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej SpGIRZEL BIALY S.A.
jest cztonek spetniagy kryteria niezalenosci od spotki i podmiotéw pozostgjych w
istotnym powazaniu ze spokk

O niniejszych zmianach w skiadzie Rady Nadzorcpeii8 ORZEL BIALY S.A.
Emitent informowat w raporcie htgcym nr 12/2008 z dnia 5.02.2008 roku.

Sprawy majatkowe Spotki ORZEL BIALY S.A.

Na mocy uchwaty nr 11 NWZA, ktére odbyta;si dniu dnia 5.02.2008 roku
Spoétka ORZEL BIALY S.A otrzymata zgaecha zbycie nagpujacych nieruchomsi;

1. Dziatki potazone przy ulicy Stalowej w Piekara8hskich — Dibréwce Wielkiej o 4cznej
powierzchni 7 906 m2 znajdupie poza terenem dziatalba spotki i w prowadzonej przez
spoétke dziatalndgci gospodarczejascatkowicie zledne. Dzialki te aktualnieasdzierzawione
firmie Bosch Adamczyk z siedzitw Piekaracl$l., i tejze firmie spotka zamierza je zhy

2. Dziatka pot@ona w Bytomiu przy ulicy Chetmiskiego o powierzchni 42 m2 zostanie
zbyta na rzecz Wspolnoty Mieszkaniowej Nieruchéonprzy ul. Prusa 40 w Bytomiu, ktora
zwrocita st z talky prosba do spotki dnia 16.10.2007 r. Dzialka jestedba w dziatalnéci
gospodarczej spotki.

Na mocy uchwat nr 12,14 NWZA, z dnia 5.02.2008 roEpotka ORZEL BIALY S.A.
uzyskata zgog na zbycie w formie wniesienia jako aport nierucloéon bedacych w
posiadaniu spoétki oraz bezptatngyazenie nieruchomigi na rzecz Parku Przemystowego w
Piekaract$laskich sp. z o.0.

1. Dziatki wniesione aportem oraz wydziawione do Parku Przemystowego w Piekarsich
obejmy docelowo okoto 130 ha obszaréw rag@acych se od granicy Piekar i Bytomia,
pomiedzy ulicami Harcersk od potnocy, Biskupa H. Bednorza od wschodu, gaanimia
kolejowa od zachodu i lini PKP od pdtnocy. Jego budowa zostanie rozgtacw 2008 roku i
bedzie podzielona na kilka etapow.

Piekarski Park Przemystowy ma zapetvprzeptyw wiedzy i technologii porulzy
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jednostkami naukowymi a przedsiorcami, wspieranie lokalnego rozwoju gospodarozeg
oraz umaliwienie wykonywania dziatalniei gospodarczej na preferencyjnych warunkach.
Ale najistotniejszym ze spotecznego punktu widzeskautkiem powinna by redukcja
bezrobocia sgajpcego w Piekarach ponad 19 proc. Dla Grupy Kapitajo@rzet Biaty
bedzie stanowit platformado rozszerzenia dziatalém na kolejne projekty recyklingowe oraz
ekspansji na rynki wiej przetworzonych produktéw otowiowych.

Na mocy Uchwaly nr 13 NWZA, z dnia 5.02.2008 rolgpotka ORZEL BIALY S.A.
uzyskata zgoelna nabycie nieruchomici bedacych w posiadaniu spéiki;

1. Dzialka potaona w Piekaraci$laskich, obeb ulicy Razdzienskiego o powierzchni 1375
m2. Obecnym wiicielem dziatki jest spotka zaea ,Pompownia Bolko” Sp. z 0.0. z
siedzily w Bytomiu. Po nabyciu dziatki przez ,ORZEL BIALYS.A zostanie ona wniesiona
do Parku Przemystowego w Piekarathskich.

2. Dziatka pot@ona w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98 nr 33]1l/nieruchomé&t
potozona jest w olgbie kompleksu spotki, nabycie tej nieruchamiopodyktowane jest
wzgledami gospodarczymi i ekonomicznymi. Nabycie tejatkiiprzez osoby trzecie bytoby
zdarzeniem niekorzystnym dla spétki.

Tres¢ powzitych uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzepi@ks ORZEL BIALY
S.A. z dnia 5.02.2008 roku Emitent opublikowat waoecie biegacym o numerze 11/2008 w
dniu 5.02.2008 roku.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie grupy kapitowej emitenta keda miaty wptyw
na oshgnigte przez nich wyniki w perspektywie co najmniej koéjnego kwartatu.

Poza realizagjcelow emisyjnych opisanych w punkcie 5.1 niniejgzeaportu nie wysgpuja
inne czynniki znane Grupie Kapitatowej Emitentagrit keda miaty wpltyw na osignicte
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwdauta

12. Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegoln§ci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigete wyniki finansowe.

W IV kwartale 2007 roku miaty miejsce jednorazovaazzenia tj. wyganigcia zobowazan z
tytutu optat ekologicznych zarowno w ORZEL BIALY /. jak i w spébice zalmej
Przedstbiorstwo Ustug Mechanicznych ,Pumech Orzel’” Sp. .n. dacznie z odsetkami
miato to wptyw na poprawwyniku finansowego o 1 936 tys. zi.

13. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w IV kwartle 2007 roku

a. W dniu 27.12.2007 roku Spétka ORZEL BIALY S.A. nfmata zawiadomienie zgodnie, z
ktorym w dniu 24.12.2007 roku spoétka Desislava btmeents S.a rl. z siedabw
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Luksemburgu (,Wzywajcy”), wobec ktdrego podmiotem domimaaym jest AIG New
Europe Fund Il L.P., z siedzilw Georgetown, Kajmany, ogtosita wezwanie do zapaya
sig na sprzeda 3.346.614 akcji spotki Orzel Bialy S.A. stanawych 20,11% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgemtreniu Spoiki.

Zapisy na sprzedaakcji w Wezwaniu g przyjmowane od 1 do 29 lutego biaeego roku.

Szczegdtowe informacje na ten temat wraz Zctiewezwania spotka opublikowata w
raporcie bieacym nr 22/2007 w dniu 27.12.2007 roku.

Stanowisko Zardu ORZEL BIALY S.A. dotyczce ogtoszenia wezwania do zapisywania
sic na sprzeda akcji spotki przez Desislava Investments S.azostalo opublikowane w
raporcie bieacym nr 5/2008 z dnia 21.01.2008 roku.

b. W dniu 22.02.2008 roku, Emitent otrzymat deegyijrzedu Patentowego RP z dnia
13.02.2008r., na mocy ktorej zostatl zarejestrowamyRejestrze Patentowym Udu
Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej jako uprawpianpatentow zarejestrowanych za
numerami 186266 pt: ,Sposob budowy skiadowisk dldpanléw niebezpiecznych
zawierajcych metale eizkie" i 186756 pt: ,Sposéb sktadowania odpadow ragiexcznych
zawierajcych metale ezkie".

Emitent nabyt prawa z dwéch wej wymienionych patentow w drodze umow i porozuimie
dotyczcych przeniesienia praw z patentow nr 186256 i86766 o czym poinformowat w
raporcie bieacym nr 19/2007 z dnia 23.11.2007 roku.

Z chwila wpisu tego przeniesienia do rejestru patentowegenpesienie patentow statog si
skuteczne wobec o0s6b trzecich.

W czwartym kwartale 2007 r. nie wypity zadne inne zdarzenia o nietypowym charakterze
majce znacacy wptyw na osignicte wyniki finansowe.
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