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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spaidzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéaio
(LRMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczm
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe naid3i.03.2008 roku oraz dane porownywalne nie
podlegaly badaniu audytora.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
oparciu o zasagkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do wastd godziwej
srodkéw trwatych, wyceny pochodnych instrumentow afisowych i wydzielenia

aktywow dostpnych do sprzeds.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalazen, ktore wptywais na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przyte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢c od
przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@dzone w

tysiagcach polskich ztotych (,tys. PLN”).

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkosed
Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastmso takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw

poréwnywalndci.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY
KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

Skonsolidowany bilans na dzia 31.03.2008 r.

Stan na dzi&
AKTYWA
31.03.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 60 405 54 950
1. Rzeczowe aktywa trwate 45 393 46 720
2.  Prawo aytkowania wieczystego gruntéw 3402 3402
3. Srodki trwate w budowie 8735 2 253
4. Inne wartéci niematerialne 340 350
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 82 82
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 453 2139
7. Diugoterminowe naimosci i rozliczenia mgdzyokresowe D 4
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 145 990 149 65(Q
1. Zapasy 84 829 76 644
2. Krétkoterminowe nalaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 37 115 34 564
3. Udzielone payczki 16 338
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20 499 16 075
5. Inne aktywa finansowe 1942 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1589 1577
Aktywa razem 206 395 204 600
Stan na dzie
PASYWA
31.03.2008 31.12.2007
A. Kapitaly wlasne 158 724 156 909
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 83 458 83 458
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 4 826 19 831
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bagego 63 284 46 464
5. Kapitat mniejszéci 0 0
B. Zobowiazania dtugoterminowe 13 964 19 508
1. Rezerwy 6 884 6 588
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 961 4 914
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe iz@zki 5997 7 234
4. Diugoterminowe zobowzania i rozliczenia rgdzyokresowe 12p 772
C. Zobowigzania krotkoterminowe 33707 28 183
1. Rezerwy 752 841
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i p@zki 6241 5291
3. Krétkoterminowe zobowkania i rozliczenia mzyokresowe 25314 22 050
4., Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 1400 0
Pasywa razem 206 395 204 600
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 3 iesiecy 2008 r.

Wariant kalkulacyjny

1 kwartat za okres od
01.01.2008 .
do 31.03.2008 r.

1 kwartat za okres od
01.01.2007 r.
do 31.03.2007 r.

OZErAxc-—IOMNMmMOOD>

Przychody ze sprzeday produktow, towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B)
Koszty sprzedeay
Koszty ogélnego zagdu
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk/strata z dziatalndici operacyjnej (C-D-E-+F-G)
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto (H+I-J+K)
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z dziatalngci gospodarczej (L-M)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatadoiozaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)
Przypadajcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Udziaty mniejszéci

73144
58 640
14 504
122
3462
2737
455
13 202
8 847
1303
20 746
3 886
16 86(

16 860
0
16 860
0

48 125
32 717
15 408
249

3 206
3196
1023
14 126
441
2112
12 455
1 884
10 571
0

10 571
0

10 571
0
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

Skonsolidowany rachunek przeptywusrodkow pienigznych za okres 3 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

Tytut

1 kwartat za okres od
01.01.2008 r.
do 31.03.2008 r.

1 kwartat za okres od
01.01.2007 r.
do 31.03.2007 r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 20 746 12 455
Korekty o pozycje: (9598) (6 120)
Udziaty mniejszéci 0 0
Amortyzacjasrodkéw trwatych 1790 1504
Amortyzacja wartéci niematerialnych 9 8
Utrata wartéci firmy 0 0
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych (962) 265
Koszty i przychody z tytutu odsetek 117 66
Zyskl/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (24) 2 454
Zmiana stanu rezerw 145 88
Zmiana stanu zapasow (8180) (5 155)
Zmiana stanu nateoici i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (2472) (1895)
Zmiana stanu zobowda i rozliczeh migdzyokresowych biernych 2 685 (2615)
Zaptacony podatek dochodowy (2705) (895)
Inne korekty 0 55
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 11 148 6 335
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej

Woplywy ze sprzedgy srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 64 587
Whplywy ze sprzedgy aktywow finansowych 0 153
Wplywy z tytutu odsetek 213 84
Sptaty udzielonych pagyczek 145 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (6 409) (3573)
Wydatki netto na nabycie aktywow finasowych (6) (1 950)
Udzielone payczki (504) (130)
Inne (113) (295)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej (6609 (5 124)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowe;j

Wplywy z tytutu emisji akcji wikasnych 0 0
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akcji 0 0
Whplywy z kredytow i payczek 1335 8 557
Sptlata kredytow i pyczek (1086) (2 285),
Zaptacone odsetki (261) (163)
Inne (103) (310)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowe;j (115 5799
éi\:\gle(;lgsvzzirg%z;:]r;igj'}szenie stanérodkow pieni¢znych i ekwiwalentow 4424 7010
Bilansowa zmiana stanusrodkdw pienigznych 4424 7 010
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty w 16 075 4117
rachunku biezacym na pocatek okresu

Zyskilstraty z tytutu ré znic kursowych dotyczice wycenysrodkow

pienigznych, ekwiwalentéwsrodkow pieni¢znych oraz kredytow w

rachunku biezacym

Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz kredyty w 20 499 11 1271

rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2008 roku

Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale za okse3 miesgcy 2007 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
podstawowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

Zyski
zatrzymane

Udzialy
mniejszaé
Razem ci

Kapitat wtasny

ogoétem

Saldo na dzisé 01.01.2007
roku

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bkdéw
podstawowych

N

Saldo na dzie01.01.2007
roku po korektach MSR

Zmiany w kapitale
whasnym w roku 2007

Zwigkszenia z tytutu

- podatku odroczonego
dotyczcego pozycji
odniesionych na kapitat
whasny

- sprzedarzeczowego
majaktu trwatego

- pokrycia strat z lat
ubiegtych

- zysk/strata za rok
obrotowy

Zmniejszenia z tytutu

- sprzedarzeczowego
majaktu trwatego

- sprzeda
dtugoterminowych
aktywéw finansowych

- aktualizacja wartwi
diugoterminowych
aktywéw trwatych

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow
pienigznych

- podatku odroczonego
dotyczicego pozyciji
odniesionych na kapitat
wlasny

- pokrycia straty z lat
ubiegtych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgeednio
na kapitat wkasny

Korekty konsolidacyjne

6 382

6 382

3308

3308

2181

2181

(6 095)
(1)

(6 094)

43 385

(2 276)

41109

85
10 752

10 752

274

55 256

(2 276)

52 980

85
10 752

10 752
(6 095)

(1)

(6 094)

274

55 256

(2 276)

52 980

85

10 752

10 752
(6 095)
(1)

(6 094)

274

Saldo na dzi& 31.03.2007
roku

6 382

3308

(3914)

52 221

57 996

57 996
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2008 roku

Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale za okse3 miesgcy 2008 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

i Kapitat Udziat Kapitat wi
. Kapitah . y apitat wkasny
Kapitat reze?wov)\l/e [ rezerwowy z Zyski Razem mniejszosci ogdtem
podstawowy aktualizaciji zatrzymane
zapasowe wyceny
Saldo na dzid 01.01.2008 7156 83458 10 831 46 464 156 909 156 909
Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy 0 0 0 0 0 0
Korekta bedow
podstawowych 0 0 0 0 0 0
e 20 Korertach MaR 7156 83 458 19831 46 464 156 909 156 909
Zmiany w kapitale
whasnym w roku 2008 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytutu: 0 0 3520 16 820 20 339 20 339
- emisji kapitatu akcyjnego 0 0 0 0 0 0
- zabezpieczenie
przeptywowsrodkéw 0 0 0 0 0 0
pienigznych
- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio 0 0 3520 0 3520 3520
na kapitat wlasny
- podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy 0 0 0 0 0 0
- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego 0 0 0 0 0 0
- zysk/strata za rok
obrotowy 0 0 0 16 820 16 820 16 820,
Zmniejszenia z tytutu: 0 0 (18 525) 0 (18 525) (18525
- koszty poniesione w
zwiazku planowan emisp 0 0 0 0 0 0
akgji
- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow 0 0 (18 525) 0 (18 525) (18525
pienigznych
- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie na kapitat
zapasowy 0 0 0 0 0 0
- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio 0 0 0 0 0 0
na kapitat wlasny
Korekty konsolidacyjne
Saldo na dzid 31.03.2008 7156 83 458 4826 63284 158 724 158 724

roku
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY

S.A.

Jednostkowy bilans na dzié 31.03.2008 r.

Stan na dzie

AKTYWA
31.03.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 56 230 50 756
1. Rzeczowe aktywa trwate 38 057 39 819
2.  Prawo aytkowania wieczystego gruntéw 3327 3327
3. Srodki trwate w budowie 8 666 2186
4. Inne wartéci niematerialne 244 252
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3500 3045
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 436 2127
7. Dtugoterminowe nalmaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 144 498 149 023
1. Zapasy 84 500 76 461
2. Kroétkoterminowe nalosci i rozliczenia mgdzyokresowe 36 78 34 832
3. Udzielone payczki 396 638
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 288 15 063}
5. Inne aktywa finansowe 1942 20 452
6. Aktywa przeznaczone do sprzegla 1589 1577
Aktywa razem 200 728 199 779
Stan n
PASYWA
31.03.2008 31.12.2007
A. Kapitaly wlasne 159 291 157 651
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 82 765 82 765
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 4170 19 175
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 65 200 48 556
B. Zobowiazania dtugoterminowe 12 273 17 247
1. Rezerwy 5333 5171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 944 4 869
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe izy@zki 5 996 6731
4. Diugoterminowe zobowzania i rozliczenia rgdzyokresowe D 476
C. Zobowigzania krotkoterminowe 29 164 24 881
1. Rezerwy 752 841
2. Kroétkoterminowe kredyty bankowe i p@zki 5742 5591
3. Krotkoterminowe zobowrania i rozliczenia ngdzyokresowe 21275 18 449
4. Zobowjzania z tytutu podatku dochodowego 1395 0
Pasywa razem 200 728 199 779
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 3 miasy 2008 r.

1 kwartat za okres od 1 kwartat za okres od
Wariant kalkulacyjny 01.01.2008 r. 01.01.2007 .
do 31.03.2008 r. do 31.03.2007 r.

A. Przychody ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow 72 006 46 842
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 56 369 30 432
C. Zyskistrata brutto ze sprzeday (A-B) 15 637 16 410
D. Koszty sprzedsy 58 20
E. Koszty ogolnego zasru 2724 2 435
F. Pozostate przychody 434 489
G. Pozostate koszty 300 157
H. Zysk/strata z dziatalngci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 12 989 14 287
I. Przychody finansowe 8 849 324
J. Koszty finansowe 1 300 2 126
K. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 20538 12 485
L. Podatek dochodowy 3893 1 867
M. Zysk/strata netto z dziatalndgci gospodarczej (L-M) 16 645 10 618
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatadpozaniechanej D 0
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 16 645 10 618

Przypadajcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej 16 645 10 618

Udziaty mniejszéci
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

Jednostkowy rachunek przeptywusrodkdw pienigznych za okres 3 miegicy 2008 roku (metoda pérednia)

1 kwartat za okres od 1 kwartat za okres od
Tytut 01.01.2008 r. 01.01.2007 r.
do 31.03.2008 r. do 31.03.2007 r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 20538 12 485
Korekty o pozycije: (9414) (7 849)
Udziaty mniejszéci 0 0
Amortyzacjasrodkéw trwatych 1603 1406
Amortyzacja wartéci niematerialnych 8 7
Utrata wartéci firmy 0 0
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych (962) 265
Koszty i przychody z tytutu odsetek 4 50
Zyskl/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (29) (18)
Zmiana stanu rezerw 72 8
Zmiana stanu zapaséw (8039) (5161)
Zmiana stanu natecsci i rozliczei migdzyokresowych czynnych (1949 (2571)
Zmiana stanu zobowgan i rozliczer miedzyokresowych biernych 2583 (1940)
Zaptacony podatek dochodowy (2 705) (895)
Inne korekty 0
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci operacyjnej 11124 4 636
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej
Woplywy ze sprzedgy srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 64 587
Whplywy ze sprzedegy aktywow finansowych 0
Whplywy z tytutu odsetek 209 81
Sptaty udzielonych pgyczek 145 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 5 §01) (3520)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych 0
Udzielone payczki (504) (100)
Inne (113) (295)
_Przeplywy ér_odk()w pienigznych netto z dziatalngci (5 999) (3 247)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji wkasnych
Wydatki z tytutu kosztow emisji akciji
Whplywy z kredytow i payczek 8 527
Sptata kredytow i pyczek (583) (2216)
Zaptacone odsetki (236) (140)
Inne (81) (1300)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowe;j - 900 5871
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienigznych 4 225 7 260
Srodki pienig.in.e, ekwiwalentysrodkow pienigznych oraz kredyty 15 063 2766
w rachunku biezacym na pocatek okresu
Zyskilstraty z tytutu ré znic kursowych dotyczce wyceny
srodkéw pienigznych, ekwiwalentowsrodkow pienigznych oraz
kredytow w rachunku biezacym
o rahms By e koniae kYo ore ket 19 288 10026
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2008 roku

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okresn@iesigcy 2007 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
podstawowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
mniejszaci

Kapitat wiasny
ogoétem

Saldo na dzié 01.01.2007
roku

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bkdéw
podstawowych

Saldo na dzie01.01.2007
roku po korektach MSR

Zmiany w kapitale wlasnym
w roku 2007

Zwigkszenia z tytutu:

- podatku odroczonego
dotyczicego pozyciji
odniesionych na kapitat
whasny

- sprzedarzeczowego
majaktu trwalego

- pokrycia strat z lat
ubiegtych

- zysk/strata za rok obrotowy

Zmniejszenia z tytutu

- sprzedarzeczowego
majaktu trwatego

- sprzeda
dtugoterminowych aktywow
finansowych

- aktualizacja warti
dtugoterminowych aktywow
trwatych

- zabezpieczenie przeptywd
srodkow piengznych

- podatku odroczonego
dotyczcego pozycji
odniesionych na kapitat
whasny

- pokrycia straty z lat
ubiegtych

- podatku dochodowego
dotyczicych pozycji

odniesionych bezgoednio nal
kapitat wkasny

]

6 382

6 382

2718

2718

1525

1525

(6 095)
(1)

(6 094)

44 554

44 554

10 618

10618

55179

55179

10 618

(6 095)
(1)

(6 094)

55179

55179

10 618

10 618
(6 095)
(1)

(6 095)

(6 094)

Saldo na dzi&é 31.03.2007
roku

6 382

2718

(4570)

55172

59 702

59 702
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2008 roku

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okresn@iesigcy 2008 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
podstawowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
mniejszaci

Kapitat wiasny
ogoétem

Saldo na dzisé 01.01.2008
roku

Zastosowanie MSSF poraz
pierwszy

Korekta bkdéw
podstawowych

Saldo na dzie01.01.2008
roku po korektach MSR

Zmiany w kapitale wlasnym
w roku 2008

Zwigkszenia z tytutu:

- emisji kapitatu akcyjnego
- zabezpieczenie przeptywd
srodkéw piengznych

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio nal
kapitat wlasny

- podziat zysku za poprzedri

rok obrotowy

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- zysk/strata za rok obrotow

Zmniejszenia z tytutu:

- koszty poniesione w
zwiazku planowan emisp
akciji

- zabezpieczenie przeptywd
srodkéw piengznych

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezpgoednio na
kapitat wkasny

7 156

7 156

82 765

82 765

19 175

19 175

3520

3520

(18 525)

(18 525)

48 556

48 556

16 644

16 644

157 651

157 651

20 164

3520

16 644
(18 525)

(18 525)

157 651

157 651

20 165

3520

16 644
(18 525

(18525

Saldo na dzi& 31.03.2008
roku

7 156

82 765

4170

65 200

159 291

159 291
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C. DANE OBJASNIAJ ACE

1. Zasady przyjete przy sporzdzaniu raportu za | kwartat 2008 roku.

OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI
EMITENTA | GRUPY ,ORZEt BIALY” S.A.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane informacje finansowe obejmugprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zrgieh. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleych sporzdzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie Jednostki Dominagj przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkimivo

Za jednostki zalene w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GrpRZEL
BIALY S.A. uznaje s¢ te jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa malzos¢ kierowania
ich polityka finansows i operacyjm w celu uzyskania korZgi z ich dziatalnéci. Wiaze sk to

Z posiadaniem wkszaci ogolnej liczby gtosow w organach stanagyich tych jednostek.
Przegcie jednostek zalmych przez Gruprozlicza s¢ metody, nabycia.

Wytaczeniu podlega waréd bilansowa inwestycji Jednostki Dominag] w kadej
jednostce zalmej, odpowiednio z kapitatem wlasnymzkiej jednostki zatenej. Nadwyke
wartasci bilansowej inwestycji nad waroia godziwa udziatu Grupy ORZEL BIALY S.A. w
mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmuje sijako wartd¢ firmy.
Nadwyzke udziatu Grupy ORZEL BIALY S.A. w wartei godziwej aktywOw netto nad cgn
przegcia uimuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskow i strat.

Koszt przegcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatlowych oraz zobawan zachgnictych lub przejtych na dzié
wymiany, powekszorm o koszty bezpgednio zwhazane z przejciem. Mazliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobagwania i zobowjzania warunkowe przege

w ramach peiczenia jednostek gospodarczych wycen@ra dzié przegcia wedtug ich
wartasci godziwej, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatdw mniejs.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nializewane zyski wte w aktywach, powstate
na transakcjach poruzy spotkami Grupy ORZEL BIALY S.A., podlegagliminaciji.

Udziat mniejszéci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zajeh ujmowany jest w
ramach kapitatu wlasnego w getinej pozyciji.

Zaprzestaje sikonsolidacji jednostek zalrych z dniem ustania kontroli.
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Emitent, kwalifikupc jednostki do konsolidacji, kierujegskryterium istotnéci ich danych

finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wygaych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych peggidaych jednostek Grupy wycenia
si¢ w walucie podstawoweggodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednosteaaazi
dziatalng¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane higsttzne informacje finansowe
prezentowane asw ztotych polskich (PLN), ktére stanowiwalut funkcjonalr i walute
prezentacji Jednostki Domiragej.

b) Transakcje i salda

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmelje &siegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzeds walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia spotka w
przypadku operacji sprzeda lub kupna walut oraz operacji zaptaty rmalesci lub
zobowhzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwnlBRolski na ten dzie chyba,ze w
zgtoszeniu celnym lub w innym wiacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzieé bilansowy wycenione zostaty wym@ne w walutach obcych:

- sktadniki aktywow — po kursig&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBa
Polski na ten dzig

- sktadniki pasywow — po kursigednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBa
Polski na ten dzie

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangak walucie
obcej oraz wyceny bilansowe] aktywow i zobawan pieniznych wyraonych w walutach
obcych ujmuje siw rachunku zyskow strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywOw pigryich i zabezpieczenie
udziatdbw w aktywach netto
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Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje siodki trwate:

- ktore g utrzymywane przez jednostkw celu wykorzystywania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarééwiadczeniu ustug, w celu oddania doywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w deladministracyjnych,

- ktorym towarzyszy oczekiwaniez ibeda wykorzystywane przez czas dizy ni jeden
okres,

- w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodabieo, iz jednostka uzyska w przyszt
korzysci ekonomiczne zvgzane ze sktadnikiem mglkowym, oraz

- ktérych warté¢ mazna okrgli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangrs.in.:

nieruchomeci, tj. grunty wiasne, budynki, obiekty Zynierii wodnej i hdowej, maszyny,
urzadzenia, specjalistyczne gri zamiennegrodki transportu i inne ruchomeodki trwate,
ulepszenia w obcycirodkach trwatychgrodki trwate w budowie.

Na dzien pocatkowego ugcia rzeczowe aktywa trwate wycenig 8¥ cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Ce@ nabycia/koszt wytworzenia pogkiszap koszty finansowania
zewretrznego zacignigtego na sfinansowanie nabycia lub wytworzeénoelka trwatego.

Na dziex bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniareve cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy réygacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartcici.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane as metod, liniowa przez
przewidywany okresaytkowania w Grupie danegoodka trwatego.

Przyjto okresy aytkowaniasrodkow trwatych w nagpujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty ifynierii wodnej i hdowej: 2-40 lat,

- Maszyny i uradzenia: 2-21 lat,

- Srodki transportu: 2-6 lat,

- Inne — 2-11 lat.

Okres uytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszciegch skiadnikowsrodkow
trwatych.

Powyzsze okresy iytkowania dotycz nowychsrodkow trwatych. Jeeli do wzytkowania jest
wprowadzony aywany srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalapéngywidualnie,
odpowiednio do przewidywanego okrestytkowania danegeérodka trwatego. Indywidualny

okres uytkowania stosowany jest rowaiedla amortyzacji specjalistycznych maszyn i
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urzadzer. Podstaw naliczania odpisow amortyzacyjnych jest w&ttpocztkowa.

W uzytkowanych w Grupie Kapitalowejrodkach trwatych nie stwierdzono istotnych
czesci sktadowychsrodkow trwatych (komponentow), ktérych okresytkowania znaczo
rézni sie od okresu gytkowania categdérodka trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje specjalistyczne @%ci zamienne o istotnej wada
poczatkowej i okresie gytkowania powyej 1 roku. Pozostate e¢&i zamienne wykazuje

sig, jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskéw i straimemencie ich wykorzystania.

Amortyzacg rozpoczyna s, gdy srodek trwaly jest dogpny do uwytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje @i ha wczéniejsz z dat: gdy srodek trwaly zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgddub zawarty w grupie do zbycia, ktora
jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do speagdagodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzegai dziatalng¢ zaniechana" lub zostaje usetyl z ewidencji
bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzagypraz wart& koncowa podlegaj
weryfikacji na kady dziex bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji

zmiany ujmuje si jak zmiarg szacunkow.

Srodek trwaty usuwa siz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdg oczekuje
si¢ wptywu dalszych korzici ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia. Zyski lub
straty na usurciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustalag,sijako r&nice
pomigdzy przychodami netto ze zbycia g wystkpuja) i wartoscia bilansowy tych

srodkow trwatych i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Odpiséw z tytutu utraty warksi dokonuje s do poziomu wartéci odzyskiwalnej, jeeli
wartas¢ bilansowa danegérodka trwatego (lub @odka wypracowujcegosrodki pienkzne,
do ktérego on nalg) jest wysza od jego oszacowanej waxkbodzyskiwalnej. Test na
utrak wartasci przeprowadza eii ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wadio
zgodnie z zasadami oktenymi w punkcie ,Utrata warkei". Wartoici niematerialne

Za wart@gci niematerialne uznaje esimozliwe do zidentyfikowania niepiegine sktadniki
aktywow, nie posiadage postaci fizyczne]. W szczegoheo do wartdci niematerialnych
zalicza st:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa matkowe - autorskie prawa mgkowe, prawa pokrewne, licencje,
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koncesje, prawa do wynalazkoéw, patentow, znakévatowych.

Na dzieh pocatkowego ugcia wartdci niematerialne wycenia giw cenie nabycia Cena
nabycia wartéci niematerialnych nabytych w transakcji gg#enia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartai godziwej na dzig polaczenia.

Na dziér bilansowy wartéci niematerialne wycenia ¢iw cenie nabycia pomniejszonej 0
skumulowan kwote odpisbw amortyzacyjnych i kwetodpisow aktualizajcych z tytutu
utraty wartgci.

Odpiséw amortyzacyjnych od waétd niematerialnych dokonuje ¢smetod, liniowa przez
okres przewidywanegazytkowania

Grupa Kapitatowa nie posiada wadoniematerialnych o nieokilmnym okresie aytkowania.
Amortyzacg rozpoczyna s, gdy sktadnik wartéci niematerialnych jest daginy do
uzytkowania. Amortyzacji warkei niematerialnych zaprzestaje sia wczeéniejsz z dat: gdy
sktadnik wartéci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jakogarzaczony do sprzeda
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zakfd®ywana jako przeznaczona do sprzada
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone daepety i dziatalng¢ zaniechana” lub
zostaje usurty z ewidencji bilansowej.

Dla posiadanych przez Grakapitatowy sktadnikow wartéci niematerialnych przygjo, iz
wartas¢ koncowa jest rowna zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna paiegveryfikacji na kady dziea
bilansowy. Wszelkie zmiany wynikgje z przeprowadzonej weryfikacji ujmujeg gako
zmiarg szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zegirenego poniesione na dostosowywany sktadnik weirto
niematerialnych ujmuje siw cenie nabycia.

Wartasci niematerialne testuje esna utrag wartcci zgodnie z zasadami oktenymi w
punkcie ,Utrata warti".

Skiadnik wartéci niematerialnych usuwacsi ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,
gdy nie oczekuje siDalszych korzyci ekonomicznych z jegozytkowania lub zbycia.
Zyski lub straty na usueciu sktadnika wartéci niematerialnych ustalacjako r@nice
pomicdzy przychodami netto ze zbycia A@i wystpuja) wartdscia bilansowa tych

wartasci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskdsirat.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje jsiko wartdci niematerialne, jeeli sa
spetnione kryteria aktywowania. W pozostatych pemach nakitady takie zaliczagsi
kosztow z chwi ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmowanewsrachunku zyskoéw i strat w
momencie ich poniesienia.

Grupa Orzel Bialy S.A. realizuje zadania rozwojowrych celem jest oba¢nie kosztow
produkcji otowiu zaréwno poprzez olienie bezpérednich kosztow produkcji jak rowrie
poprzez opracowanie i wdienie nowych skuteczniejszych, bardziej osdcgch
energetycznie i chroatychsrodowisko technologii.

Réwnolegle prowadzone as badania nad poszczegolnymi elementami procesow
technologicznych. Na podstawie wynikow i analiz wdne § procedury ildciowe i
jakosciowe umaliwiajace poszerzenie asortymentu i ja&oprodukowanych wyrobdéw z

jednoczess poprave warunkow pracy.

Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe obejmu;j

- pazyczki,

- udziaty w jednostkach pozostatych.

Pazyczki to nie kdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o losyeh lub
mozliwych do ustalenia ptatriciach, ktore nie snotowane na aktywnym rynku. Powstaj
wowczas, gdy Grupa Kapitalowa wydageodki pienezne, dostarcza towary lub ustugi
bezpdrednio dhinikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych nateosci do aktywow
finansowych wycenianych w waiw godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pazyczki zalicza si do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalamie przekracza 12
mieskcy od dnia Bilansowego. Pgczki o terminie wymagalrioi przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Na dziex bilansowy payczki wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub paelqu braku istotnych emic w kwocie
wymagajcej zaptaty.

Udzialy w jednostkach pozostatych zaliczadd aktywdw trwatych, o ile Grupa Kapitalowa

nie zamierza zhyich w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego.
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Udzialy w jednostkach pozostaltych wycenia $i0 pocatkowym ugciu w wartgci
godziwej. Jeeli nie jest maliwe ustalenie wartei godziwej tych aktywow, wowczas ich
wyceny dokonuje giw cenie nabycia.

Aktywa finansowe testuje gina utra¢ wartasci zgodnie z zasadami oklenymi w punkcie

,Utrata wartgci".

Uznawanie i wycena instrumentow finansowych

Grupa stosuje politykzabezpieczenia przysztych przeptywéw pégniych.

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensiowaniedzy sob wynikéw
uzyskiwanych na skutek zmian waitdo godziwej lub zmian przeptywowsrodkow
pieniznych wynikajcych z instrumentu zabezpiecgaggo i pozycji zabezpieczanej.

W kontekcie ogolnej strategii zasdzania ryzykiem Grupa stosuje rachunkéévo
zabezpieczae w odniesieniu do tych pozycji bilansu, ktére saraone na ryzyko
niekorzystnych zmian notowiana LME.

Zabezpieczenie przeptywosvodkow piengznych, ktore spetnia w @gju okresu obrotowego
warunki rachunkowszi zabezpieczejest rozliczane w nagtujacy sposob:

- czs¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacjiyogny instrumentu
zabezpieczafego do wartsci godziwej, ktog uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje
si¢ bezpdrednio w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny”

- cz¢$¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizaciyogny pochodnego instrumentu
zabezpieczagego, kté# uznano za nieskuteczne zabezpieczenie ujmejer sidpowiedniej
pozycji rachunku zyskoéw i strat zgodnie z ogélnyasadami rachunkowa.

Instrumenty pochodne zabezpieazaj przeptywy pierizne wycenia s w wartGci
godziwej, jaka mogtaby zostauzyskana gdyby transakcja na dzibilansowy zostata
catkowicie rozliczona z tymze wart@¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo.
Czes¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona jest na kapaktualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikagce ze zmian wartei godziwe] handlowego instrumentu pochodnego
powstate w wyniku jego rozliczenia odnoszongako przychody lub koszty finansowe do

rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstat

Zapasy

Do zapaséw Grupa Kapitatowa zalicza:

- materiaty,
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- pOtprodukty i produkej w toku,

- wyroby gotowe,

- towary.

Przychod sktadnikow zapasow wyceniany jest wedaggpujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen zakupu,

- wyroby gotowe, pétprodukty i produkcja w toku edtug kosztu wytworzenia.

Przygto zasad ustalania wartei rozchodu zapasow metpdpierwsze przyszio -
pierwsze wyszto".

Na dziex bilansowy zapasy wyceniane svediug przygtych wyzej zasad, jednake na
poziomie nie wyszym od wartéci netto maliwej do uzyskania. Wartg netto maliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzgdBokonywanej w normalnym toku dziataku,
pomniejszona o szacowane koszty niglrie do doprowadzenia sprzegao skutku.
Bilansowa wycena produktow gotowych i produkcji ki odbywa s na poziomie
rzeczywistego kosztu wytworzenia, z zachowanienadastranej wyceny.

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje espocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po
pocatkowym ugciu nalenosci te wycenia & w kwocie wymagajce] zaptaty,
Z uwzgkdnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

Odpisu z tytutu utraty waréei naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na to,
ze jednostka nie dolzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot z uwzgidnieniem
stopnia ryzyka, jakie wie st z dam naleznoscia. Odpis tworzy si w ciezar kosztow
w rachunku zyskoéw i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet priggszdostaw towarow i ustug, riaodki
trwate w budowie, na obfie udziatéw i akcji, nabycie wado niematerialnych i inne
ujmuje s¢ w pozostatych naimosciach.

Zasady wyceny innych nadecsci stanowacych aktywa finansowe zostaly przedstawione
w punkcie ,,Aktywa finansowe".

Naleznosci nie stanowice aktywow finansowych ujmuje esipocatkowo w wartgci
nominalnej i wycenia na dziebilansowy w kwocie wymagagej zaptaty z uwzghbnieniem
odpisow z tytutu utraty warfgi.

Z punktu widzenia terminu wymagakud naleznosci kwalifikowane g jako diugoterminowe

lub krétkoterminowe.
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Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe ptatne agdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o
okresie zapadalioi nie przekraczagym trzech miescy.

Srodki pienkzne wycenia §i w wartgci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie

wymagajce] zaptaty.
Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowe] stanawi
a) kapitat akcyjny jednostki dominagej,
b) pozostate kapitaty, na ktore sktaglaje kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji
wyceny
C) zyski zatrzymane, na ktore skiaglgije:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat gbjeh (skumulowane zyski/straty z
lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu
obrotowego.
Odrebm pozycg kapitatu wikasnego stanoaviidziaty mniejszéci.
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez jednestdominupca ujmowane §

w wartasci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o begpdnie koszty emisiji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujkredyty bankowe i poyczki. Ujmuje s¢ je pocatkowo
wedtug wartéci godziwej. Na dzié bilansowy § one ujmowane w wysokoi
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywstay procentowej lub w przypadku

braku istotnych rznic w kwocie wymagagej zaptaty.

Zobowiazania i rozliczenia mgdzyokresowe

Zobowigzania stanowdi obecny, wynikajcy ze zdarze przesztych obowkzek jednostek
Grupy Kapitatowej, ktérego wypetnienie wedlug oceekn, spowoduje wyptyw

z jednostkisrodkéw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne.
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Zobowikzania ujmuje s w kwocie wymagajcej zaptaty, to znaczy z uwzghieniem
niezaptaconych na dzidinansowy odsetek.
Do zobowazan Grupa Kapitatowa zalicza
- zobowhzania z tytutu dostaw i ustug,
- zobowizania z tytutu cet, podatkéw, ubezpiegzénnych tytutow
publicznoprawnych,
- zobowhzaniaz tytutu wynagrodza,

- pozostale zobowzania

Rezerwy

Rezerwy tworzoneasw przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowiepyg istniejcy
obowigzek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wyni@yj ze zdarze przesztych i gdy
prawdopodobne jestze wypetnienie tego obowzku spowoduje konieczié wyptywu
srodkow uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz mioa dokona wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowaku. Rezerwy wycenia siw wysokaci stanowicej -
najbardziej wtaciwy szacunek naktadéw nieztinych do wypetnienia obecnego
obowiazku na dzié finansowy. W przypadku, gdy wptyw wakto pienadza w czasie jest
istotny, wielk@&¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie moguanych przysztych
przeptywéw piergznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waitd pienhdza oraz ryzyka zwranego z
danym zobowjzaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawaziizansowych" rezerwy w bilansie
prezentowaneasodpowiednio jako krétko- i dlugoterminowe.

Rezerwy tworzy siw szczegoélngci w odniesieniu do nagiujacych tytutow:

- odroczony podatek dochodowy, tworzony w @it z wysipieniem dodatnich tdnic
przegciowych medzy wartdcia ksicgowa aktywow i pasywow, a ich waldoia
podatkov,

- przyszteswiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentorae
niewykorzystane urlopy,

- przewidywane skutki togzych s¢ postpowar sadowych,

- inne przyszie zobowrania wynikajce ze spraw w toku.

Spoétki Grupy Kapitatowej tworg rezerwy krotko i dilugoterminowe nawiadczenia

emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe w opacciuyliczenia aktuarialne oraz rezerw
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na niewykorzystane urlopy.

Odprawy emerytalno-rentowe
przystugua pracownikom spetniagym warunki uprawniagce do emerytury lub renty z tytutu

niezdolndci do pracy, ktorych stosunek pracy ustat wazaku z przejciem na emerytgriub
rent. Wysoka¢ odprawy wynika z uregulowiaw zaktadowych systemach wynagradzania
lub zapiséw kodeksowych. Rezerwa na odprawy emegA@ntowe zaliczana jest wegar
kosztéw operacyjnych, a jej wysakoaktualizowana jest na daidilansowy.

Nagrody jubileuszowe
przystugusj pracownikom za dtugoletiqi prag. Zasady wyptat nagréd jubileuszowych

okreslaja odpowiednie regulacje w zaktadowych systemach gsadzania. Rezerwa na
nagrody jubileuszowe zaliczana jest wzeir kosztéw operacyjnych. Wysa¥o rezerwy
podlega aktualizacji na dzidilansowy.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynageadpracownikéw z uwzgldnieniem

obowiazkowych sktadek na ubezpieczenia spoteczne pongshormprzez pracodawc

Wysoka¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzieilansowy. Rezerwy tworzy @iw cigzar

kosztow operacyjnych.

Zobowiazanie bilansowe z tytutu ok§®nych swiadczé oraz innych dtugoterminowych
Swiadczeéd pracowniczych rowne jest wakm biezacej zobowizania z tytutu
okreslonych swiadczéhn na dzié bilansowy z uwzglednieniem zyskow i strat
aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudniemigsoka¢ zobownzan z tytutu

okreslonych swiadczén wyliczaja corocznie niezalai  aktuariusze metad

prognozowanycBwiadczeé jednostkowych.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokorwjprzeghdu wartgci
bilansowej skiadnikéw majku w celu stwierdzenia, czy nie wypluja przestanki
wskazupce na maliwos¢ utraty ich wartéci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest w&rtodzyskiwalna danego sktadnika aktywow w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytMHartos¢ odzyskiwalna ustalona jest
jako kwota wysza z dwoch wartmi, a mianowicie: wartéci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedey lub wartgci uzytkowej, ktéra odpowiada wartoi biezacej szacunku
przysztych przeptywow pieninych zdyskontowanych przyzuciu stopy dyskonta

uwzgledniajacej aktualm rynkowa wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko specyficzne,
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jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartaé¢ odzyskiwalna jest msza od wartéci bilansowej netto sktadnika

aktywow, wartd¢ bilansowa jest pomniejszona do wadioodzyskiwalnej. Strata z tego

tytutu jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorymasgpita utrata wartéci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wakc wartas¢ netto sktadnika aktywow zwkszana jest

do nowej oszacowanej waktm odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od wartai netto tego

sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby t&revartgci nie zostata rozpoznana

w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wanitoujmowane jest jako korekta

kosztow okresu, w ktorym ustaty przestanki powadajutra¢ wartasci.

Przychody

Przychody ze sprzedwn ujmuje s¢ w wartagsci godziwej zaptaty otrzymanej lub nateej

po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, tabapusty. Przychody ujmujeesiv

nastpujacy sposob:

Przychody ze sprzedg wyrobdéw gotowych, towarow i materiatdw ujmujeg sivtedy,

gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znawz ryzyko i1 korzyci wynikajace z praw

wiasndaci do towaréw, wyrobow gotowych i materiatow,

- jednostka przestaje byrwale zaangsowana w zargdzanie sprzedanymi towarami,

wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakifankcje taka realizuje st

wobec zapaséw, do ktérych ma girawo wiasnéci, ani te nie sprawuje nad nimi

efektywnej kontroli, kwo¢ przychodéw ména wycené wiarygodnie, istnieje

prawdopodobigstwo, ze jednostka uzyska korggi ekonomiczne z tytutu transakcji,

koszty poniesione oraz te, ktore zostggoniesione przez jednostkv zwiazku z

transakci, mazna wycend w sposéb wiarygodny.

Przychody ze sprzedq ustug ujmuje si wtedy, gdy:

kwote przychoddéw mena wycené w sposob wiarygodny,

istnieje prawdopodobistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska kécty
ekonomiczne z tytutu transakciji,

stopiev realizacji transakcji na dzie bilansowy mae by okrelony w
wiarygodny sposob,

koszty poniesione w zwzku z transak@ oraz koszty zakiczenia transakcji

moa by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
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Opodatkowanie

Na obowazkowe obcizenia wyniku skiadaj sic: podatek bieacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikadapkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa #ai sie od kstgowego zysku (straty) brutto w zawku
Z wylaczeniem przychodow nie podlegaych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowiacych kosztow uzyskania przychodow. Ofiginia podatkowe aswyliczane w
oparciu o stawki podatkowe obazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany medodbilansowy jako podatek podlegagy
zaptaceniu lub zwrotowi w przys&zo w oparciu o0 ranice pomedzy wartgciami
bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadaymi wartgciami podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego rawoe § w zwiazku z
wystepowaniem przagciowych r&nic migdzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartcscia aktywow i pasywow a ich warfoia podatkows oraz strat mozliwa do
odliczenia w przyszixi. Aktywa te Grupa tworzy jedynie w przypadku peéti, co do
mozliwosci rozliczenie przgciowych r@nic ujemnych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala & wysokaci kwoty przewidzianej w
przysztégci do odliczenia od podatku dochodowego, w gzku z ujemnymi ranicami
przegciowymi, ktore spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty itiwe] do odliczenia, przy zachowaniu zasady
ostraznosci.

Grupa tworzy rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w azkii z
wystepowaniem dodatnich #dic przegciowych mkedzy wykazywam w ksiggach
rachunkowych wartaia aktywéw i pasywow a ich warfoia podatkowy.

Rezerw z tytulu podatku odroczonego tworzyesw wysokadci kwoty podatku
dochodowego, wymag#jej w przysziéci zaptaty, w zwizku z dodatnimi rénicami
przegciowymi, ktore spowodujw przysziéci zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Przy ustalaniu wysokai aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowegezglednia
si¢ stawki podatku dochodowego oboeeujace w roku powstania obowzku
podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku daldweego, dotyczce operacji
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rozliczanych z kapitatlem wiasnym, odnosi sbwniez na kapitat wkasny.

2. Sezonowé¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2008 roku.

W okresie | kwartatu 2008 roku w Grupie Kapitalow@RZEL BIALY S.A. nie wysipita

sezonoweX i cyklicznas¢ dziatalngci Emitenta.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywapcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienigeznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W kwartale sprawozdawczym wpkio do spoétki ,Orzet Biaty” S.A. odszkodowanie
odKompanii Weglowej z tytutu szkod gorniczych w wysada 2 138 tys. zi, ktére poprawito
przeptywy piengzne jednak nie miatlo wptywu na wynik finansowy (uwginione w
2006 r.). W okresie objym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie w8y inne
pozycje niezwykie ze wzgtlu na rodzaj, wielk@ lub wywierany wptyw, ktére wphyetyby
na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nettwagprzeptywsrodkéw pieng¢znych .

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartdsci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w
poprzednich okresach biggcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okressrodroczny.

Rezerwy
Aktualizacja i tworzenie rezerw nie wphty istotnie na wynik finansowy bimcego okresu
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomidzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku warei aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkeltmdowego.

Narastajco od pocztku roku nastpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 314 tys. zt,
czego rozliczono na:

- zwickszenie wyniku finansowego 314 tys. zt

Narastajco od pocatku roku nasipit spadek rezerw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 3 953 tys. zi, z czego ropiczna:

- zwickszenie kapitatu z aktualizacji wyceny dot. instantdw zabezpieczajych

3 520 tys. zt
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- zwigkszenie wyniku finansowego 434 tys. zt

5. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie | kwartatu Grupa Kapitatowa ORZEL BIALY.AS nie dokonywat emisji, wykupu
i sptaty dhiznych oraz kapitatowych papieréw wastmwych.

5.1 Wykorzystaniesrodkow pienigznych pozyskanych z emisji akcji serii B — realizag
celow emisyjnych.

Wykorzystaniesrodkéw z emisji akcji serii B przeprowadzonej w Rivartale 2007 r.

przedstawia ginastpujaco:

Warto$¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emisyjnym
a. koszty emisji - 2 259 tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 27 000 tys. zt
c. kapitat obrotowy - 21 141 tys. zt

Z ogolnej wartéci emisji do dnia sposzlzenia niniejszego raportu wg zamigch
okreséw ksigowych tj. do 31.03.2008 r. rozdysponowaizhie 60 % ogolnej jej warfoi.

Ad.a
Koszty emisji w wysoksxri 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w aalo

Ad.b.

Z ogoblnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestpey(27 000 tys. zil) inwestycje
rozpoczte wraz zaliczkami na te inwestycje wyniosty 6 89%. zi, co stanowi 25,5 %
planowanych wydatkdw na te cele. Zaarmgy@anie poszczegoélnych zadarzedstawia i
nastpujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-unbgb firmy BJ Industries oraz
dwoch filtrow do piecow BJ Industries — 17,6 % paanych wydatkbw na to
zadanie

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania paymulatorowej za pomac
technologii aminowej — 1,9 % planowanych wydatk@to zadanie

- Zad 3. Inne inwestycje zwdane z procesem produkcji — 66,1 % planowanych
wydatkéw na to zadanie

Do czasu wykorzystania cat srodkOw na cele inwestycyjne czasowo &gizap one
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kapitat obrotowy (cgsciowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty ternonwve).

Ad.c
Kwota planowana na zglszenie kapitalu obrotowego (21 141 tys. zi) zaestat catgci

przeznaczona na ten cel poprzez gphagyczek i linii kredytowych w rachunkach bigych,

pokrycie innych zobowizan oraz zakupy surowcéw do produkciji.

5.2 Zawarte umowy zwjzane z realizacy celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym
emitenta.

W zwiazku z realizagj celdbw emisyjnych, w diym zakresie zadainwestycyjnych Emitent
w okresie sprawozdawczym zawart kontrakty, o paalgis ktérych poinformowat w
raportach bigacych nr 13/2008 z dnia 8.02.2008 r., a ktére datycz

- realizacji celu emisyjnego opisanego w prospelaigsyjnym Emitenta, a mianowicie:
»Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo — uchylndgomy BJ Industries oraz dwoch
filtrow do piecéw BJ Industries”, w zakresie zaaistvania dwodch filtrow do piecow BJ
Industries, byto podpisanie w dniu 8.02.2008 rokmgdzy Emitentem a CoNStel Sp. z o0.0.
Z siedzilp w Katowicach umowy na realizacjnwestycji w ramach zadania inwestycyjnego
,Modernizacja Zaktadu Hutniczego ORZEL BIALY S.A. wPiekarach Slaskich”.
Przedmiotem umowy jest wykonanie prac projektowyldstawa, montaoraz uruchomienie
instalacji odpylania piecéw BJ Industries Nr 1 ofdz 2 w Zakladzie Hutniczym ORZEL
BIALY S.A. Przedmiot umowy jest rownie kontynuacy celu emisyjnego w zakresie

modernizacji uktadu kominowego do gazow technologych.

- realizacji celu emisyjnego zwdanego z zainstalowaniem drugiego pieca obrotowo —
uchylnego firmy BJ Industries oraz dwaoch filtrow geecoéw BJ Industries - aneks numer
2/2008 podpisany w dniu 8.02.2008 roku peaiay Emitentem a BIPROMET S.A. z siedzib

w Katowicach do umowy nr U — 059/2007 z dnia 32097 roku na ustugi realizacji
inwestycji ,Modernizacja Zaktadu Hutniczego ORZE#ARY S.A. w PiekarachSlaskich —

Il etap”. Powysza umowa zostata opisana w aneksie nr 4 do DokuniRejestracyjnego
ORZEL BIALY S.A. zatwierdzonego w dniu 13.08.200@ku, a aneks nr 1 w raporcie
biezacym opublikowanym przez Emitenta w dniu 22.11.208ku. Przedmiotem aneksu nr 2
do umowy jest wykonanie przez Bipromet S.A. dokutaejn projektowej, robot budowlano-
montaowych a take nadzor autorski, odbiory techniczne w zakresieudawy drugiego

pieca obrotowo — uchylnego firmy BJ Industries wzanfrastruktus.

29|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

5.3 Wydarzenia zwizane z realizacp celéw emisyjnych majice miejsce po okresie
sprawozdawczym.

w dniu 30.04.2008 r. zawarty zostat aneks Nr 1/2@@8 umowy z BIPROMET S.A.
dotyczcej ,Opracowania i wykonania stanowiska do prowadze bada procesu
odsiarczania pasty — nieprzydatnego komercyjnigjpdnie z zapisami ktérego, termin
zakaczenia budowy stanowiska ulegt przeseni z dnia 31.03.2008 r. na d#ie25.09.2008
r. W zwiazku z modyfikaci zasad i zakresu prac badawczych, ktére powokiopieczngc
scistej wspotpracy autora projektu z autorem tecbgiolniezlzdna jest, w okresie realizaciji
prac badawczych, stata dyspozycyh8IPROMET S.A. w celu wprowadzania wymaganych
korekt dla obszarugdacego przedmiotem zawartej w dniu 13.11.2007 r. uypnoW zwigzku

z powysszym ORZEL BIALY S.A. oraz BIPROMET S.A. postanoyiprzesuné¢ termin
zakaiczenia budowy w/w stanowiska. Emitent nie przewadbly wprowadzona zmiana
terminu zakaczenia budowy w/w stanowiska miata wplyw nan&owa realizacg celu
emisyjnego. Informacje na powgzy temat zostaty opublikowane w raporciezogym nr
19/2008 z dnia 30.04.2008 roku

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy.

W okresie | kwartatu 2008 roku Emitent nie wyptacaini nie deklarowat wyptaty
dywidendy.

7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegollne segmenty dziatakoolub segmenty
geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziala w jednym gtdwnym segmerspeawozdawczym obejmigym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi sigateny przedmiot
dziatalndgci, pozostata dziatalrio nie jest znacica.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdaa¢é sprzeday to sprzeda na
terenie krajéw UE, a wt paistw dziatajcych w jednakowyndrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghnych

segmentow geograficznych.
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8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu | kwartatu 2008 roku, nieugte w
sprawozdaniu za dany okres, a mage w znacgcy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

Po zakaczeniu | kwartatu 2008 roku nie miaty miejsca z@suia mogce w znacgcy sposob
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Eenita, nieujte w niniejszym

sprawozdaniu.

9. Zmiany zobowhzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakaczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2008 31.12.2007
Porczenie kredytu 800 tys. zt 1 200 tys. zk
Linia gwarancyjna (2.11.2006) - 750 tys. USD
Linia gwarancyjna (30.01.2007) 750 tys. USD 750 tys. USD

Na dzieh 31.03.2008 r. jednostka dominoa posiadata zobowdanie warunkowe wobec
Fortis Bank Polska S.A. z tytutlu bankowej linii ga&acyjnej na kwat 750 000 USD (1 672
875 zt wg kursu NBP na 31.03.2008 r.) na podstawewy z dn. 30.01.2007 r. jako
regwarancja dla Fortis Bank UK.

Ponadto Emitent jest pgrzycielem na rzecz jednostki zatej ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z
0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenialie odnawialnego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (8 91 ust. 6 pkt. 2-11) — | KWARTAL 2008 .

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wslazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.

Wszystkie zaprezentowane spotki wchaokz w sktad Grupy Kapitalowej ORZEL BIALY

S.A. zostaly ujte w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji

metody petr.
W sktad Grupy Kapitatowej ,,Orzet Biaty” S.A. wchoglnastpujace spoétki zalene:

» PUMECH - ORZEL Sp. z 0.0., w ktérej ,Orzet Biaty!/ posiada 97,75% udziatow.
Spétka ta zajmuje siprowadzeniem ustug serwisowych dla Emitenta w \iatdzh

przerobu ztomu akumulatorowego i Hutniczym oraz anywaniem remontow ugdzen
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hutniczych i urzdzen recyklingu ztomu akumulatorowego w zakresie Entdefwiadczy
takze ustugi remontowe na zewre.

Dnia 30.01.2008r. spotka ztgtla wniosek w dzie Rejonowym Katowice-Wschod o
zmiarg danych podmiotu w rejestrze przegdtsorcow. Sd Rejonowy Katowice — Wschad,
Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestrad®vego Postanowieniem z dnia
04.03.2008 r. znak KA. VIII NS — REJ. KRS/002148/D zarejestrowat zmiamazwy
spotki z Przedsbiorstwo Ustug Mechanicznych ,PUMECH ORZEL” Sp. z00 na
PUMECH — ORZEL Spétka z ograniczpndpowiedzialnécia.

e Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. w ktorej MECH ORZEL Sp. z o.0.
posiada 100% udziatow. Spotka zajmuje sirzepompowywaniem woéd z wyrobisk
gorniczych, co zabezpiecza z#o wegla przed zatopieniem. Dziatakto spoétki jest

finansowana z dotacji z bietu pastwa.

*  Przedstbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet Tour” Sp. z ove likwidacji, w ktorej
,0Orzet Bialy” S.A. posiada 100% udziatdbw. Postanemiem Sdu Rejonowego w
Katowicach-Wschod z dnia 28.01.2008r. spétka uzgskepis do KRS nr 0000126336
potwierdzagcy zmiare nazwy podmiotu na Przedbiorstwo Ustug Turystycznych ,Orzet
Tour” Sp. z 0.0. w likwidacji. Spotka nie prowadiiatalngci.

» ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z o0.0., w ktorej ,Orzetdy” S.A. posiada 100% udziatéw
Gtownym przedmiotem dziataldo spoétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtoweni

polipropylenu pochodcego z przerobu zytych akumulatorow otowiowych.

e Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet Biabp. z o0.0., w ktorej ,Orzet
Biaty” S.A. posiada 100% udziatéw.
Spotka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analizeriicznych, badania

srodowiska pracy oraz produkcji i sprzeglanasek, potmasek i filtrow.

* Niepubliczny Zespét Opieki Zdrowotnej ,Med. OrzeBp. z 0.0., w ktorej ,Orzet
Biaty” S.A. posiada 58,14% udziatow i ,PUMECH -OREESp. z 0.0. 28,92% udziatow.
Spotka zajmuje si ciagla kontrok stanu zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej i
przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowychzanych z pracw szkodliwych

warunkach (profilaktyka).

32|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

« Park Przemystowy w Piekaracdiaskich Sp. z 0.0., w ktorej ,Orzet Biaty” S.A. w
okresie sprawozdawczym posiadat 47,5% udziatowwadzi dziatalné¢ majca na celu
wzrost potencjatu spoteczno-gospodarczego gmirtywakack lokalnej spoteczriei oraz
wspieranie matych g&rednich przedsbiorstw tworzcych nowe miejsca pracy, wzrost
konkurencyjnéci regionu, stymulagj rozwoju regionalnego i lokalnego oraz popgaw
atrakcyjndci inwestycyjnej regionu Piek&laskich.

Przedmiotem dziatalréei Spotki Park Przemystowy w PiekaraShiskich Sp. z 0.0. jest
takze kupno, sprzedawynajem i zagospodarowanie nieruchdoioa wtasny rachunek,
badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zsdie prowadzenia dziatalém
gospodarczej i zasdzania oraz dziataldé w zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego i technologicznego.

Gtéwnym celem spéiki jest zagdzanie terenami przeznaczonymi do dziat&dndarku
Przemystowego w Piekaracflaskich - Centrum TechnologiSrodowiskowych oraz
rozwojemsrodowiska wsparcia, dla dziatake» recyklingowej na tych terenach.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej ,,Orzet Bialy” S.A.
na dziean 31 marca 2008 roku

ORZEL BIALY S.A.

,Ekobat Orzel Biaty” Centrum Laboratoryjno-
PUMECH — ORZEL Sp. z 0.0. Sp. zo.0.” Produlfch,r)e
(97,75 % udziatéw)* (100 % udziatdw) ~Labor Orzet Biaty” Sp. z o.0.

(100 % udziatéw)
|

/

CP ,Bolko” Sp. z 0. 0.
(100 % udziatéw PUM)

\ 4
Park Przemystowy w

Piekarach SI. Sp. z o.0.
(47,5 % udziatéw )**

I
1
1
1
1
1
A 4

\ 4 \ 4
NZOZ ,Med-Orzet” Przedsiebiorstwo
Sp. z o.0. Ustug Turystycznych
(58,14 % udziatéw OB ,Orzet Tour” Sp. z 0.0. W
28,92% udziatéw PUM) likwidacji

(100 % udziatéw)

* w dniu 4 marca 2008 rokua8 Rejonowy Katowice — Wschéd, Wydziat VIl Gospodare- Krajowego Rejestru

Sadowego zarejestrowat zmiamazwy spotki z Przedghiorstwo Ustug Mechanicznych ,PUMECH ORZEL" sp. z.0.0a

PUMECH — ORZEL Sp. z 0.0.

*W dniu 30.04.2008 roku Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie peoskenia kapitatu
zaktadowego spétki Park Przemystowy w Piekardkiskich zmniejszyt si udziat procentowy spotki ORZEL BIALY S.A.
w Parku Przemystowym z 47,5% na 43,6% udziatow.
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2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze spotki, wym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowe] emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

W okresie sprawozdawczym Emitenta nie miaty miejsmne zmiany w strukturze spoétki, w
tym w wyniku pokczenia jednostek gospodarczych, pgeigy lub sprzeday jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowygigdziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dzialalngci.

2.1 Wydarzenia mapce miejsce po okresie sprawozdawczym do dnia pubékji raportu
za | kwartat 2008 roku

W dniu 30.04.2008 rok Nadzwyczajne Zgromadzenie Wskow Spotki Park Przemystowy
w Piekarach Slaskich Spétka z ograniczan odpowiedzialnécia, podigto uchwat w
przedmiocie podwiszenia kapitatu zakiadowego Spétki z kwoty 200.000zt do kwoty
452.000,00 zi, czyli o kwet252.000,00 zt, poprzez ustanowienie nowych 504ng@h i
niepodzielnych udziatow o wa&c nominalnej 500,00 zt kaly. Nowo utworzone udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym @bg zostan wylacznie przez wspoélnikow Miasto
Piekary Slaskie i ORZEL BIALY S.A. Podwyszony kapitat zaktadowy Spotki Park
Przemystowy w PiekaracBlaskich pokryty zostat w catsi wktadem pieniznym przez
Wspdlnikéw: Miasto PiekarySlaskie, ktére ohjfo 300 nowych udziatéw o warioi
nominalnej 500,00 zt kaly i o faczne] wartéci 150.000,00 zt oraz ORZEL BIALY S.A. z
siedzily w Bytomiu, ktory objt 204 nowe udziaty o warfci nominalnej 500,00 zt Kaly i o
tacznej wartéci 102.000,00 zt. Procentowo zmniejszy sdziat spotki ORZEL BIALY S.A.

w Parku Przemystowym z 47,5% na 43,6% udziatow.

3. Stanowisko Zaradu odncsnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad ,Orzel Biaty” S.A. do dnia ukazaniagsniniejszego sprawozdania nie publikowat

prognoz wynikéw finansowych na 2008 r.

34|Strona



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2008 roku

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnyragromadzeniu emitenta.

4.1 Istotne zdarzenia magce miejsce w okresie sprawozdawczym

a. Zawiadomienie 0 zmniejszeniu stanu posiadania ak Spotki ORZEL BIALY S.A.
przez Deutsche Bank AG

W dniu 13.03.2008 roku ORZEL BIALY S.A. otrzymatw@domienie od Deutsche Bank
AG, ktory na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 wazku z art. 87 ust. 1 pkt 1 lit d) i art. 87 ust. 1
pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o oferciglrznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmatu oraz o spétkach publicznych,
poinformowat o zmianie udzialu w ogolnej liczbieogbw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ORZEL BIALY S.A.

Deutsche Bank AG posiadat, przed zbyciergczakcji w dniu 10 marca 2008 roku, poprzez
nastpujace podmioty zalene: DWS Polska TFI S.A., Warszawa i Deutsche Bafk gkaz
poprzez London Branch 1 279 073 akcji, co stanowit686% udzialu w kapitale
zaktadowym spotki, uprawniato do 1 279 073 gtos@Walnym Zgromadzeniu i stanowito
7,686% gtosow w 0golnej liczbie gloséw ORZEL BIALYA.

Na chwik obecna Deutsche Bank AG posiada §pednio poprzez nagtujace podmioty
zalezne: DWS Polska TFI S.A. i Warszawa 363 321 alami,stanowi 2,183% udzialu w
kapitale zaktadowym spotki i upovmaia do 363 321 gtosow na Walnym Zgromadzeniu i

stanowi 2,183% gtosow w ogolnej liczbie gtoséw ORZEHALY S.A.

Emitent o otrzymaniu niniejszego zawiadomienia fwimowat w raporcie bimcym nr
17/2008 z dnia 13.03.2008 roku.

b. Zawiadomienie o nabyciu znacznego pakietu akcfpotki ORZEL BIALY S.A. przez

Desislava Investments S.a r.l

W dniu 13.03.2008 roku emitent otrzymat zawiadarngeod Desislava Investments S.ar.l z
siedzily w Luxemburgu, ktory na podstawie art.69 ust. 1LJpkistawy z dnia 29.07. 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzeniestrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqauych poinformowat, 7 w dniu
10.03.2008 roku nabyt 2.445.388 akcji spotki ORZBIALY S.A. z siedzila w Bytomiu,
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stanowicych 14,69% kapitalu zakladowego i reprezesygh 2.445.388 gltosow,
stanowicych 14,69% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromemlu Spoétki. Nabycie
nasgpito w wyniku rozliczenia publicznego wezwania n&cjg ORZEL BIALY S.A.

ogtoszonego w dniu 24.12. 2007 roku.

Przed nabyciem akcji Zawiadanyey posiadat pgrednio, poprzez swoéj podmiot zafey

Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z o.0. w likwidacji, 7.68@0 akcji Spotki,
stanowicych 45,89% kapitalu zakladowego i reprezesygh 7.637.000 gtoséw,
stanowicych 45,89% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromedu Spoiki.

Zawiadamiajcy posiada obecni@adznie, bezp&rednio i pdrednio, 10.082.388 akcji Spotki,
stanowicych 60,58% kapitatu zakladowego 1 reprezestygh 10.082.388 gtosow,
stanowicych 60,58% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromedu Spoiki. Z tej liczby
Zawiadamiajcy posiada bezpecednio 2.445.388 akcji, stanaygiych 14,69 % kapitatu
zaktadowego i reprezentgych 2.445.388 gtosow, stanawych 14,69 % ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,$ zaosrednio, poprzez swoj podmiot zaiey

Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. w likwidacji, padaa7.637.000 akcji Spotki,
stanowacych 45,89% kapitatlu zakladowego i reprezemtygh 7.637.000 gtosow,
stanowicych 45,89% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromemu Spoiki.

Zawiadamiajcy poinformowat,ze nie zamierza zwksza& udziatu w ogolnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki w okresie 12 miegi od zi@enia niniejszego
zawiadomienia. Informacje na ten temat emitent zawaraporcie bieacym nr 18/2008 z
dnia 14.03.2008 roku.

4.2. Stan akcjonariatu Spoétki ORZEL BIALY S.A. na dzien przekazania niniejszego
raportu.

Znacacym akcjonariuszem spoétki na daiprzekazania do publicznej wiadofsoraportu za
| kwartat 2008 roku jest Desislava Investmentsr3.a siedzila w Luxemburgu, posiadgga
tacznie bezpérednio i pdrednio 10.082.388 akcji Spotki, stanasych 60,58% kapitatu
zaktadowego i uprawniggych do 60,58% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgealzeniu
spotki, w tym bezpérednio 2.445.388 akcji spotki ORZEL BIALY S.A. zesizim w
Bytomiu, stanowicych 14,69% kapitatu zaktadowego uprawsegch do 14,69% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz wednio poprzez swoéj podmiot zakey Polskie
Przedstbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. w likwidacji z saédth w Warszawie, posiadge
7.637.000 akcji stanoacych 45,89% akcji w kapitale zaktadowymi uprawacgch do
45,89% glosébw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki. Podnstat s¢ akcjonariuszem
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wigkszasciowym parednio w wyniku przejcia Polskiego Przedgiiorstwa Ekologicznego
Sp. z 0.0. oraz bezp@dnio w wyniku wezwania na akcje ORZEL BIALY S.Agtoszonego

w dniu 24.12.2007 roku.

Udziat w : Udz,la* W
: . . . kapitale Llc?ba ".go'r?e‘
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgcji gtosow na liczbie
zaktadowym .
(%) wz gtosow na
WZ (%)
Desislava Investments 10.082.388 60,58 10.082.388 60,58
s.ar.l (bezpdrednio i
posrednio)
w tym bezpdrednio 2.445.388 14,69 2.445.388 14,69
w tym posrednio poprzez
Polskie Przedsgbiorstwo | 7.637.000 45,89 7.637.000 45,89
Ekologiczne
Sp. z 0.0. w likwidacji
Pozostali akcjonariusze 6.559.452 39,42 6.559.452 39,42
Razem 16.641.840 100,00 16.641.840 100,00
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Desislava
Investments S.a
r.l 14,69*

Pozostali 39,42

Polskie
Przedsi ebiorstwo
Ekologiczne
Sp.zo0.0.w
likwidacji 45,89*

* Polskie Przedsbiorstwo Ekologiczne Sp. z 0.0. w likwidacji - Podtnzalezny od Desislava
Investments S.a .|

* Procentowy udziat Desislava Investments — S.aw Kapitale zakladowym spoiki
ORZEL BIALY S.A;
- pasrednio — poprzez swoj podmiot zahy Polskie Przedebiorstwo Ekologiczne
Sp. z 0.0. w likwidacji 45,89%
- bezpdrednio — 14,69%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce emitenta.

Zgodnie z wiedz Spoétki, osoby zawmzapce i nadzorujce emitenta nie posiadaty akcji
ORZEL BIALY S.A. na dzié przekazania niniejszego raportu.

6. Wskazanie znacgcych posgpowan toczacych se przed sadem, organem wi&ciwym
dla postpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Sprawa z powoédztwa: Resto Ursus Sp. z 0.0. z $igazWarszawie

przeciwko: PUMECH — ORZEL Sp. z 0.0. 0 zaplavartas¢ przedmiotu sporu - 521 719,17
ztotych. PowoOdztwo z dnia 13 marca 2005 roku zawiptzed &dem Okegowym

w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy. Pozew z waitp przedmiotu sporu w kwocie —

521 719,17 zt o zapfat Powod zadat: zaptaty kwoty 521 719,17 zt wraz z ustawowymi

odsetkami oraz kosztami procesu wedtug norm prapepisanych.
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Sad Okregowy dnia 5 kwietnia 2005 roku wydat nakaz zaplatggkdniajacy powddztwo w
caldsci. Pozwany wniost zarzuty od nakazu zaptaty i viilmm®ddalenie powdédztwa w cdia
oraz zasdzenie kosztow pogbowania wedtug norm prawem przepisanych.

Dnia 28 listopada 2006 roku zapadt wyrok w | insfaruchylapcy nakaz zaptaty w €&ci co
do kwoty 21 719,17 zt wraz z ustawowymi odsetkamazow czsci zasndzapcej odsetki
ustawowe od kwoty 500 000 zt od dnia 14 marca 20080 dnia 12 kwietnia 2005 r. i
oddalajcy powodztwo w tej agci. Pozwany dnia 10 stycznia 2007 roku wniost apelco
do kwoty 500 000 zt wraz z ustawowymi odsetkamvsitami posipowania.

Wyrokiem z dnia 15 stycznia 2008r.ad5 Apelacyjny w Warszawie, oddalit apelac]
pozwanego. Wnioskiem z dnia 16 stycznia 2008r. siai@ 0 sporzdzenie uzasadnienia
orzeczenia. Wyrok w niniejszej sprawie jest prawompo Skargi kasacyjnej nie wniesiono.
Wedlug wiedzy emitenta na daiesporadzenia niniejszego sprawozdania wierzyciel nie

wszczt postpowania egzekucyjnego.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte¢ od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji przekracza
wyrazong w ztotych réwnowartosé¢ kwoty 500.000 euro.

Od zakaczenia roku 2007 nie wyglity powyzsze transakcje.

8. Zwigzty opis istotnych dokona lub niepowodze grupy kapitatowej emitenta
w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz z wykazem @wazniejszych zdarzeé ich
dotyczacych.

8.1 Umowy znacgce

a. W dniu 24.01.2008 roku podpisana zostata przeztdfitda, a wczaiej podpisana przez
druga strorg, umowa dotyczca sprzeday przez ORZEL BIALY S.A oftowiu oraz stopow
otowiu. Przekazanie do publicznej wiadasoio informacji o drugiej stronie umowy oraz o
warunkach finansowych umowy zostatlo epidne na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o
ofercie. Sprzedaotowiu oraz stopéw otowiu dulzie realizowana w okresie od stycznia do
grudnia 2008 roku. Umowa spetnia kryterium umowya@acej, tzn. warté¢ umowy
przewy:sza 10% przychoddw ze sprzedaGrupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2006 Hdivartat 2007).
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Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cengakiej bedzie sprzedawany otow oraz
stopy otowiu sklada si z ceny bazowej ustalonej na podstawrednich miesicznych
oficjalnych notowa (Settlement) dla otowiu na Lonfigkiej Gietdzie Metali podczas okresu
kwotowania, ktOra jest powkszona o premie Spoiki. Zawarta umowa nie przewickgr
umownych. Pozostate warunki nie odbiegad standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.. O zawarciu niniejszej umowy ténti poinformowat w raporcie
biezacym nr 7/2008 z dnia 24.01.2008 roku.

b. W dniu 30.01.2008 roku podpisany zostat przez Emw# (Sprzedagy) kontrakt,
wczesniej podpisany przez dragstrore (Kupujacy), dotycacy sprzeday otowiu i stopdw
otowiu. Sprzeda otowiu oraz stopoéw otowiu zgodnie z zapisami w tkakcie kdzie
realizowana w okresie od stycznia do grudnia 2@B8.r Zgodnie z  postanowieniami
podpisanego kontraktu cena, po jakigfiie sprzedawany otdow oraz stopy otowiu skiada si
z ceny bazowej ustalonej na podstawi@dnich miesicznych oficjalnych notowa
(Settlement) dla otowiu na Londskiej Gieldzie Metali podczas okresu kwotowaniaréat
jest powegkszona o premiSpotki. Zgodnie z zapisami kontraktu Kugpoy ma prawo
kontroli jakasci dostarczonego materiatu, a Sprzedawca zoimamy jest reklamagj
rozpatrzé niezwtocznie. Na podstawie uznania reklamacji, ijagemu wedlug wlasnego
wyboru, przystugiwa bedzie prawo do zwrotu reklamowanej partii materiata koszt
Sprzedawcy lulzadanie obnienia ceny. Podpisany kontrakt nie przewiduje kaowmych.
Pozostate warunki nie odbiegapd standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu. Od dnia rozpoezia wypetniania obowizkow informacyjnych przez spdtkdo dnia
30.01.2008 roku, Emitent podpisat z Kugym facznie 5 kontraktow i uméw, ktorychdzna
szacunkowa wartg przewy:sza 10% przychodéw ze sprzegd&rupy Kapitalowej Emitenta
za okres czterech ostatnich kwartatow obrotowyah Kwartat 2006 — Il kwartat 2007).
Kontraktem o najwikszej wartdci jest wyzej opisany kontrakt podpisany w dniu 30.01.2008
roku. Przekazanie do publicznej wiadaimianformacji o Kupugcym (drugiej stronie) oraz o
warunkach finansowych kontraktu z dnia 30 stycZmia a take o hcznej szacunkowej
wartasci podpisanych umow i kontraktow z Kupaym zostato opgnione na podstawie art.
57 ust. 1 ustawy o ofercie. O zawarciu niniejszapwy Emitent poinformowat w raporcie

biezacym nr 9/2008 z dnia 30 stycznia 2008 roku.

c. W dniu 27.02.2008 roku podpisana zostata przez éfitat a wczaiej podpisana przez
druga strorg, umowa dotyczca sprzeday przez ORZEL BIALY S.A otowiu oraz stopoéw
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ofowiu. Przekazanie do publicznej wiadaimio informacji o Kontrahencie, z ktérym Emitent
zawart umow oraz o warunkach finansowych umowy zostatozmdne na podstawie art. 57
ust. 1 ustawy o ofercie.

Umowa zostata zawarta na okres od stycznia do ¢ga#008 roku. Umowa spetnia kryterium
umowy znaczcej, tzn. warté¢ umowy przewysza 10% przychoddéw ze sprzegasrupy
Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich cztereclarks¥éw obrotowych (IV kwartat 2006 —
[l kwartat 2007).

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cengakiej bzdzie sprzedawany otow oraz
stopy otowiu sklada si z ceny bazowej ustalonej na podstawrednich miesicznych
oficjalnych notowa dla otowiu na Londiskiej Gieldzie Metali z miesca poprzedzagego
mieshc wysyiki, ktora jest powkszona o premie spoiki. . Zawarta umowa nie przejei#ar
umownych.

Pozostate warunki nie odbiegapd standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu. O zawarciu niniejszej umowy Emitent poinfomvad w raporcie bigacym nr 15/2008 z
dnia 27 lutego 2008 roku.

8.2 Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzeé odzwierciedlaj biezace notowanie otowiu na Londgkiej Gietdzie
Metali. Korekta o pozycje zabezpiecxa ceny znajduje gsiw dziatalndci finansowej,
natomiast na potrzeby analityczne koryguje sinie wynik na dziatalr@i operacyjnej,

przychody oraz EBITDA o czymehdzie mowa niej.

Nieskorygowane, skonsolidowane przychody ze spezedaniosty w | kwartale 2008 r.
73 144 tys. zt i wzrosty do poréwnywalnego okreskur ubiegtego o 52 %. Wysoka
dynamika byta m#iwa dzigki wzrostowi sprzedsy otowiu o 18 % oraz wzrostu jego
sredniej ceny sprzedawanego oftowiu 0 29 %zPpwzrost wolumenu sprzegh wynika z
konsekwentnej optymalizacji wykorzystania mocy prhodyjnych nowej instalacji do
przetopu otowiu. Sprzedaotowiu stanowita w | kwartale 2008 r. 94 % sprzgd&rupy
Kapitatowej i skupiona byta w catoi w ,Orzel Bialy” S.A. Pozostate przychody to ghiie
sprzeda regranulatu polipropylenu pochagego z przerobu obudéw akumulatoréw i
prowadzona przez sp@k,Ekobat Orzet Bialy” Sp. z 0.0. oraz konstrukcjietalowych
prowadzona przez sp@PUMECH — ORZEL Sp. z o.0.

Wynik na dziatalnéci operacyjne;j

Spotka posiada znaczne, aczkolwiek konieczne zégaiagy technologicznych i handlowych,
zapasy potfabrykatéw, produkcji w toku i wyrobdwtgwych, ktére w kosztach dziataléw
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firmy ksiggowane s zgodnie z zasadFIFO. Przy duej zmienndci cen wyrobu gotowego
konieczne jest zabezpieczenie cen spragdowiu z okresu zakupu tych materiatow w celu
zabezpieczenia mar w momencie ich fizycznej sprzegda Spoétka stosuje wc polityke
hedgingow polegajca na zabezpieczeniu przysziej ceny sprzgdapasow. St tez wynik

na dziatalnéci operacyjnej dla celdéw analitycznych naleskorygowg o wynik na
transakcjach zabezpieczeych (hedgingowych). W | kwartale 2008 r. zrealizamw dodatni
wynik na transakcjach zabezpieczgich w wys. 8 623 tys. zi.

Tak, wigc skorygowany o te transakcje wynik operacyjny wsghi w kwartale
sprawozdawczym 21 825 tys. zt. Wzrost 0 74 % ddogieznego okresu roku ubiegtego jest
spowodowany w istotny sposob wzrostensdlosprzeday otowiu. Rownie srednia cena
otowiu wg zamkngtych w | kwartale 2008 r. transakcji hedgingowygtabwyzsza o 53 % od
sredniej ceny zamkniych transakcji hedgingowych w | kwartale ubiegtegku.

W kwartale sprawozdawczym nie wysity jednorazowe zdarzenia, ktore miatyby istotny
wptyw na wynik z dziataln€ci operacyjnej.

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej uwzgdniajacy, ze wzgtdu

na ich charakter, wyniki na transakcjach zabezpigcygch (hedgingowych) i powkszony o
amortyzacg.

Tak wyliczony wskanik wynosi za | kw 2008 r. 23 624 tys. zt i jesta8yy od osignigtego

w porownywalnym okresie roku ubiegtego o 68 %. Vétrravskanika spowodowany jest
gtéwnie wzrostem iléci sprzeday otowiu i jego notowa na LME.

Rentownd¢ EBITDA liczona jako EBITDA/(przychody ze sprzega + wynik na
transakcjach hedgingowych) w kwartale sprawozdamcayyniosta 26,7 %. Przychody ze
sprzeday dla celéw analitycznych rownieskorygowano (w tym przypadku paikszono) o
wynik na transakcjach zabezpiecgsich.

Wynik netto

Zysk netto w kwartale sprawozdawczym byt o 59 %sey od zysku oggnictego w | kw.
2007 r. i to pomimo rszego poziomu podatku dochodowego w | kwartaler.ube wzgédu
na rozliczenia straty z lat ubiegtych (efektywnapst podatku w | kw. 2007 r. wynosita 15,1
% zysku brutto podczas gdy w | kwartale 2008 r. mgta ona 18,7 %).

Inwestycje

W kwartale sprawozdawczym emitent zawart ura@vCoNStel Sp. z 0.0. 0 waftm 4 936
tys. zt dotycaca realizacji zada inwestycyjnych bdacych celami emisji akcji serii B.
Emitent podpisat rownieaneks nr 2 z BIPROMET S.A. do umowy na realigagdania
zZwigzanego z modernizaciaktadu Hutniczego ,Orzet Biaty” aé¢znej wartéci 2 680 tys.
zt (w tym 2 240 tys. zt dotyerych celéw emisyjnych). Ogotem w | kwartale 2008 r.
wydatkowano na inwestycjedznie z zaliczkami 4 661 tys. gtodkow z emisji akcji, a za
caly okres 6 891 tys. zt. Rozliczerm®dkow z emisji akcji serii B opisano wgzi C pkt 5.
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Ponadto spétki zalme PUMECH — ORZEL Sp. z 0.0. oraz ,Ekobat OrzelBi&p. z o.0.
rozpoczly zagospodarowywanie exi hal produkcyjnych w ramach Bytomskiego Parku
Przemystowego. Planowane projekty pozwptywersyfikow& dziatalngé spotek o nowe
produkty i ustugi oraz rozszerich sprzeda poza Grup Kapitatowa co przyczyni si do
poprawy jej wynikow finansowych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartdé¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zailee nie udzielaty w | kwartale 2008 r. gozex kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancjdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktérycha€zna warté¢ stanowitaby réwnowartg co najmniej 10% kapitatow
witasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 9.01.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki ORZEALEY S.A. na podstawie art. 10 ust.
2 Statutu Spotki, uwzgtniajpc wniosek Prezesa Spotki ORZEL BIALY S.A. z dnia
9.01.2008 roku podfa uchwat, na mocy ktorej powotano Pana Tomasza Jakuba $¢éga
na stanowisko Wiceprezesa Zaia Spotki ORZEL BIALY S.A.

Pan Tomasz Jakub Woijtaszek jest Wiceprezesemydarz Dyrektorem do spraw Rozwoju
Strategicznego Spoétki ORZEL BIALY S.A. Szczegoétowmdormacje na ten temat Emitent
opublikowat w raporcie biacym nr 3/2008 z dnia 10.01.2008 rokM dniu 05.02.2008 roku
Postanowieniem f8lu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach, sygraasprawy:
KA. VIII NS- REJ. KRS/001560/08/526 Wydziat VIII Gpodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano wpisu do KRS nowopowotanego czion&endu spotki ORZEL
BIALY S.A. Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka.

W dniu 5.02.2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromagz&poOtki ORZEL BIALY S.A. na
podstawie art. 14 pkt. 2 Statutu Spotki, pdaljUchwaty o numerach od 2 do 5, na mocy,
ktorych z dniem 5.02.2008 roku odwotato ze sktadadyR Nadzorczej Pana Jerzego

Setkowicza, ktory petnit funkejPrzewodniczcego Rady Nadzorczej oraz Pana Piotra S8erw
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Pana Piotra Milewskiego, Pana Marcina Lewandowskietorzy penili funkag Cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki ORZEL BIALY S.A.

Jednoczénie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ORZEAIY S.A. na podstawie
art. 14 pkt. 2 Statutu Spoétki, na mocy pgggh Uchwat o numerach 6,7,9,10

z dniem 5.02.2008 roku, powotato w sklad Rady Nadzegy Pana Marka Boguckiego,
Michata Gontara, Pierra Mellingera, oraz Pana Kzinfa Opawskiego.

O niniejszych zmianach w skladzie Rady Nadzorczep8 ORZEL BIALY S.A. Emitent
informowat w raporcie biacym nr 12/2008 z dnia 5.02.2008 roku.

W dniu 13.03.2008 roku, w ze#ku z uchwatami podfymi przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dnia 05.02.2008 r. w sprawach zmiarskiadzie Rady Nadzorczej, Rada
Nadzorcza Spotki ORZEL BIALY S.A. na posiedzeniudpta uchwaly w sprawie
ukonstytuowania gj na mocy ktorych Przewodngzym Rady Nadzorczej zostat wybrany

Pan Krzysztof Opawski, a Wiceprzewodnicgm Pan Michat Gontar.

Sprawy majatkowe Spotki ORZEL BIALY S.A.

Na mocy uchwaty nr 11 NWZA, ktére odbytazsi dniu dnia 5.02.2008 roku Spotka ORZEL
BIALY S.A otrzymata zgod na zbycie nagpujacych nieruchomsxi:

1. Dziatki potazone przy ulicy Stalowej w Piekara8haskich — Dibréwce Wielkiej o 4cznej
powierzchni 7 906 m2 znajdupie poza terenem dziatalba spotki i w prowadzonej przez
spotke dziatalndgci gospodarczejascatkowicie zlkdne. Dzialki te aktualnieasdziezawione
firmie Bosch Adamczyk z siedzitw Piekaractsl., i tejze firmie spotka zamierza je zby

2. Dziatka pot@ona w Bytomiu przy ulicy Chetnfiskiego o powierzchni 42 m? zostanie
zbyta na rzecz Wspolnoty Mieszkaniowej Nieruchéonprzy ul. Prusa 40 w Bytomiu, ktora
zwrocita st z talky prosba do spotki dnia 16.10.2007 r. Dzialka jestdba w dziatalnéci
gospodarczej spotki.

Na mocy uchwaty nr 12 NWZA, z dnia 5.02.2008 rol@pdtka ORZEL BIALY S.A.
uzyskata zgog na zbycie w formie wniesienia jako aport nierucleéen o facznej
powierzchni 33 141 m2gaacych w posiadaniu spoétki oraz na mocy uchwaty niNMIZA
spotka uzyskata zgedha bezptatne ayczenie nieruchomai o facznej powierzchni 72 986

m2 na rzecz Parku Przemystowego w Pieka&igbkich sp. z 0.0.

Dziatki wniesione aportem oraz wydziewione do Parku Przemystowego w Piekar&th
obejmy docelowo okoto 130 ha obszaréw reag@jacych se od granicy Piekar i Bytomia,
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pomiedzy ulicami Harcersk od po6tnocy, Biskupa H. Bednorza od wschodu, gasnimia
kolejowa od zachodu i lini PKP od pdtnocy. Jego budowa zostanie rozgtacw 2008 roku i
bedzie podzielona na kilka etapow.

Piekarski Park Przemystowy ma zapetvnprzeptyw wiedzy i technologii porulzy
jednostkami naukowymi a przedsiorcami, wspieranie lokalnego rozwoju gospodarozeg
oraz umaliwienie wykonywania dziatalniei gospodarczej na preferencyjnych warunkach.
Ale najistotniejszym ze spotecznego punktu widzeskatkiem powinna hy redukcja
bezrobocia sgajpcego w Piekarach ponad 19 proc. Dla Grupy Kapitajo®@rzet Biaty
bedzie stanowit platforma do rozszerzenia dziatalém na kolejne projekty recyklingowe oraz
ekspansji na rynki waej przetworzonych produktéw otowiowych.

Na mocy Uchwaly nr 13 NWZA, z dnia 5.02.2008 rolgpotka ORZEL BIALY S.A.
uzyskata zgoglna nabycie nieruchoriai:

1. Dzialka potaona w PiekaracBKlaskich, obeb ulicy Razdzienskiego o powierzchni 1 375
m2. Obecnym wigicielem dziatki jest spotka zaea ,Pompownia Bolko” Sp. z 0.0. z
siedzily w Bytomiu. Po nabyciu dziatki przez ,ORZEL BIALYS.A zostanie ona wniesiona
aportem do Parku Przemystowego w Piekagigskich.

2. Dziatka potaona w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98 nr 38]1/nieruchomé&t
potozona jest w olgbie kompleksu spéiki, nabycie tej nieruchamiopodyktowane jest
wzgledami gospodarczymi i ekonomicznymi. Nabycie tejatkiiprzez osoby trzecie bytoby
zdarzeniem niekorzystnym dla spotki.

Tres¢ powzitych uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzepi@ks ORZEL BIALY
S.A. z dnia 5.02.2008 roku Emitent opublikowat waecie biegacym o numerze 11/2008 w
dniu 5.02.2008 roku.

Po okresie sprawozdawczym w grupie kapitatowej Emé nie miaty miejsca inne, agli te
opisane w pozostatych punktach niniejszego rapastaine wydarzenia dla oceny sytuaciji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiasraz dla oceny

mozliwosci realizacji zobowgzan przez Emitenta.

11. Wskazanie czynnikow, ktGre w ocenie grupy kapgtowej emitenta keda miaty wptyw
na oshgnigte przez nich wyniki w perspektywie co najmniej koéjnego kwartatu.

W ramach realizacji celu emisyjnego opisanego wspecie emisyjnym Emitenta
dotyczcego ,Zainstalowania drugiego pieca obrotowo — lradyo firmy BJ Industries oraz

dwoch filtrow do piecow BJ Industries” w 1l kwalta2008 r. nagpi wylaczenie starej
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instalacji do przetopu oftowiu (piec Doerschla) zpocznie si proces inwestycyjny magy
na celu zabudognowej instalacji francuskiej technologii BJ Induss. W wyniku czego
przewiduje s} okresowe obmenie mocy przerobowych na wydziale pirometalurgycan
ktore mae potrwa do pot roku. Sytuacja ta zaskutkuje czasowym zdmiem produkciji
otowiu surowego. W zwizku z tym nasipi przewidziane czasowe obignie rentowngxi
produkcji. Zarad Ixdzie starat s utrzymywa& produkcg otowiu rafinowanego na
dotychczasowym poziomie w wyniku wykorzystania abiyzasowych zapasow
poffabrykatow i surowcow.

Poza realizagjceléw emisyjnych opisanych wgj nie wystpuja inne czynniki znane grupie
kapitatowej Emitenta, ktéreeba miaty wpltyw na osignicte wyniki w perspektywie, co

najmniej kolejnego kwartatu.

12. Opis czynnikow i zdarzé, w szczegoln§ci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wptyw na osagnigete wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale 2008 r. nie wyptty zadne inne zdarzenia o nietypowym charakterze
majce znaczacy wptyw na osignicte wyniki finansowe.

13. Inne wydarzenia, ktére miaty miejsce w | kwartée 2008 roku

a. W dniu 15.01.2008 roku uprawomocnita slecyzja asrodowiskowych uwarunkowaniach
zgody na realizagj przedstwzigcia pn. ,pilotazowa instalacja odsiarczania pasty metoda
aminowy” , ktora spotka uzyskata dnia 28.12.2007 r. z ¢diz Miasta Bytomia.

b. W dniu 10.02.2008 roku Spétka ORZEL BIALY S.A. ukgda Decyzg Marszatka
Wojewodztwa Slaskiego w sprawie zaktualizowania pozwolenia zintegmego dla
Wydziatu Hutniczego w PiekaracBlaskich na okres do 2014 roku, obejauaj nows

inwestycg dotyczca zabudowy pieca BJ Industries oraz filtrow.

c. W dniu 22.02.2008 roku, Emitent otrzymat deeyzjrzedu Patentowego RP z dnia
13.02.2008r., na mocy ktorej zostatl zarejestrowamyRejestrze Patentowym Udu
Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej jako uprawpianpatentow zarejestrowanych za
numerami 186266 pt: ,Sposob budowy skiadowisk dldpanléw niebezpiecznych
zawierajcych metale eizkie" i 186756 pt: ,Sposéb sktadowania odpadow ragiexcznych
zawierajcych metale eizkie".

Emitent nabyt prawa z dwoch wsj wymienionych patentow w drodze umow i porozuimie
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dotyczicych przeniesienia praw z patentow nr 186256 i86766 o czym poinformowat w
raporcie bieacym nr 19/2007 z dnia 23.11.2007 roku.
Z chwila wpisu tego przeniesienia do rejestru patentowegenpesienie patentow statog si

skuteczne wobec 0s6b trzecich.

d. W dniu 3.03.2008 roku Spétka ORZEL BIALY S.A. ukgda Decyz¢ (Zezwolenie)
wydarg przez Gtoéwny Inspektorat Ochrongrodowiska na transgraniczne (import)
przemieszczenie odpadow, ztomu akumulatorowegowiot metalicznego na okres do dnia
12.02.2018 roku.
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