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A. WPROWADZENIE 
  

Oświadczenia oraz format sprawozdania finansowego 

Oświadczenie o zgodności z MSSF 

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone 

zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) 

oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjętymi przez UE. MSSF obejmują standardy i 

interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 

(„RMSR”) oraz Komisję do Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 

Finansowej („IFRIC”). 

Zaprezentowane dane finansowe na dzień 31.03.2008 roku oraz dane porównywalne  nie 
podlegały badaniu audytora. 

Format sprawozdania finansowego 

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w 

oparciu o zasadę kosztu historycznego, z wyjątkiem przeszacowania do wartości godziwej 

środków trwałych, wyceny pochodnych instrumentów finansowych i wydzielenia 

aktywów dostępnych do sprzedaŜy. 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków 

i załoŜeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. 

Jakkolwiek przyjęte załoŜenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na 

temat bieŜących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się róŜnić od 

przewidywanych. 

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w 

tysiącach polskich złotych („tys. PLN”). 

Oświadczenie o stosowanych zasadach rachunkowości 

Przy sporządzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady 

rachunkowości oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celów 

porównywalności. 
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B. SKONSOLIDOWANE I JEDNOSTKOWE SKRÓCONE 
SPRAWOZDANIE FINANSOWE  
 

 SKONSOLIDOWANE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY 

KAPITAŁOWEJ ORZEŁ BIAŁY S.A. 

 
Skonsolidowany bilans na dzień 31.03.2008 r.   
    

 AKTYWA  
Stan na dzień  

 31.03.2008   31.12.2007  

A.  Aktywa trwałe (długoterminowe)   60 405  54 950 
1.  Rzeczowe aktywa trwałe   45 393  46 720 

2.  Prawo uŜytkowania wieczystego gruntów   3 402  3 402 

3.  Środki trwałe w budowie   8 735  2 253 

4.  Inne wartości niematerialne   340  350 

5.  Długoterminowe aktywa finansowe   82  82 

6.  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   2 453  2 139 

7.  Długoterminowe naleŜności i rozliczenia międzyokresowe   0  4 

B.  Aktywa obrotowe (krótkoterminowe)   145 990  149 650 
1.  Zapasy   84 829  76 644 

2.  Krótkoterminowe naleŜności i rozliczenia międzyokresowe   37 115  34 564 

3.  Udzielone poŜyczki   16  338 

4.  Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty   20 499  16 075 

5.  Inne aktywa finansowe   1 942  20 452 

6.  Aktywa przeznaczone do sprzedaŜy   1 589  1 577 

 Aktywa razem   206 395  204 600 

 PASYWA  
Stan na dzień  

 31.03.2008   31.12.2007  

A.  Kapitały własne   158 724  156 909 
1.  Kapitał podstawowy   7 156  7 156 

2.  Kapitały rezerwowe i zapasowe   83 458  83 458 

3.  Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów   4 826  19 831 

4.  Zysk/strata z lat ubiegłych i roku bieŜącego   63 284  46 464 

5.  Kapitał mniejszości   0  0 

B.  Zobowiązania długoterminowe   13 964  19 508 
1.  Rezerwy   6 884  6 588 

2.  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   961  4 914 

3.  Długoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki   5 997  7 234 

4.  Długoterminowe zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe   122  772 

C.  Zobowiązania krótkoterminowe   33 707  28 183 

1.  Rezerwy   752  841 

2.  Krótkoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki   6 241  5 291 

3.  Krótkoterminowe zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe   25 314  22 050 

4.  Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego   1 400  0 

 Pasywa razem   206 395  204 600 
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Skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres 3 miesięcy 2008 r.  
    

  

Wariant kalkulacyjny  1 kwartał za okres od 
01.01.2008 r.                            

do 31.03.2008 r.  

 1 kwartał za okres od 
01.01.2007 r.                                  

do 31.03.2007 r.  

A.  Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów   73 144  48 125 

B.  Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów   58 640  32 717 

C.  Zysk/strata brutto ze sprzedaŜy (A-B)   14 504  15 408 

D.  Koszty sprzedaŜy   122  249 

E.  Koszty ogólnego zarządu   3 462  3 206 

F.  Pozostałe przychody   2 737  3 196 

G.  Pozostałe koszty   455  1 023 

H.  Zysk/strata z działalności operacyjnej (C-D-E-+F-G)   13 202  14 126 

I.  Przychody finansowe   8 847  441 

J.  Koszty finansowe   1 303  2 112 

K.  Zysk/strata brutto (H+l-J+K)   20 746  12 455 

L.  Podatek dochodowy   3 886  1 884 

M.  Zysk/strata netto z działalności gospodarczej (L-M)   16 860  10 571 

N.  Zysk/strata za rok obrotowy na działalności zaniechanej   0  0 

O.  Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)   16 860  10 571 

   Przypadający/a na:   0  0 

   Akcjonariuszy jednostki dominującej  16 860 10 571 

   Udziały mniejszości  0      0 
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Skonsolidowany rachunek przepływu środków pienięŜnych za okres 3 miesięcy 2008 roku (metoda pośrednia)  

    

  
 Tytuł  

 1 kwartał za okres od 
01.01.2008 r.              

do 31.03.2008 r.  

 1 kwartał za okres od 
01.01.2007 r.                   

do 31.03.2007 r.  

  
 Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej      

   Zysk/strata brutto akcjonariuszy Jednostki Dominującej   20 746  12 455 

   Korekty o pozycje:   ( 9 598)  ( 6 120) 

   Udziały mniejszości   0  0 

   Amortyzacja środków trwałych   1 790  1 504 

   Amortyzacja wartości niematerialnych   9  8 

   Utrata wartości firmy   0  0 

   Zyski/straty z tytułu róŜnic kursowych   ( 962)  265 

   Koszty i przychody z tytułu odsetek   117  66 

   Zysk/strata z tytułu działalności inwestycyjnej   ( 24)  2 454 

   Zmiana stanu rezerw   145  88 

   Zmiana stanu zapasów   ( 8 180)  ( 5 155) 

   Zmiana stanu naleŜności i rozliczeń międzyokresowych czynnych   ( 2 472)  ( 1 895) 

   Zmiana stanu zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych   2 685  ( 2 615) 

   Zapłacony podatek dochodowy   ( 2 705)  ( 895) 

   Inne korekty   0  55 

   Przepływy środków pienięŜnych netto z działalności operacyjnej   11 148  6 335 

  
 Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej      

   Wpływy ze sprzedaŜy środków trwałych i wartości niematerialnych   64  587 

   Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych   0  153 

   Wpływy z tytułu odsetek   213  84 

   Spłaty udzielonych poŜyczek   145  0 

   Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych   ( 6 409)  ( 3 573) 

   Wydatki netto na nabycie aktywów finasowych   ( 6)  ( 1 950) 

   Udzielone poŜyczki   ( 504)  ( 130) 

   Inne   ( 113)  ( 295) 

  
 Przepływy środków pienięŜnych netto z działalności inwestycyjnej   ( 6 609)  ( 5 124) 

   Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej      

   Wpływy z tytułu emisji akcji własnych   0  0 

   Wydatki z tytułu kosztów emisji akcji   0  0 

   Wpływy z kredytów i poŜyczek   1 335  8 557 

   Spłata kredytów i poŜyczek   ( 1 086)  ( 2 285) 

   Zapłacone odsetki   ( 261)  ( 163) 

   Inne   ( 103)  ( 310) 

   Przepływy środków pienięŜnych netto z działalności finansowej   ( 115)  5 799 

  
 Zwiększenie/zmniejszenie stanu środków pienięŜnych i ekwiwalentów 
środków pienięŜnych   4 424  7 010 

   Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych   4 424  7 010 

  
 Środki pieni ęŜne, ekwiwalenty środków pienięŜnych oraz kredyty w 
rachunku bieŜącym na początek okresu   16 075  4 117 

  

 Zyski/straty z tytułu ró Ŝnic kursowych dotyczące wyceny środków 
pienięŜnych, ekwiwalentów środków pienięŜnych oraz kredytów w 
rachunku bieŜącym  

    

  
 Środki pieni ęŜne, ekwiwalenty środków pienięŜnych oraz kredyty w 
rachunku bieŜącym na koniec okresu   20 499  11 127 
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Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale za okres 3 miesięcy 2007 r. 
        

  Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej 

Udziały 
mniejszoś

ci 

Kapitał własny 
ogółem Kapitał 

podstawowy 

Kapitały 
rezerwowe i 
zapasowe 

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizacji 

wyceny 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2007 
roku 

 6 382  3 308  2 181  43 385  55 256    55 256 

Zastosowanie MSSF poraz 
pierwszy               

Korekta błędów 
podstawowych        ( 2 276)  ( 2 276)    ( 2 276) 

Saldo na dzień 01.01.2007 
roku po korektach MSR  6 382  3 308  2 181  41 109  52 980    52 980 

Zmiany w kapitale 
własnym w roku 2007        85  85    85 

Zwiększenia z tytułu         10 752  10 752    10 752 

- podatku odroczonego 
dotyczącego pozycji 
odniesionych na kapitał 
własny 

              

 - sprzedaŜ rzeczowego 
mająktu trwałego               

 - pokrycia strat z lat 
ubiegłych               

 - zysk/strata za rok 
obrotowy        10 752  10 752    10 752 

Zmniejszenia z tytułu       ( 6 095)    ( 6 095)    ( 6 095) 
 - sprzedaŜ rzeczowego 
mająktu trwałego      ( 1)    ( 1)    ( 1) 

 - sprzedaŜ 
długoterminowych 
aktywów finansowych 

              

-  aktualizacja wartości 
długoterminowych 
aktywów trwałych 

              

- zabezpieczenie 
przepływów środków 
pienięŜnych 

     ( 6 094)    ( 6 094)    ( 6 094) 

- podatku odroczonego 
dotyczącego pozycji 
odniesionych na kapitał 
własny 

              

 - pokrycia straty z lat 
ubiegłych               

 - podatku odroczonego 
dotyczących pozycji 
odniesionych bezpośrednio 
na kapitał własny 

              

Korekty konsolidacyjne        274  274    274 

Saldo na dzień 31.03.2007 
roku  6 382  3 308  ( 3 914)  52 221  57 996    57 996 
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Skonsolidowany zestawienie zmian w kapitale za okres 3 miesięcy 2008 r. 
        

  Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej 

Udziały 
mniejszości 

Kapitał własny 
ogółem Kapitał 

podstawowy 

Kapitały 
rezerwowe i 
zapasowe 

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizacji 

wyceny 

Zyski 
zatrzymane Razem 

Saldo na dzień 01.01.2008 
roku 

 7 156  83 458  19 831  46 464  156 909    156 909 

Zastosowanie MSSF poraz 
pierwszy  0  0  0  0  0    0 

Korekta błędów 
podstawowych  0  0  0  0  0    0 

Saldo na dzień 01.01.2008 
roku po korektach MSR  7 156  83 458  19 831  46 464  156 909    156 909 

Zmiany w kapitale 
własnym w roku 2008  0  0  0  0  0    0 

Zwiększenia z tytułu:  0  0  3 520  16 820  20 339    20 339 

- emisji kapitału akcyjnego  0  0  0  0  0    0 

 - zabezpieczenie 
przepływów środków 
pienięŜnych 

 0  0  0  0  0    0 

 - podatku odroczonego 
dotyczących pozycji 
odniesionych bezpośrednio 
na kapitał własny 

 0  0  3 520  0  3 520    3 520 

 - podział zysku za 
poprzedni rok obrotowy   0  0  0  0  0    0 

 - sprzedaŜy rzeczowego 
majątku trwałego  0  0  0  0  0    0 

 - zysk/strata za rok 
obrotowy  0  0  0  16 820  16 820    16 820 

Zmniejszenia z tytułu:  0  0  ( 18 525)  0  ( 18 525)    ( 18 525) 

- koszty poniesione w 
związku planowaną emisją 
akcji 

 0  0  0  0  0    0 

 - zabezpieczenie 
przepływów środków 
pienięŜnych 

 0  0  ( 18 525)  0  ( 18 525)    ( 18 525) 

 - sprzedaŜy rzeczowego 
majątku trwałego  0  0  0  0  0    0 

 - przeniesienie na kapitał 
zapasowy   0  0  0  0  0    0 

 - podatku odroczonego 
dotyczących pozycji 
odniesionych bezpośrednio 
na kapitał własny 

 0  0  0  0  0    0 

Korekty konsolidacyjne               

Saldo na dzień 31.03.2008 
roku  7 156  83 458  4 826  63 284  158 724    158 724 
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JEDNOSTKOWE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEŁ B IAŁY 

S.A. 

 
Jednostkowy bilans na dzień 31.03.2008 r.   
    

 AKTYWA  
Stan na dzień  

 31.03.2008   31.12.2007  

A.  Aktywa trwałe (długoterminowe)   56 230  50 756 
1.  Rzeczowe aktywa trwałe   38 057  39 819 

2.  Prawo uŜytkowania wieczystego gruntów   3 327  3 327 

3.  Środki trwałe w budowie   8 666  2 186 

4.  Inne wartości niematerialne   244  252 

5.  Długoterminowe aktywa finansowe   3 500  3 045 

6.  Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   2 436  2 127 

7.  Długoterminowe naleŜności i rozliczenia międzyokresowe   0  0 

B.  Aktywa obrotowe (krótkoterminowe)   144 498  149 023 
1.  Zapasy   84 500  76 461 

2.  Krótkoterminowe naleŜności i rozliczenia międzyokresowe   36 782  34 832 

3.  Udzielone poŜyczki   396  638 

4.  Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty   19 288  15 063 

5.  Inne aktywa finansowe   1 942  20 452 

6.  Aktywa przeznaczone do sprzedaŜy   1 589  1 577 

 Aktywa razem   200 728  199 779 

 PASYWA  
Stan na dzień  

 31.03.2008   31.12.2007  

A.  Kapitały własne   159 291  157 651 
1.  Kapitał podstawowy   7 156  7 156 

2.  Kapitały rezerwowe i zapasowe   82 765  82 765 

3.  Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów   4 170  19 175 

4.  Zysk/strata z lat ubiegłych i roku bieŜącego   65 200  48 556 

B.  Zobowiązania długoterminowe   12 273  17 247 
1.  Rezerwy   5 333  5 171 

2.  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   944  4 869 

3.  Długoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki   5 996  6 731 

4.  Długoterminowe zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe   0  476 

C.  Zobowiązania krótkoterminowe   29 164  24 881 
1.  Rezerwy   752  841 

2.  Krótkoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki   5 742  5 591 

3.  Krótkoterminowe zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe   21 275  18 449 

4.  Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego   1 395  0 

 Pasywa razem   200 728  199 779 
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Jednostkowy rachunek zysków i strat za okres 3 miesięcy 2008 r.  
    

  
Wariant kalkulacyjny 

 1 kwartał za okres od 
01.01.2008 r.                             

do 31.03.2008 r.  

 1 kwartał za okres od 
01.01.2007 r.                                

do 31.03.2007 r.  

A.  Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów   72 006  46 842 

B.  Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów   56 369  30 432 

C.  Zysk/strata brutto ze sprzedaŜy (A-B)   15 637  16 410 

D.  Koszty sprzedaŜy   58  20 

E.  Koszty ogólnego zarządu   2 724  2 435 

F.  Pozostałe przychody   434  489 

G.  Pozostałe koszty   300  157 

H.  Zysk/strata z działalności operacyjnej (C-D-E-+F-G)   12 989  14 287 

I.  Przychody finansowe   8 849  324 

J.  Koszty finansowe   1 300  2 126 

K.  Zysk/strata brutto (H+l-J+K)   20 538  12 485 

L.  Podatek dochodowy   3 893  1 867 

M.  Zysk/strata netto z działalności gospodarczej (L-M)   16 645  10 618 

N.  Zysk/strata za rok obrotowy na działalności zaniechanej   0  0 

O.  Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)   16 645  10 618 

   Przypadający/a na:      

   Akcjonariuszy jednostki dominującej   16 645  10 618 

   Udziały mniejszości      
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Jednostkowy rachunek przepływu środków pienięŜnych za okres 3 miesięcy 2008 roku (metoda pośrednia)  

    

  
 Tytuł  

 1 kwartał za okres od 
01.01.2008 r.                                 

do 31.03.2008 r.  

 1 kwartał za okres od 
01.01.2007 r.                               

do 31.03.2007 r.  

   Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej      

   Zysk/strata brutto akcjonariuszy Jednostki Dominującej   20 538  12 485 

   Korekty o pozycje:   ( 9 414)  ( 7 849) 

   Udziały mniejszości   0  0 

   Amortyzacja środków trwałych   1 603  1 406 

   Amortyzacja wartości niematerialnych   8  7 

   Utrata wartości firmy   0  0 

   Zyski/straty z tytułu róŜnic kursowych   ( 962)  265 

   Koszty i przychody z tytułu odsetek   4  50 

   Zysk/strata z tytułu działalności inwestycyjnej   ( 29)  ( 18) 

   Zmiana stanu rezerw   72  8 

   Zmiana stanu zapasów   ( 8 039)  ( 5 161) 

   Zmiana stanu naleŜności i rozliczeń międzyokresowych czynnych   ( 1 949)  ( 2 571) 

   Zmiana stanu zobowiązań i rozliczeń międzyokresowych biernych   2 583  ( 940) 

   Zapłacony podatek dochodowy   ( 2 705)  ( 895) 

   Inne korekty     0 
   Przepływy środków pienięŜnych netto z działalności operacyjnej   11 124  4 636 

   Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej      

   Wpływy ze sprzedaŜy środków trwałych i wartości niematerialnych   64  587 

   Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych     0 

   Wpływy z tytułu odsetek   209  81 

   Spłaty udzielonych poŜyczek   145  0 

   Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych   ( 5 801)  ( 3 520) 

   Wydatki netto na nabycie aktywów finasowych     0 

   Udzielone poŜyczki   ( 504)  ( 100) 

   Inne   ( 113)  ( 295) 

  
 Przepływy środków pienięŜnych netto z działalności 
inwestycyjnej   ( 5 999)  ( 3 247) 

   Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej      

   Wpływy z tytułu emisji akcji własnych      

   Wydatki z tytułu kosztów emisji akcji      

   Wpływy z kredytów i poŜyczek     8 527 

   Spłata kredytów i poŜyczek   ( 583)  ( 2 216) 

   Zapłacone odsetki   ( 236)  ( 140) 

   Inne   ( 81)  ( 300) 

   Przepływy środków pienięŜnych netto z działalności finansowej  - 900  5 871 

  
 Zwiększenie/zmniejszenie stanu środków pienięŜnych i 
ekwiwalentów środków pienięŜnych   4 225  7 260 

   Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych   4 225  7 260 

  
 Środki pieni ęŜne, ekwiwalenty środków pienięŜnych oraz kredyty 
w rachunku bieŜącym na początek okresu  

 15 063  2 766 

  

 Zyski/straty z tytułu ró Ŝnic kursowych dotyczące wyceny 
środków pienięŜnych, ekwiwalentów środków pienięŜnych oraz 
kredytów w rachunku bieŜącym  

    

  
 Środki pieni ęŜne, ekwiwalenty środków pienięŜnych oraz kredyty 
w rachunku bieŜącym na koniec okresu   19 288  10 026 
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 3 miesięcy 2007 r.    
        

  Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej 

Udziały 
mniejszości 

Kapitał własny 
ogółem Kapitał 

podstawowy 

Kapitały 
rezerwowe i 
zapasowe 

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizacji 

wyceny 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2007 
roku  6 382  2 718  1 525  44 554  55 179    55 179 

Zastosowanie MSSF poraz 
pierwszy               

Korekta błędów 
podstawowych               

Saldo na dzień 01.01.2007 
roku po korektach MSR  6 382  2 718  1 525  44 554  55 179    55 179 

Zmiany w kapitale własnym 
w roku 2007               

Zwiększenia z tytułu:        10 618  10 618    10 618 

- podatku odroczonego 
dotyczącego pozycji 
odniesionych na kapitał 
własny 

              

 - sprzedaŜ rzeczowego 
mająktu trwałego               

 - pokrycia strat z lat 
ubiegłych               

 - zysk/strata za rok obrotowy        10 618      10 618 

Zmniejszenia z tytułu       ( 6 095)    ( 6 095)    ( 6 095) 
 - sprzedaŜ rzeczowego 
mająktu trwałego      ( 1)    ( 1)    ( 1) 

 - sprzedaŜ 
długoterminowych aktywów 
finansowych 

             ( 6 095) 

-  aktualizacja wartości 
długoterminowych aktywów 
trwałych 

              

 - zabezpieczenie przepływów 
środków pienięŜnych      ( 6 094)    ( 6 094)    ( 6 094) 

- podatku odroczonego 
dotyczącego pozycji 
odniesionych na kapitał 
własny 

              

 - pokrycia straty z lat 
ubiegłych               

 - podatku dochodowego 
dotyczących pozycji 
odniesionych bezpośrednio na 
kapitał własny 

              

Saldo na dzień 31.03.2007 
roku  6 382  2 718  ( 4 570)  55 172  59 702    59 702 
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 3 miesięcy 2008 r. 
        

  Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej 

Udziały 
mniejszości 

Kapitał własny 
ogółem Kapitał 

podstawowy 

Kapitały 
rezerwowe i 
zapasowe 

Kapitał 
rezerwowy z 
aktualizacji 

wyceny 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2008 
roku  7 156  82 765  19 175  48 556  157 651    157 651 

Zastosowanie MSSF poraz 
pierwszy               

Korekta błędów 
podstawowych               

Saldo na dzień 01.01.2008 
roku po korektach MSR  7 156  82 765  19 175  48 556  157 651    157 651 

Zmiany w kapitale własnym 
w roku 2008               

Zwiększenia z tytułu:      3 520  16 644  20 164    20 165 

- emisji kapitału akcyjnego               

 - zabezpieczenie przepływów 
środków pienięŜnych               

 - podatku odroczonego 
dotyczących pozycji 
odniesionych bezpośrednio na 
kapitał własny 

     3 520    3 520    3 520 

 - podział zysku za poprzedni 
rok obrotowy                

 - sprzedaŜy rzeczowego 
majątku trwałego               

 - zysk/strata za rok obrotowy        16 644  16 644    16 644 

Zmniejszenia z tytułu:      ( 18 525)    ( 18 525)    ( 18 525) 

- koszty poniesione w 
związku planowaną emisją 
akcji 

              

 - zabezpieczenie przepływów 
środków pienięŜnych      ( 18 525)    ( 18 525)    ( 18 525) 

 - sprzedaŜy rzeczowego 
majątku trwałego               

 - przeniesienie na kapitał 
zapasowy                

 - podatku odroczonego 
dotyczących pozycji 
odniesionych bezpośrednio na 
kapitał własny 

              

Saldo na dzień 31.03.2008 
roku  7 156  82 765  4 170  65 200  159 291    159 291 
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C. DANE OBJAŚNIAJĄCE 
 

1.   Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu za I kwartał 2008 roku. 
 

OPIS WAśNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO ŚCI 
EMITENTA I GRUPY „ORZEŁ BIAŁY” S.A. 
 
Zasady konsolidacji 
 
Skonsolidowane informacje finansowe obejmują sprawozdanie finansowe Jednostki 

Dominującej oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleŜnych. Sprawozdania 

finansowe jednostek zaleŜnych sporządzane są za ten sam okres sprawozdawczy, co 

sprawozdanie Jednostki Dominującej przy wykorzystaniu spójnych zasad rachunkowości. 

Za jednostki zaleŜne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ORZEŁ 

BIAŁY S.A. uznaje się te jednostki, w odniesieniu do których Grupa ma zdolność kierowania 

ich polityką finansową i operacyjną w celu uzyskania korzyści z ich działalności. WiąŜe się to 

z posiadaniem większości ogólnej liczby głosów w organach stanowiących tych jednostek.  

Przejęcie jednostek zaleŜnych przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. 

Wyłączeniu podlega wartość bilansowa inwestycji Jednostki Dominującej w kaŜdej 

jednostce zaleŜnej, odpowiednio z kapitałem własnym kaŜdej jednostki zaleŜnej. NadwyŜkę 

wartości bilansowej inwestycji nad wartością godziwą udziału Grupy ORZEŁ BIAŁY S.A. w 

moŜliwych do zidentyfikowania przejętych aktywach netto ujmuje się jako wartość firmy. 

NadwyŜkę udziału Grupy ORZEŁ BIAŁY S.A. w wartości godziwej aktywów netto nad ceną 

przejęcia ujmuje się bezpośrednio w rachunku zysków i strat. 

Koszt przejęcia ustala się jako wartość godziwą przekazanych aktywów, wyemitowanych 

instrumentów kapitałowych oraz zobowiązań zaciągniętych lub przejętych na dzień 

wymiany, powiększoną o koszty bezpośrednio związane z przejęciem. MoŜliwe do 

zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiązania i zobowiązania warunkowe przejęte 

w ramach połączenia jednostek gospodarczych wycenia się na dzień przejęcia według ich 

wartości godziwej, niezaleŜnie od wielkości ewentualnych udziałów mniejszości. 

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujęte w aktywach, powstałe 

na transakcjach pomiędzy spółkami Grupy ORZEŁ BIAŁY S.A., podlegają eliminacji. 

Udział mniejszości w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleŜnych ujmowany jest w 

ramach kapitału własnego w odrębnej pozycji. 

Zaprzestaje się konsolidacji jednostek zaleŜnych z dniem ustania kontroli. 
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Emitent, kwalifikując jednostki do konsolidacji, kieruje się kryterium istotności ich danych 

finansowych. 

  
Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyraŜonych w walutach obcych 

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

 
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczególnych jednostek Grupy wycenia 

się w walucie podstawowego środowiska gospodarczego, w którym dana jednostka prowadzi 

działalność, tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane historyczne informacje finansowe 

prezentowane są w złotych polskich (PLN), które stanowią walutę funkcjonalną i walutę 

prezentacji Jednostki Dominującej. 

 

b) Transakcje i salda 

 

WyraŜone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje się w księgach rachunkowych na 

dzień ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: 

- kupna lub sprzedaŜy walut stosowanych przez bank, z którego usług korzysta spółka w 

przypadku operacji sprzedaŜy lub kupna walut oraz operacji zapłaty naleŜności lub 

zobowiązań, 

- średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzień, chyba, Ŝe w 

zgłoszeniu celnym lub w innym wiąŜącym jednostkę dokumencie ustalony został inny kurs – 

w przypadku pozostałych operacji.  

Na dzień bilansowy wycenione zostały wyraŜone w walutach obcych: 

- składniki aktywów – po kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank 

Polski na ten dzień,  

- składniki pasywów – po kursie średnim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank 

Polski na ten dzień. 

Zyski i straty z tytułu róŜnic kursowych powstałe w wyniku rozliczenia transakcji w walucie 

obcej oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowiązań pienięŜnych wyraŜonych w walutach 

obcych ujmuje się w rachunku zysków strat, o ile nie odracza się ich w kapitale własnym, gdy 

kwalifikują się do uznania za zabezpieczenie przepływów pienięŜnych i zabezpieczenie 

udziałów w aktywach netto 
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Rzeczowe aktywa trwałe 
 
Za rzeczowe aktywa trwałe uznaje się środki trwałe: 

- które są utrzymywane przez jednostkę w celu wykorzystywania ich w procesie 

produkcyjnym lub przy dostawach towarów i świadczeniu usług, w celu oddania do uŜywania 

innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych, 

- którym towarzyszy oczekiwanie, iŜ będą wykorzystywane przez czas dłuŜszy niŜ jeden 

okres, 

- w stosunku, do których istnieje prawdopodobieństwo, iŜ jednostka uzyska w przyszłości 

korzyści ekonomiczne związane ze składnikiem majątkowym, oraz 

- których wartość moŜna określić w sposób wiarygodny.  

Do rzeczowych aktywów trwałych zaliczane są m.in.: 

nieruchomości, tj. grunty własne, budynki, obiekty inŜynierii wodnej i lądowej, maszyny, 

urządzenia, specjalistyczne części zamienne, środki transportu i inne ruchome środki trwałe, 

ulepszenia w obcych środkach trwałych, środki trwałe w budowie. 

Na dzień początkowego ujęcia rzeczowe aktywa trwałe wycenia się w cenie nabycia/koszcie 

wytworzenia. Cenę nabycia/koszt wytworzenia powiększają koszty finansowania 

zewnętrznego zaciągniętego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie środka trwałego. 

Na dzień bilansowy rzeczowe aktywa trwałe wyceniane są w cenie nabycia lub koszcie 

wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytułu utraty 

wartości. 

Odpisy amortyzacyjne środków trwałych dokonywane są metodą liniową przez 

przewidywany okres uŜytkowania w Grupie danego środka trwałego. 

Przyjęto okresy uŜytkowania środków trwałych w następujących przedziałach: 

- Budynki oraz obiekty inŜynierii wodnej i lądowej: 2-40 lat, 

- Maszyny i urządzenia: 2-21 lat, 

- Środki transportu: 2-6 lat, 

- Inne – 2-11 lat. 

Okres uŜytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczególnych składników środków 

trwałych. 

PowyŜsze okresy uŜytkowania dotyczą nowych środków trwałych. JeŜeli do uŜytkowania jest 

wprowadzony uŜywany środek trwały, wówczas stawki amortyzacji ustalane są indywidualnie, 

odpowiednio do przewidywanego okresu uŜytkowania danego środka trwałego. Indywidualny 

okres uŜytkowania stosowany jest równieŜ dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i 
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urządzeń. Podstawą naliczania odpisów amortyzacyjnych jest wartość początkowa. 

 
W uŜytkowanych w Grupie Kapitałowej środkach trwałych nie stwierdzono istotnych 

części składowych środków trwałych (komponentów), których okres uŜytkowania znacząco 

róŜni się od okresu uŜytkowania całego środka trwałego. 

Za rzeczowe aktywa trwałe uznaje się specjalistyczne części zamienne o istotnej wartości 

początkowej i okresie uŜytkowania powyŜej 1 roku. Pozostałe części zamienne wykazuje 

się, jako zapasy i ujmuje w rachunku zysków i strat w momencie ich wykorzystania. 

 
Amortyzację rozpoczyna się, gdy środek trwały jest dostępny do uŜytkowania. 

Amortyzacji zaprzestaje się na wcześniejszą z dat: gdy środek trwały zostaje 

zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedaŜy (lub zawarty w grupie do zbycia, która 

jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedaŜy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwałe 

przeznaczone do sprzedaŜy i działalność zaniechana" lub zostaje usunięty z ewidencji 

bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartość końcowa podlegają 

weryfikacji na kaŜdy dzień bilansowy. Wszelkie wynikające z przeprowadzonej weryfikacji 

zmiany ujmuje się jak zmianę szacunków. 

 
Środek trwały usuwa się z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje 

się wpływu dalszych korzyści ekonomicznych z jego uŜytkowania lub zbycia. Zyski lub 

straty na usunięciu pozycji rzeczowych aktywów trwałych ustala się, jako róŜnicę 

pomiędzy przychodami netto ze zbycia (jeŜeli występują) i wartością bilansową tych 

środków trwałych i ujmuje w rachunku zysków i strat. 

  
Odpisów z tytułu utraty wartości dokonuje się do poziomu wartości odzyskiwalnej, jeŜeli 

wartość bilansowa danego środka trwałego (lub ośrodka wypracowującego środki pienięŜne, 

do którego on naleŜy) jest wyŜsza od jego oszacowanej wartości odzyskiwalnej. Test na 

utratę wartości przeprowadza się i ujmuje ewentualne odpisy z tytułu utraty wartości 

zgodnie z zasadami określonymi w punkcie „Utrata wartości". Wartości niematerialne 

Za wartości niematerialne uznaje się moŜliwe do zidentyfikowania niepienięŜne składniki 

aktywów, nie posiadające postaci fizycznej. W szczególności do wartości niematerialnych 

zalicza się: 

 - nabyte oprogramowanie komputerowe, 

 - nabyte prawa majątkowe - autorskie prawa majątkowe, prawa pokrewne, licencje, 
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koncesje, prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych. 

Na dzień początkowego ujęcia wartości niematerialne wycenia się w cenie nabycia Cena 

nabycia wartości niematerialnych nabytych w transakcji połączenia jednostek gospodarczych 

jest równa ich wartości godziwej na dzień połączenia. 

Na dzień bilansowy wartości niematerialne wycenia się w cenie nabycia pomniejszonej o 

skumulowaną kwotę odpisów amortyzacyjnych i kwotę odpisów aktualizujących z tytułu 

utraty wartości. 

Odpisów amortyzacyjnych od wartości niematerialnych dokonuje się metodą liniową przez 

okres przewidywanego uŜytkowania 

Grupa Kapitałowa nie posiada wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania. 

Amortyzację rozpoczyna się, gdy składnik wartości niematerialnych jest dostępny do 

uŜytkowania. Amortyzacji wartości niematerialnych zaprzestaje się na wcześniejszą z dat: gdy 

składnik wartości niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedaŜy 

(lub zawarty w grupie do zbycia, która jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedaŜy) 

zgodnie z MSSF 5 „Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy i działalność zaniechana" lub 

zostaje usunięty z ewidencji bilansowej. 

Dla posiadanych przez Grupę Kapitałową składników wartości niematerialnych przyjęto, iŜ 

wartość końcowa jest równa zero. 

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegają weryfikacji na kaŜdy dzień 

bilansowy. Wszelkie zmiany wynikające z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje się jako 

zmianę szacunków. 

Wszelkie koszty finansowania zewnętrznego poniesione na dostosowywany składnik wartości 

niematerialnych ujmuje się w cenie nabycia. 

Wartości niematerialne testuje się na utratę wartości zgodnie z zasadami określonymi w 

punkcie „Utrata wartości". 

Składnik wartości niematerialnych usuwa się z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, 

gdy nie oczekuje się Dalszych korzyści ekonomicznych z jego uŜytkowania lub zbycia. 

Zyski lub straty na usunięciu składnika wartości niematerialnych ustala się jako róŜnicę 

pomiędzy przychodami netto ze zbycia (jeŜeli występują) wartością bilansową tych 

wartości niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zysków i strat. 
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Koszty prac badawczych i rozwojowych 
 
Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje się jako wartości niematerialne, jeŜeli są 

spełnione kryteria aktywowania. W pozostałych przypadkach nakłady takie zalicza się 

kosztów z chwilą ich poniesienia. 

Nakłady poniesione na prace badawcze ujmowane są w rachunku zysków i strat w 

momencie ich poniesienia. 

Grupa Orzeł Biały S.A. realizuje zadania rozwojowe, których celem jest obniŜenie kosztów 

produkcji ołowiu zarówno poprzez obniŜenie bezpośrednich kosztów produkcji jak równieŜ 

poprzez opracowanie i wdroŜenie nowych skuteczniejszych, bardziej oszczędnych 

energetycznie i chroniących środowisko technologii.  

Równolegle prowadzone są badania nad poszczególnymi elementami procesów 

technologicznych. Na podstawie wyników i analiz wdraŜane są procedury ilościowe i 

jakościowe umoŜliwiające poszerzenie asortymentu i jakości produkowanych wyrobów z 

jednoczesną poprawą warunków pracy. 

 

Aktywa finansowe 
 
W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe obejmują:  

- poŜyczki,  

- udziały w jednostkach pozostałych. 

PoŜyczki to nie będące instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub 

moŜliwych do ustalenia płatnościach, które nie są notowane na aktywnym rynku. Powstają 

wówczas, gdy Grupa Kapitałowa wydaje środki pienięŜne, dostarcza towary lub usługi 

bezpośrednio dłuŜnikowi, nie mając intencji zaklasyfikowania tych naleŜności do aktywów 

finansowych wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat. 

PoŜyczki zalicza się do aktywów obrotowych, o ile termin ich wymagalności nie przekracza 12 

miesięcy od dnia Bilansowego. PoŜyczki o terminie wymagalności przekraczającym 12 

miesięcy od dnia bilansowego zalicza się do aktywów trwałych. 

Na dzień bilansowy poŜyczki wycenia się w wysokości zamortyzowanego kosztu przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub przypadku braku istotnych róŜnic w kwocie 

wymagającej zapłaty. 

Udziały w jednostkach pozostałych zalicza się do aktywów trwałych, o ile Grupa Kapitałowa 

nie zamierza zbyć ich w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego. 
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Udziały w jednostkach pozostałych wycenia się po początkowym ujęciu w wartości 

godziwej. JeŜeli nie jest moŜliwe ustalenie wartości godziwej tych aktywów, wówczas ich 

wyceny dokonuje się w cenie nabycia. 

Aktywa finansowe testuje się na utratę wartości zgodnie z zasadami określonymi w punkcie 

„Utrata wartości". 

 

Uznawanie i wycena instrumentów finansowych 
 
Grupa stosuje politykę zabezpieczenia przyszłych przepływów pienięŜnych. 

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobą wyników 

uzyskiwanych na skutek zmian wartości godziwej lub zmian przepływów środków 

pienięŜnych wynikających z instrumentu zabezpieczającego i pozycji zabezpieczanej. 

W kontekście ogólnej strategii zarządzania ryzykiem Grupa stosuje rachunkowość 

zabezpieczeń w odniesieniu do tych pozycji bilansu, które są naraŜone na ryzyko 

niekorzystnych zmian notowań na LME. 

Zabezpieczenie przepływów środków pienięŜnych, które spełnia w ciągu okresu obrotowego 

warunki rachunkowości zabezpieczeń jest rozliczane w następujący sposób: 

- część zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacji wyceny instrumentu 

zabezpieczającego do wartości godziwej, którą uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje 

się bezpośrednio w pozycji „Kapitał z aktualizacji wyceny” 

- część zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacji wyceny pochodnego instrumentu 

zabezpieczającego, którą uznano za nieskuteczne zabezpieczenie ujmuje się w odpowiedniej 

pozycji rachunku zysków i strat zgodnie z ogólnymi zasadami rachunkowości. 

Instrumenty pochodne zabezpieczające przepływy pienięŜne wycenia się w wartości 

godziwej, jaka mogłaby zostać uzyskana gdyby transakcja na dzień bilansowy została 

całkowicie rozliczona z tym, Ŝe wartość transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo. 

Część efektywna zabezpieczenia odnoszona jest na kapitał z aktualizacji wyceny. 

Zyski i straty wynikające ze zmian wartości godziwej handlowego instrumentu pochodnego 

powstałe w wyniku jego rozliczenia odnoszone są jako przychody lub koszty finansowe do 

rachunku zysków i strat w okresie, w którym powstały. 

 
Zapasy 
 
Do zapasów Grupa Kapitałowa zalicza: 

- materiały, 
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- półprodukty i produkcję w toku,  

- wyroby gotowe, 

- towary.  

Przychód składników zapasów wyceniany jest według następujących zasad: 

- materiały i towary - według cen zakupu, 

- wyroby gotowe, półprodukty i produkcja w toku - według kosztu wytworzenia.  

Przyjęto zasadę ustalania wartości rozchodu zapasów metodą „pierwsze przyszło - 

pierwsze wyszło". 

Na dzień bilansowy zapasy wyceniane są według przyjętych wyŜej zasad, jednakŜe na 

poziomie nie wyŜszym od wartości netto moŜliwej do uzyskania. Wartość netto moŜliwa do 

uzyskania to szacowana cena sprzedaŜy Dokonywanej w normalnym toku działalności, 

pomniejszona o szacowane koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaŜy do skutku. 

Bilansowa wycena produktów gotowych i produkcji w toku odbywa się na poziomie 

rzeczywistego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroŜnej wyceny. 

 
NaleŜności i rozliczenia międzyokresowe 
 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług ujmuje się początkowo według wartości godziwej. Po 

początkowym ujęciu naleŜności te wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty,                      

z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości. 

Odpisu z tytułu utraty wartości naleŜności dokonuje się, gdy istnieją obiektywne dowody na to, 

Ŝe jednostka nie będzie w stanie otrzymać wszystkich naleŜnych kwot z uwzględnieniem 

stopnia ryzyka, jakie wiąŜe się z daną naleŜnością. Odpis tworzy się w cięŜar kosztów 

w rachunku zysków i strat. 

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet przyszłych dostaw towarów i usług, na środki 

trwałe w budowie, na objęcie udziałów i akcji, nabycie wartości niematerialnych i inne 

ujmuje się w pozostałych naleŜnościach. 

Zasady wyceny innych naleŜności stanowiących aktywa finansowe zostały przedstawione 

w punkcie „Aktywa finansowe". 

NaleŜności nie stanowiące aktywów finansowych ujmuje się początkowo w wartości 

nominalnej i wycenia na dzień bilansowy w kwocie wymagającej zapłaty z uwzględnieniem 

odpisów z tytułu utraty wartości. 

Z punktu widzenia terminu wymagalności naleŜności kwalifikowane są jako długoterminowe 

lub krótkoterminowe.  
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Środki pieni ęŜne i ich ekwiwalenty 
 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty obejmują środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 

bankowych, depozyty bankowe płatne na Ŝądanie, inne krótkoterminowe inwestycje o 

okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy. 

Środki pienięŜne wycenia się w wartości nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie 

wymagającej zapłaty. 

  
Kapitał własny 
 
Kapitał własny Grupy Kapitałowej stanowią: 

a) kapitał akcyjny jednostki dominującej, 

b) pozostałe kapitały, na które składają się kapitały rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji 

wyceny 

c) zyski zatrzymane, na które składają się: 

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegłych (skumulowane zyski/straty z 

lat ubiegłych), 

- wynik finansowy bieŜącego okresu 

obrotowego.  

Odrębną pozycję kapitału własnego stanowią udziały mniejszości. 

Instrumenty kapitałowe wyemitowane przez jednostkę dominującą ujmowane są 

w wartości uzyskanych wpływów pomniejszonych o bezpośrednie koszty emisji. 

 

Zobowiązania finansowe 
 
Zobowiązania finansowe obejmują kredyty bankowe i poŜyczki. Ujmuje się je początkowo 

według wartości godziwej. Na dzień bilansowy są one ujmowane w wysokości 

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub w przypadku 

braku istotnych róŜnic w kwocie wymagającej zapłaty. 

 
Zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe 
 
Zobowiązania stanowią obecny, wynikający ze zdarzeń przeszłych obowiązek jednostek 

Grupy Kapitałowej, którego wypełnienie według oczekiwań, spowoduje wypływ 

z jednostki środków zawierających w sobie korzyści ekonomiczne. 
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Zobowiązania ujmuje się w kwocie wymagającej zapłaty, to znaczy z uwzględnieniem 

niezapłaconych na dzień finansowy odsetek. 

Do zobowiązań Grupa Kapitałowa zalicza: 

- zobowiązania z tytułu dostaw i usług, 

- zobowiązania z tytułu ceł, podatków, ubezpieczeń i innych tytułów 

publicznoprawnych, 

- zobowiązania z tytułu wynagrodzeń,  

- pozostałe zobowiązania 

  
Rezerwy 
 
Rezerwy tworzone są w przypadku, kiedy na spółkach Grupy Kapitałowej ciąŜy istniejący 

obowiązek prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy 

prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu 

środków uosabiających korzyści ekonomiczne oraz moŜna dokonać wiarygodnego 

szacunku kwoty tego obowiązku. Rezerwy wycenia się w wysokości stanowiącej -

najbardziej właściwy szacunek nakładów niezbędnych do wypełnienia obecnego 

obowiązku na dzień finansowy. W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest 

istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych 

przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej 

odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza oraz ryzyka związanego z 

danym zobowiązaniem. 

Zgodnie z wymogami MSR1 „Prezentacja sprawozdań finansowych" rezerwy w bilansie 

prezentowane są odpowiednio jako krótko- i długoterminowe. 

Rezerwy tworzy się w szczególności w odniesieniu do następujących tytułów:  

- odroczony podatek dochodowy, tworzony w związku z wystąpieniem dodatnich róŜnic 

przejściowych między wartością księgową aktywów i pasywów, a ich wartością 

podatkową, 

- przyszłe świadczenia pracownicze – odprawy emerytalno-rentowe oraz 

niewykorzystane urlopy,  

- przewidywane skutki toczących się postępowań sądowych, 

- inne przyszłe zobowiązania wynikające ze spraw w toku. 
 
Spółki Grupy Kapitałowej tworzą rezerwy krótko i długoterminowe na świadczenia 

emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe w oparciu o wyliczenia aktuarialne oraz rezerwę 



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartał 2008 roku  

24 | S t r o n a  

 

na niewykorzystane urlopy. 

Odprawy emerytalno-rentowe 
przysługują pracownikom spełniającym warunki uprawniające do emerytury lub renty z tytułu 

niezdolności do pracy, których stosunek pracy ustał w związku z przejściem na emeryturę lub 

rentę. Wysokość odprawy wynika z uregulowań w zakładowych systemach wynagradzania 

lub zapisów kodeksowych. Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe zaliczana jest w cięŜar 

kosztów operacyjnych, a jej wysokość aktualizowana jest na dzień bilansowy. 

Nagrody jubileuszowe  
przysługują pracownikom za długoletnią pracę. Zasady wypłat nagród jubileuszowych 

określają odpowiednie regulacje w zakładowych systemach wynagradzania. Rezerwa na 

nagrody jubileuszowe zaliczana jest w cięŜar kosztów operacyjnych. Wysokość rezerwy 

podlega aktualizacji na dzień bilansowy. 

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 
wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynagrodzeń pracowników z uwzględnieniem 

obowiązkowych składek na ubezpieczenia społeczne ponoszonych przez pracodawcę. 

Wysokość rezerwy podlega aktualizacji na dzień bilansowy. Rezerwy tworzy się w cięŜar 

kosztów operacyjnych.  

Zobowiązanie bilansowe z tytułu określonych świadczeń oraz innych długoterminowych 

świadczeń pracowniczych równe jest wartości bieŜącej zobowiązania z tytułu 

określonych świadczeń na dzień bilansowy z uwzględnieniem zysków i strat 

aktuarialnych oraz kosztów przeszłego zatrudnienia. Wysokość zobowiązań z tytułu 

określonych świadczeń wyliczają corocznie niezaleŜni aktuariusze metodą 

prognozowanych świadczeń jednostkowych. 

 

Utrata warto ści 
 
Na kaŜdy dzień bilansowy spółki Grupy Kapitałowej dokonują przeglądu wartości 

bilansowej składników majątku w celu stwierdzenia, czy nie występują przesłanki 

wskazujące na moŜliwość utraty ich wartości. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie 

takich przesłanek, szacowana jest wartość odzyskiwalna danego składnika aktywów w 

celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. Wartość odzyskiwalna ustalona jest 

jako kwota wyŜsza z dwóch wartości, a mianowicie: wartości godziwej pomniejszonej o 

koszty sprzedaŜy lub wartości uŜytkowej, która odpowiada wartości bieŜącej szacunku 

przyszłych przepływów pienięŜnych zdyskontowanych przy uŜyciu stopy dyskonta 

uwzględniającej aktualną rynkową wartość pieniądza w czasie oraz ryzyko specyficzne, 
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jeśli występuje, dla danego aktywa. 

JeŜeli wartość odzyskiwalna jest niŜsza od wartości bilansowej netto składnika 

aktywów, wartość bilansowa jest pomniejszona do wartości odzyskiwalnej. Strata z tego 

tytułu jest ujmowana jako koszt w okresie, w którym -nastąpiła utrata wartości. 

W sytuacji odwrócenia utraty wartości wartość netto składnika aktywów zwiększana jest 

do nowej oszacowanej wartości odzyskiwalnej, nie wyŜszej jednak od wartości netto tego 

składnika aktywów, jaka byłaby ustalona, gdyby utrata wartości nie została rozpoznana 

w poprzednich okresach. Odwrócenie utraty wartości ujmowane jest jako korekta 

kosztów okresu, w którym ustały przesłanki powodujące utratę wartości. 

 

Przychody 
 
Przychody ze sprzedaŜy ujmuje się w wartości godziwej zapłaty otrzymanej lub naleŜnej 

po pomniejszeniu o podatek od towarów i usług, rabaty i upusty. Przychody ujmuje się w 

następujący sposób: 

Przychody ze sprzedaŜy wyrobów gotowych, towarów i materiałów ujmuje się wtedy, 

gdy: 

- jednostka przekazała nabywcy znaczące ryzyko i korzyści wynikające z praw 

własności do towarów, wyrobów gotowych i materiałów, 

- jednostka przestaje być trwale zaangaŜowana w zarządzanie sprzedanymi towarami, 

wyrobami gotowymi i materiałami w stopniu, w jakim funkcję taką realizuje się 

wobec zapasów, do których ma się prawo własności, ani teŜ nie sprawuje nad nimi 

efektywnej kontroli, kwotę przychodów moŜna wycenić wiarygodnie, istnieje 

prawdopodobieństwo, Ŝe jednostka uzyska korzyści ekonomiczne z tytułu transakcji, 

koszty poniesione oraz te, które zostaną poniesione przez jednostkę w związku z 

transakcją, moŜna wycenić w sposób wiarygodny. 

Przychody ze sprzedaŜy usług ujmuje się wtedy, gdy: 

- kwotę przychodów moŜna wycenić w sposób wiarygodny,  

- istnieje prawdopodobieństwo, Ŝe jednostka gospodarcza uzyska korzyści 

ekonomiczne z tytułu transakcji,  

- stopień realizacji transakcji na dzień bilansowy moŜe być określony w 

wiarygodny sposób, 

- koszty poniesione w związku z transakcją oraz koszty zakończenia transakcji 

mogą być wycenione w wiarygodny sposób. 
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Opodatkowanie  
 
Na obowiązkowe obciąŜenia wyniku składają się: podatek bieŜący oraz podatek 

odroczony. 

BieŜące obciąŜenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego 

(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.  

Zysk (strata) podatkowa róŜni się od księgowego zysku (straty) brutto w związku 

z wyłączeniem przychodów nie podlegających opodatkowaniu i kosztów nie 

stanowiących kosztów uzyskania przychodów. ObciąŜenia podatkowe są wyliczane w 

oparciu o stawki podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 

Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający 

zapłaceniu lub zwrotowi w przyszłości w oparciu o róŜnice pomiędzy wartościami 

bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi wartościami podatkowymi. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzone są w związku z 

występowaniem przejściowych róŜnic między wykazywaną w księgach rachunkowych 

wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową oraz stratą moŜliwą do 

odliczenia w przyszłości. Aktywa te Grupa tworzy jedynie w przypadku pewności, co do 

moŜliwości rozliczenie przejściowych róŜnic ujemnych. 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w 

przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi róŜnicami 

przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia 

podatku dochodowego oraz straty moŜliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady 

ostroŜności.  

Grupa tworzy rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z 

występowaniem dodatnich róŜnic przejściowych między wykazywaną w księgach 

rachunkowych wartością aktywów i pasywów a ich wartością podatkową.  

Rezerwę z tytułu podatku odroczonego tworzy się w wysokości kwoty podatku 

dochodowego, wymagającej w przyszłości zapłaty, w związku z dodatnimi róŜnicami 

przejściowymi, które spowodują w przyszłości zwiększenie podstawy obliczenia podatku 

dochodowego.  

Przy ustalaniu wysokości aktywów i rezerwy z tytułu podatku dochodowego uwzględnia 

się stawki podatku dochodowego obowiązujące w roku powstania obowiązku 

podatkowego.  

Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotyczące operacji 
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rozliczanych z kapitałem własnym, odnosi się równieŜ na kapitał własny. 

 
2.  Sezonowość lub cykliczność działalności w okresie I kwartału 2008 roku.  
 
W okresie I kwartału 2008 roku w Grupie Kapitałowej ORZEŁ BIAŁY S.A. nie wystąpiła 

sezonowość i cykliczność działalności Emitenta. 

  
3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpływających na aktywa, pasywa, kapitał, wynik 
finansowy netto lub przepływy środków pienięŜnych, które są niezwykłe ze względu na 
ich rodzaj, wielkość lub wywierany wpływ. 
 
 W kwartale sprawozdawczym wpłynęło do spółki „Orzeł Biały” S.A. odszkodowanie 

odKompanii Węglowej z tytułu szkód górniczych w wysokości 2 138 tys. zł, które poprawiło 

przepływy pienięŜne jednak nie miało wpływu na wynik finansowy (uwzględnione w 

2006 r.). W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły inne 

pozycje niezwykłe ze względu na rodzaj, wielkość lub wywierany wpływ, które wpłynęłyby 

na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto albo przepływ środków pienięŜnych . 

  
4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartości szacunkowych kwot, które były podawane w 
poprzednich okresach bieŜącego roku obrotowego lub zmiany wartości szacunkowych 
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jeśli wywieraj ą one istotny wpływ na 
bieŜący okres śródroczny. 
 
Rezerwy 
 
Aktualizacja i tworzenie rezerw nie wpłynęły istotnie na wynik finansowy bieŜącego okresu. 
 
Odroczony podatek dochodowy 
 
Wynikiem róŜnic pomiędzy wartością bilansową i podatkową pozycji bilansu jest zmiana 

szacunku wartości aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Narastająco od początku roku nastąpił wzrost aktywa podatkowego w kwocie 314 tys. zł, z 

czego rozliczono na: 

- zwiększenie wyniku finansowego 314 tys. zł 

Narastająco od początku roku nastąpił spadek rezerw z tyt. odroczonego podatku 

dochodowego w kwocie 3 953 tys. zł, z czego rozliczono na: 

- zwiększenie kapitału z aktualizacji wyceny dot. instrumentów zabezpieczających  

3 520 tys. zł  
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- zwiększenie wyniku finansowego 434 tys. zł 

 

5. Emisje, wykup i spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
W okresie I kwartału Grupa Kapitałowa ORZEŁ BIAŁY S.A. nie dokonywał emisji, wykupu 

i spłaty dłuŜnych oraz kapitałowych papierów wartościowych. 

 
5.1 Wykorzystanie środków pienięŜnych pozyskanych z emisji akcji serii B – realizacja  
celów emisyjnych. 
 
Wykorzystanie środków z emisji akcji serii B przeprowadzonej w IV kwartale 2007 r. 

przedstawia się następująco: 

 

Wartość emisji:                                                                      50 400 tys. zł 

Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emisyjnym:     

    a. koszty emisji                                                                -      2 259 tys. zł   

    b. wydatki na cele inwestycyjne                                        -  27 000 tys. zł 

    c. kapitał obrotowy                                                          -   21 141 tys. zł   

   

Z  ogólnej wartości emisji  do dnia sporządzenia niniejszego raportu wg zamkniętych 

okresów księgowych tj. do 31.03.2008 r. rozdysponowano łącznie 60 % ogólnej jej wartości.  

Ad.a  

Koszty emisji  w wysokości 2 259 tys. zł zostały  zapłacone  w całości. 

Ad.b.  

Z ogólnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestycyjne (27 000 tys. zł) inwestycje 

rozpoczęte wraz zaliczkami na te inwestycje wyniosły 6 891 tys. zł, co stanowi 25,5 %  

planowanych wydatków na te cele. ZaangaŜowanie poszczególnych zadań przedstawia się 

następująco:  

-        Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uchylnego firmy BJ Industries oraz 

dwóch filtrów do pieców BJ Industries – 17,6 % planowanych wydatków na to 

zadanie 

-       Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomocą 

technologii aminowej – 1,9 % planowanych wydatków na to zadanie 

-       Zad 3. Inne inwestycje związane z procesem produkcji – 66,1 % planowanych 

wydatków na to zadanie. 

Do czasu wykorzystania całości środków na cele inwestycyjne czasowo zwiększają one 
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kapitał obrotowy (częściowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty terminowe). 

Ad.c  

Kwota planowana na zwiększenie kapitału obrotowego (21 141 tys. zł) została w całości 

przeznaczona na ten cel poprzez spłatę poŜyczek i linii kredytowych w rachunkach bieŜących, 

pokrycie innych zobowiązań oraz zakupy surowców do produkcji. 

 

5.2 Zawarte umowy związane z realizacją celów emisyjnych w okresie sprawozdawczym 

emitenta. 

   

W związku z realizacją celów emisyjnych, w duŜym zakresie zadań inwestycyjnych Emitent 

w okresie sprawozdawczym zawarł kontrakty, o podpisaniu których poinformował w 

raportach bieŜących nr 13/2008 z dnia 8.02.2008 r., a które dotyczą: 

- realizacji celu emisyjnego opisanego w prospekcie emisyjnym Emitenta, a mianowicie: 

„Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo – uchylnego firmy BJ Industries oraz dwóch 

filtrów do pieców BJ Industries”, w zakresie zainstalowania dwóch filtrów do pieców BJ 

Industries, było podpisanie w dniu 8.02.2008 roku pomiędzy Emitentem a CoNStel Sp. z o.o. 

z siedzibą w Katowicach umowy na realizację inwestycji w ramach zadania inwestycyjnego 

„Modernizacja Zakładu Hutniczego ORZEŁ BIAŁY S.A. w Piekarach Śląskich”. 

Przedmiotem umowy jest wykonanie prac projektowych, dostawa, montaŜ oraz uruchomienie 

instalacji odpylania pieców BJ Industries Nr 1 oraz Nr 2 w Zakładzie Hutniczym ORZEŁ 

BIAŁY S.A. Przedmiot umowy jest równieŜ kontynuacją celu emisyjnego w zakresie 

modernizacji układu kominowego do gazów technologicznych.  

- realizacji celu emisyjnego związanego z zainstalowaniem drugiego pieca obrotowo – 

uchylnego firmy BJ Industries oraz dwóch filtrów do pieców BJ Industries -  aneks numer 

2/2008 podpisany w dniu 8.02.2008 roku pomiędzy Emitentem a BIPROMET S.A. z siedzibą 

w Katowicach  do umowy nr U – 059/2007 z dnia 5.09.2007 roku na usługi realizacji 

inwestycji „Modernizacja Zakładu Hutniczego ORZEŁ BIAŁY S.A. w Piekarach Śląskich – 

II etap”. PowyŜsza umowa została opisana w aneksie nr 4 do Dokumentu Rejestracyjnego 

ORZEŁ BIAŁY S.A. zatwierdzonego w dniu 13.08.2007 roku, a aneks nr 1 w raporcie 

bieŜącym opublikowanym przez Emitenta w dniu 22.11.2007 roku. Przedmiotem aneksu nr 2 

do umowy jest wykonanie przez Bipromet S.A. dokumentacji projektowej, robot budowlano-

montaŜowych a takŜe nadzór autorski, odbiory techniczne w zakresie zabudowy drugiego 

pieca obrotowo – uchylnego firmy BJ Industries wraz z infrastrukturą. 
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5.3 Wydarzenia związane z realizacją celów emisyjnych mające miejsce po okresie 
sprawozdawczym. 

w dniu 30.04.2008 r. zawarty został aneks Nr 1/2008 do umowy z BIPROMET S.A. 

dotyczącej „Opracowania i wykonania stanowiska do prowadzenia  badań procesu 

odsiarczania pasty – nieprzydatnego komercyjnie”, zgodnie z zapisami którego, termin 

zakończenia budowy stanowiska uległ przesunięciu z dnia 31.03.2008 r. na dzień  25.09.2008 

r. W związku z modyfikacją zasad i zakresu prac badawczych, które powodują konieczność 

ścisłej współpracy autora projektu z autorem technologii niezbędna jest, w okresie realizacji 

prac badawczych, stała dyspozycyjność BIPROMET S.A. w celu wprowadzania wymaganych 

korekt dla obszaru będącego przedmiotem zawartej w dniu 13.11.2007 r. umowy . W związku 

z powyŜszym ORZEŁ BIAŁY S.A. oraz BIPROMET S.A. postanowiły przesunąć termin 

zakończenia budowy w/w stanowiska. Emitent nie przewiduje by wprowadzona zmiana 

terminu zakończenia budowy w/w stanowiska miała wpływ na końcową realizację celu 

emisyjnego. Informacje na powyŜszy temat zostały opublikowane w raporcie bieŜącym nr 

19/2008 z dnia 30.04.2008 roku 

6. Informacje dotyczące wypłaconej lub zdeklarowanej dywidendy. 
 
W okresie I kwartału 2008 roku Emitent nie wypłacał, ani nie deklarował wypłaty 

dywidendy. 

  
7. Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty działalności lub segmenty 
geograficzne. 

 
Grupa Kapitałowa działa w jednym głównym segmencie sprawozdawczym obejmującym 

produkcję oraz sprzedaŜ ołowiu i stopów ołowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot 

działalności, pozostała działalność nie jest znacząca. 

Grupa działa w jednym segmencie geograficznym. Większość sprzedaŜy to sprzedaŜ na 

terenie krajów UE, a więc państw działających w jednakowym środowisku ekonomicznym i o 

zbliŜonych warunkach politycznych. 

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objęła obowiązkiem sprawozdawczym odrębnych 

segmentów geograficznych. 
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8.  Istotne zdarzenia następujące po zakończeniu I kwartału 2008 roku, nieujęte w 
sprawozdaniu za dany okres, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki 
finansowe grupy kapitałowej emitenta. 

 
Po zakończeniu I kwartału 2008 roku nie miały miejsca zdarzenia mogące w znaczący sposób 

wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta, nieujęte w niniejszym 

sprawozdaniu. 

 
9. Zmiany zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od 
czasu zakończenia roku obrotowego. 
 

Pozycje pozabilansowe: 

Tytuł 31.03.2008 31.12.2007 

Poręczenie kredytu 800 tys. zł 1 200 tys. zł 

Linia gwarancyjna (2.11.2006) - 750 tys. USD 

Linia gwarancyjna (30.01.2007) 750 tys. USD 750 tys. USD 

 
Na dzień 31.03.2008 r. jednostka dominująca posiadała zobowiązanie warunkowe wobec 

Fortis Bank Polska S.A. z tytułu bankowej linii gwarancyjnej na kwotę 750 000 USD (1 672 

875 zł wg kursu NBP na 31.03.2008 r.) na podstawie umowy z dn. 30.01.2007 r. jako 

regwarancja dla Fortis Bank UK. 

Ponadto Emitent jest poręczycielem na rzecz jednostki zaleŜnej „Ekobat Orzeł Biały” Sp. z 

o.o. do kwoty 800 000 zł tytułem zabezpieczenia kredytu odnawialnego. 

 

D. POZOSTAŁE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA 
KWARTALNEGO (§ 91 ust. 6 pkt. 2-11) – I KWARTAŁ 2008 r. 

 
1.  Opis organizacji Grupy Kapitałowej Emitenta ze wskazaniem jednostek 
podlegających konsolidacji. 
 
Wszystkie zaprezentowane spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej ORZEŁ BIAŁY 

S.A. zostały ujęte w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i podlegają konsolidacji 

metodą pełną. 

W skład Grupy Kapitałowej „Orzeł Biały” S.A. wchodzą następujące spółki zaleŜne: 
 

• PUMECH – ORZEŁ Sp. z o.o., w której „Orzeł Biały” S.A. posiada 97,75% udziałów. 

Spółka ta zajmuje się prowadzeniem usług serwisowych dla Emitenta w Wydziałach 

przerobu złomu akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontów urządzeń 
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hutniczych i urządzeń recyklingu złomu akumulatorowego w zakresie Emitenta. Świadczy 

takŜe usługi remontowe na zewnątrz. 

Dnia 30.01.2008r. spółka złoŜyła wniosek w Sądzie Rejonowym Katowice-Wschód o 

zmianę danych podmiotu w rejestrze przedsiębiorców. Sąd Rejonowy Katowice – Wschód, 

Wydział Gospodarczy – Krajowego Rejestru Sądowego Postanowieniem z dnia 

04.03.2008 r. znak KA. VIII NS – REJ. KRS/002148/08/759 zarejestrował zmianę nazwy 

spółki z Przedsiębiorstwo Usług Mechanicznych „PUMECH ORZEŁ” Sp. z o.o.  na 

PUMECH – ORZEŁ Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością. 

    
• Centralna Pompownia „Bolko” Sp. z o.o. w której  PUMECH ORZEŁ Sp. z o.o.  

posiada 100% udziałów. Spółka zajmuje się przepompowywaniem wód z wyrobisk 

górniczych, co zabezpiecza złoŜa węgla przed zatopieniem. Działalność spółki jest 

finansowana z dotacji z budŜetu państwa. 

 
• Przedsiębiorstwo Usług Turystycznych „Orzeł Tour” Sp. z o.o. w likwidacji, w której 

„Orzeł Biały” S.A. posiada 100% udziałów. Postanowieniem Sądu Rejonowego w 

Katowicach-Wschód z dnia 28.01.2008r. spółka uzyskała wpis do KRS nr 0000126336 

potwierdzający zmianę nazwy podmiotu na Przedsiębiorstwo Usług Turystycznych „Orzeł 

Tour” Sp. z o.o. w likwidacji. Spółka nie prowadzi działalności. 

 
• „Ekobat Orzeł Biały” Sp. z o.o., w której „Orzeł Biały” S.A. posiada 100% udziałów 

Głównym przedmiotem działalności spółki jest recykling tworzyw sztucznych, głównie 

polipropylenu pochodzącego z przerobu zuŜytych akumulatorów ołowiowych.  

 

• Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne „Labor Orzeł Biały” Sp. z o.o., w której „Orzeł 

Biały” S.A. posiada 100% udziałów. 

Spółka świadczy usługi w zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych, badania 

środowiska pracy oraz produkcji i sprzedaŜy masek, półmasek i filtrów. 

 

• Niepubliczny Zespół Opieki Zdrowotnej „Med. Orzeł” Sp. z o.o., w której „Orzeł 

Biały” S.A. posiada 58,14% udziałów i „PUMECH -ORZEŁ” Sp. z o.o. 28,92% udziałów. 

Spółka zajmuje się ciągłą kontrolą stanu zdrowia pracowników Grupy Kapitałowej i 

przeciwdziałaniem powstawaniu chorób zawodowych związanych z pracą w szkodliwych 

warunkach (profilaktyka). 
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• Park Przemysłowy w Piekarach Śląskich Sp. z o.o., w której „Orzeł Biały” S.A. w 

okresie sprawozdawczym posiadał 47,5% udziałów, prowadzi działalność mającą na celu 

wzrost potencjału społeczno-gospodarczego gminy, aktywizację lokalnej społeczności oraz 

wspieranie małych i średnich przedsiębiorstw tworzących nowe miejsca pracy, wzrost 

konkurencyjności regionu, stymulację rozwoju regionalnego i lokalnego oraz poprawę 

atrakcyjności inwestycyjnej regionu Piekar Śląskich. 

Przedmiotem działalności Spółki Park Przemysłowy w Piekarach Śląskich Sp. z o.o. jest 

takŜe kupno, sprzedaŜ, wynajem i zagospodarowanie nieruchomości na własny rachunek, 

badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia działalności 

gospodarczej i zarządzania oraz działalność w zakresie projektowania budowlanego, 

urbanistycznego i technologicznego. 

Głównym celem spółki jest zarządzanie terenami przeznaczonymi do działalności Parku 

Przemysłowego w Piekarach Śląskich - Centrum Technologii Środowiskowych oraz 

rozwojem środowiska wsparcia, dla działalności recyklingowej na tych terenach. 

Schemat organizacyjny Grupy Kapitałowej „Orzeł Biały” S.A. 

na dzień 31 marca 2008 roku 
 

 
* w dniu 4 marca 2008 roku Sąd Rejonowy Katowice – Wschód, Wydział VIII Gospodarczy – Krajowego Rejestru 

Sądowego zarejestrował zmianę nazwy spółki z Przedsiębiorstwo Usług Mechanicznych „PUMECH ORZEŁ” sp. z o.o.  na 
PUMECH – ORZEŁ Sp. z o.o.  
**W dniu 30.04.2008 roku Uchwałą Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyŜszenia kapitału 
zakładowego spółki Park Przemysłowy w Piekarach Śląskich zmniejszył się udział procentowy spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. 
w Parku Przemysłowym z 47,5% na 43,6% udziałów. 

ORZEŁ BIAŁY S.A. 

  
PUMECH – ORZEŁ Sp. z o.o. 

(97,75 % udziałów)* 

NZOZ „Med-Orzeł”  
Sp. z o.o. 

(58,14 % udziałów OB 
28,92% udziałów PUM) 

Centrum Laboratoryjno-
Produkcyjne   

„Labor Orzeł Biały” Sp. z o.o. 
(100 % udziałów) 

„Ekobat Orzeł Biały”  
Sp. z o.o.”  

(100 % udziałów) 

Przedsiębiorstwo  
Usług Turystycznych  

„Orzeł Tour” Sp. z o.o. w 
likwidacji 

(100 % udziałów) 

CP „Bolko” Sp. z o. o.  
(100 % udziałów PUM) 

Park Przemysłowy w 
Piekarach Śl. Sp. z o.o. 
(47,5 % udziałów )** 
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2. Wskazanie skutków zmian w strukturze spółki, w tym w wyniku połączenia jednostek 
gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy kapitałowej emitenta, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 
 
W okresie sprawozdawczym Emitenta nie miały miejsca Ŝadne zmiany w strukturze spółki, w 

tym w wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy 

kapitałowej emitenta, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania 

działalności. 

 
2.1 Wydarzenia mające miejsce po okresie sprawozdawczym do dnia publikacji raportu  
za I kwartał 2008 roku 
 
W dniu 30.04.2008 rok Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki Park Przemysłowy 

w Piekarach Śląskich Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością, podjęło uchwałę w 

przedmiocie podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki z kwoty 200.000,00 zł do kwoty 

452.000,00 zł, czyli o kwotę 252.000,00 zł, poprzez ustanowienie nowych 504 równych i 

niepodzielnych udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł kaŜdy. Nowo utworzone udziały w 

podwyŜszonym kapitale zakładowym objęte zostaną wyłącznie przez wspólników Miasto 

Piekary Śląskie i ORZEŁ BIAŁY S.A. PodwyŜszony kapitał zakładowy Spółki Park 

Przemysłowy w Piekarach Śląskich pokryty został w całości wkładem pienięŜnym przez 

Wspólników: Miasto Piekary Śląskie, które objęło 300 nowych udziałów o wartości 

nominalnej 500,00 zł kaŜdy i o łącznej wartości 150.000,00 zł oraz ORZEŁ BIAŁY S.A. z 

siedzibą w Bytomiu, który objął 204 nowe udziały o wartości nominalnej 500,00 zł kaŜdy i o 

łącznej wartości 102.000,00 zł. Procentowo zmniejszył się udział spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. 

w Parku Przemysłowym z 47,5% na 43,6% udziałów. 

 
3. Stanowisko Zarządu odnośnie moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 
prognoz wyników na dany rok w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie 
kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych. 
 
Zarząd „Orzeł Biały” S.A. do dnia ukazania się niniejszego sprawozdania nie publikował 

prognoz wyników finansowych na 2008 r. 
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty 
zaleŜne, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta. 
 
4.1 Istotne zdarzenia mające miejsce w okresie sprawozdawczym 

a. Zawiadomienie o zmniejszeniu stanu posiadania akcji Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. 

przez Deutsche Bank AG 

W dniu 13.03.2008 roku ORZEŁ BIAŁY S.A. otrzymał zawiadomienie od Deutsche Bank 

AG, który na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 w związku z art. 87 ust. 1 pkt 1 lit d) i art. 87 ust. 1 

pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, 

poinformował o zmianie udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 

akcjonariuszy ORZEŁ BIAŁY S.A. 

Deutsche Bank AG posiadał, przed zbyciem części akcji w dniu 10 marca 2008 roku, poprzez 

następujące podmioty zaleŜne: DWS Polska TFI S.A., Warszawa i Deutsche Bank AG oraz  

poprzez London Branch 1 279 073 akcji, co stanowiło 7,686% udziału w kapitale 

zakładowym spółki, uprawniało do  1 279 073 głosów na Walnym Zgromadzeniu i stanowiło 

7,686% głosów w ogólnej liczbie głosów ORZEŁ BIAŁY S.A. 

Na chwilę obecną Deutsche Bank AG posiada pośrednio poprzez następujące podmioty 

zaleŜne: DWS Polska TFI S.A. i Warszawa  363 321 akcji, co stanowi 2,183% udziału w 

kapitale zakładowym spółki i upowaŜnia do 363 321 głosów na Walnym Zgromadzeniu i 

stanowi 2,183% głosów w ogólnej liczbie głosów ORZEŁ BIAŁY S.A.  

Emitent o otrzymaniu niniejszego zawiadomienia poinformował w raporcie bieŜącym nr 

17/2008 z dnia 13.03.2008 roku. 

b. Zawiadomienie o nabyciu znacznego pakietu akcji Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. przez 

Desislava Investments S.a r.l 

 W dniu 13.03.2008 roku emitent otrzymał zawiadomienie od Desislava Investments S.a r.l z 

siedzibą w Luxemburgu, który na podstawie art.69 ust. 1 pkt.1 ustawy z dnia 29.07. 2005 

roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych poinformował, iŜ w dniu 

10.03.2008 roku nabył 2.445.388 akcji spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. z siedzibą w Bytomiu, 
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stanowiących 14,69% kapitału zakładowego i reprezentujących 2.445.388 głosów, 

stanowiących 14,69% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Nabycie 

nastąpiło w wyniku rozliczenia publicznego wezwania na akcje ORZEŁ BIAŁY S.A. 

ogłoszonego w dniu 24.12. 2007 roku.  

Przed nabyciem akcji Zawiadamiający posiadał pośrednio, poprzez swój podmiot zaleŜny 

Polskie Przedsiębiorstwo Ekologiczne Sp. z o.o. w likwidacji, 7.637.000 akcji Spółki, 

stanowiących 45,89% kapitału zakładowego i reprezentujących 7.637.000 głosów, 

stanowiących 45,89% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Zawiadamiający posiada obecnie łącznie, bezpośrednio i pośrednio, 10.082.388 akcji Spółki, 

stanowiących 60,58% kapitału zakładowego i reprezentujących 10.082.388 głosów, 

stanowiących 60,58% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Z tej liczby 

Zawiadamiający posiada bezpośrednio 2.445.388 akcji, stanowiących 14,69 % kapitału 

zakładowego i reprezentujących 2.445.388 głosów, stanowiących 14,69 % ogólnej liczby 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, zaś pośrednio, poprzez swój podmiot zaleŜny 

Polskie Przedsiębiorstwo Ekologiczne Sp. z o.o. w likwidacji, posiada 7.637.000 akcji Spółki, 

stanowiących 45,89% kapitału zakładowego i reprezentujących 7.637.000 głosów, 

stanowiących 45,89% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Zawiadamiający poinformował, Ŝe nie zamierza zwiększać udziału w ogólnej liczbie głosów 

na Walnym Zgromadzeniu Spółki w okresie 12 miesięcy od złoŜenia niniejszego 

zawiadomienia. Informacje na ten temat emitent zawarł w raporcie bieŜącym nr 18/2008 z 

dnia 14.03.2008 roku. 

4.2. Stan akcjonariatu Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. na dzień przekazania niniejszego   
raportu. 

Znaczącym akcjonariuszem spółki na dzień przekazania do publicznej wiadomości raportu za 

I kwartał 2008 roku jest Desislava Investments S.a r.l z siedzibą w Luxemburgu, posiadająca 

łącznie bezpośrednio i pośrednio 10.082.388 akcji Spółki, stanowiących 60,58% kapitału 

zakładowego i uprawniających do 60,58% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

spółki, w tym bezpośrednio 2.445.388 akcji spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. z siedzibą w 

Bytomiu, stanowiących 14,69% kapitału zakładowego uprawniających do 14,69% głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Spółki oraz pośrednio poprzez swój podmiot zaleŜny Polskie 

Przedsiębiorstwo Ekologiczne Sp. z o.o. w likwidacji z siedzibą w Warszawie, posiadające 

7.637.000 akcji stanowiących 45,89% akcji w kapitale zakładowymi uprawniających do 

45,89% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Podmiot stał się akcjonariuszem 
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większościowym pośrednio w wyniku przejęcia Polskiego Przedsiębiorstwa Ekologicznego 

Sp. z o.o. oraz bezpośrednio w wyniku wezwania na akcje ORZEŁ BIAŁY S.A. ogłoszonego 

w dniu 24.12.2007 roku.  

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Liczba 
głosów na 

WZ 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 

głosów na 
WZ (%) 

Desislava Investments 
 s.a r.l (bezpośrednio i 
pośrednio) 

10.082.388 60,58 10.082.388 60,58 

 w tym bezpośrednio  2.445.388 14,69 2.445.388 14,69 
 w tym pośrednio poprzez 

Polskie Przedsiębiorstwo 
Ekologiczne  
Sp. z o.o. w likwidacji 

 
7.637.000 

 
45,89 

 
7.637.000 

 
45,89 

Pozostali akcjonariusze  
 

6.559.452 
 

 
39,42 

 
6.559.452 

 

 
39,42 

R a z e m 16.641.840 100,00 16.641.840 100,00 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartał 2008 roku  

38 | S t r o n a  

 

Desislava 
Investments S.a 

r.l 14,69*

Polskie
 Przedsi ębiorstwo 

Ekologiczne
Sp. z o.o. w 

likwidacji 45,89*

Pozostali 39,42

 
* Polskie Przedsiębiorstwo Ekologiczne Sp. z o.o. w likwidacji - Podmiot zaleŜny od Desislava 

Investments S.a r.l 
 
* Procentowy udział Desislava Investments – S.a r.l  w kapitale zakładowym spółki  

ORZEŁ   BIAŁY S.A.; 
- pośrednio – poprzez swój podmiot zaleŜny Polskie Przedsiębiorstwo Ekologiczne  
   Sp. z o.o. w likwidacji 45,89% 
- bezpośrednio – 14,69% 
 

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji)  
przez  osoby zarządzające i nadzorujące emitenta. 
 
Zgodnie z wiedzą Spółki, osoby zarządzające i nadzorujące emitenta nie posiadały akcji 

ORZEŁ BIAŁY S.A. na dzień przekazania niniejszego raportu. 

 
6. Wskazanie znaczących postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym 
dla postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej: 
 

Sprawa z powództwa: Resto Ursus Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 

przeciwko: PUMECH – ORZEŁ Sp. z o.o. o zapłatę, wartość przedmiotu sporu -  521 719,17  

złotych. Powództwo z dnia 13 marca 2005 roku zawisłe przed Sądem Okręgowym 

w Warszawie Wydział XX Gospodarczy. Pozew z wartością przedmiotu sporu w kwocie – 

521 719,17 zł o zapłatę. Powód Ŝądał: zapłaty kwoty 521 719,17 zł wraz z ustawowymi 

odsetkami oraz kosztami procesu według norm prawem przepisanych. 
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Sąd Okręgowy dnia 5 kwietnia 2005 roku wydał nakaz zapłaty uwzględniający powództwo w 

całości. Pozwany wniósł zarzuty od nakazu zapłaty i wnosił o oddalenie powództwa w całości 

oraz zasądzenie kosztów postępowania według norm prawem przepisanych. 

Dnia 28 listopada 2006 roku zapadł wyrok w I instancji  uchylający nakaz zapłaty w części co 

do kwoty 21 719,17 zł wraz z ustawowymi odsetkami oraz w części zasądzającej odsetki 

ustawowe od kwoty 500 000 zł od dnia 14 marca 2005 r. do dnia 12 kwietnia 2005 r. i 

oddalający powództwo w tej części.  Pozwany dnia 10 stycznia 2007 roku wniósł apelację co 

do kwoty 500 000 zł wraz z ustawowymi odsetkami i kosztami postępowania.  

Wyrokiem z dnia 15 stycznia 2008r. Sąd Apelacyjny w Warszawie, oddalił apelację 

pozwanego. Wnioskiem z dnia 16 stycznia 2008r. wniesiono o sporządzenie uzasadnienia 

orzeczenia. Wyrok w niniejszej sprawie jest prawomocny. Skargi kasacyjnej nie wniesiono. 

Według wiedzy emitenta na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania wierzyciel nie 

wszczął postępowania egzekucyjnego.  

  

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną jednej lub wielu 
transakcji z podmiotami powiązanymi, jeŜeli wartość tych transakcji przekracza 
wyraŜoną w złotych równowartość kwoty 500.000 euro. 
 
Od zakończenia roku 2007 nie wystąpiły powyŜsze transakcje. 

 

8. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń grupy kapitałowej emitenta  
w okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem najwaŜniejszych zdarzeń ich 
dotyczących. 

8.1 Umowy znaczące 

a. W dniu 24.01.2008 roku podpisana została przez Emitenta, a wcześniej podpisana przez 

drugą stronę, umowa dotycząca sprzedaŜy przez ORZEŁ BIAŁY S.A ołowiu oraz stopów 

ołowiu. Przekazanie do publicznej wiadomości  informacji o drugiej stronie umowy oraz o 

warunkach finansowych umowy zostało opóźnione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o 

ofercie. SprzedaŜ ołowiu oraz stopów ołowiu będzie realizowana w okresie od stycznia do 

grudnia 2008 roku. Umowa spełnia kryterium umowy znaczącej, tzn. wartość umowy 

przewyŜsza 10% przychodów ze sprzedaŜy Grupy Kapitałowej Emitenta za okres ostatnich 

czterech kwartałów obrotowych (IV kwartał 2006 – III kwartał 2007). 
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Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cena, po jakiej będzie sprzedawany ołów oraz 

stopy ołowiu składa się z ceny bazowej ustalonej na podstawie średnich miesięcznych 

oficjalnych notowań (Settlement) dla ołowiu na Londyńskiej Giełdzie Metali podczas okresu 

kwotowania, która jest powiększona o premie Spółki. Zawarta umowa nie przewiduje kar 

umownych. Pozostałe warunki nie odbiegają od standardów rynkowych stosowanych w 

umowach tego typu.. O zawarciu niniejszej umowy Emitent poinformował w raporcie 

bieŜącym nr 7/2008 z dnia 24.01.2008 roku. 

b. W dniu 30.01.2008 roku podpisany został przez Emitenta (Sprzedający) kontrakt, 

wcześniej podpisany przez drugą stronę (Kupujący), dotyczący sprzedaŜy ołowiu i stopów 

ołowiu. SprzedaŜ ołowiu oraz stopów ołowiu zgodnie z zapisami w kontrakcie będzie 

realizowana w okresie od stycznia do grudnia 2008 roku.   Zgodnie z postanowieniami 

podpisanego kontraktu cena, po jakiej będzie sprzedawany ołów oraz stopy ołowiu składa się 

z ceny bazowej  ustalonej na podstawie średnich miesięcznych oficjalnych notowań 

(Settlement) dla ołowiu na Londyńskiej Giełdzie Metali podczas okresu kwotowania, która 

jest powiększona o premię Spółki. Zgodnie z zapisami kontraktu Kupujący ma prawo 

kontroli jakości dostarczonego materiału, a Sprzedawca zobowiązany jest reklamację 

rozpatrzeć niezwłocznie. Na podstawie uznania reklamacji, Kupującemu według własnego 

wyboru, przysługiwać będzie prawo do zwrotu reklamowanej partii materiału na koszt 

Sprzedawcy lub Ŝądanie obniŜenia ceny. Podpisany kontrakt nie przewiduje kar umownych. 

Pozostałe warunki nie odbiegają od standardów rynkowych stosowanych w umowach tego 

typu. Od dnia rozpoczęcia wypełniania obowiązków informacyjnych przez spółkę do dnia 

30.01.2008 roku, Emitent podpisał z Kupującym łącznie 5 kontraktów i umów, których łączna 

szacunkowa wartość przewyŜsza 10% przychodów ze sprzedaŜy Grupy Kapitałowej Emitenta 

za okres czterech ostatnich kwartałów obrotowych (IV kwartał 2006 – III kwartał 2007). 

Kontraktem o największej wartości jest wyŜej opisany kontrakt podpisany w dniu 30.01.2008 

roku. Przekazanie do publicznej wiadomości informacji o Kupującym (drugiej stronie)  oraz o 

warunkach finansowych kontraktu z dnia 30 stycznia br., a takŜe o łącznej szacunkowej 

wartości podpisanych umów i kontraktów z Kupującym zostało opóźnione na podstawie art. 

57 ust. 1 ustawy o ofercie. O zawarciu niniejszej umowy Emitent poinformował w raporcie 

bieŜącym nr 9/2008 z dnia 30 stycznia 2008 roku. 

c. W dniu 27.02.2008 roku podpisana została przez Emitenta, a wcześniej podpisana przez 

drugą stronę, umowa dotycząca sprzedaŜy przez ORZEŁ BIAŁY S.A ołowiu oraz stopów 
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ołowiu.  Przekazanie do publicznej wiadomości  informacji o Kontrahencie, z którym Emitent 

zawarł umowę oraz o warunkach finansowych umowy zostało opóźnione na podstawie art. 57 

ust. 1 ustawy o ofercie.  

Umowa została zawarta na okres od stycznia do grudnia 2008 roku. Umowa spełnia kryterium 

umowy znaczącej, tzn. wartość umowy przewyŜsza 10% przychodów ze sprzedaŜy Grupy 

Kapitałowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartałów obrotowych (IV kwartał 2006 – 

III kwartał 2007).  

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cena, po jakiej będzie sprzedawany ołów oraz 

stopy ołowiu składa się z ceny bazowej ustalonej na podstawie średnich miesięcznych 

oficjalnych notowań dla ołowiu na Londyńskiej Giełdzie Metali z miesiąca poprzedzającego 

miesiąc wysyłki, która jest powiększona o premie spółki. . Zawarta umowa nie przewiduje kar 

umownych.  

Pozostałe warunki nie odbiegają od standardów rynkowych stosowanych w umowach tego 

typu. O zawarciu niniejszej umowy Emitent poinformował w raporcie bieŜącym nr 15/2008 z 

dnia 27 lutego 2008 roku. 

 8.2 Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia 

Przychody ze sprzedaŜy 

Przychody ze sprzedaŜy odzwierciedlają bieŜące notowanie ołowiu na Londyńskiej Giełdzie 

Metali. Korekta o pozycje zabezpieczające ceny znajduje się w działalności finansowej, 

natomiast na potrzeby analityczne koryguje się o nie wynik na działalności operacyjnej, 

przychody oraz EBITDA o czym będzie mowa niŜej. 

Nieskorygowane, skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy wyniosły w I kwartale 2008 r.    

73 144 tys. zł i wzrosły do porównywalnego okresu roku ubiegłego o 52 %. Wysoka 

dynamika była moŜliwa dzięki wzrostowi sprzedaŜy ołowiu o 18 % oraz wzrostu jego 

średniej ceny sprzedawanego ołowiu o 29 %. DuŜy wzrost wolumenu sprzedaŜy wynika z 

konsekwentnej optymalizacji wykorzystania mocy produkcyjnych nowej instalacji do 

przetopu ołowiu. SprzedaŜ ołowiu stanowiła w I kwartale 2008 r. 94 % sprzedaŜy Grupy 

Kapitałowej i skupiona była w całości w „Orzeł Biały” S.A. Pozostałe przychody to głównie 

sprzedaŜ regranulatu polipropylenu pochodzącego z przerobu obudów akumulatorów i 

prowadzona przez spółkę „Ekobat Orzeł Biały” Sp. z o.o. oraz konstrukcji metalowych 

prowadzona przez spółkę PUMECH – ORZEŁ Sp. z o.o. 

Wynik na działalności operacyjnej 

Spółka posiada znaczne, aczkolwiek konieczne ze względów technologicznych i handlowych, 

zapasy półfabrykatów, produkcji w toku i wyrobów gotowych, które w kosztach działalności 
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firmy księgowane są zgodnie z zasadą FIFO. Przy duŜej zmienności cen wyrobu gotowego 

konieczne jest zabezpieczenie cen sprzedaŜy ołowiu z okresu zakupu tych materiałów w celu 

zabezpieczenia marŜy w momencie ich fizycznej sprzedaŜy. Spółka stosuje więc politykę 

hedgingową polegającą na zabezpieczeniu przyszłej ceny sprzedaŜy zapasów. Stąd teŜ wynik 

na działalności operacyjnej dla celów analitycznych naleŜy skorygować o wynik na 

transakcjach zabezpieczających (hedgingowych). W I kwartale 2008 r. zrealizowano dodatni 

wynik na transakcjach zabezpieczających w wys. 8 623 tys. zł.  

Tak, więc skorygowany o te transakcje wynik operacyjny wyniósł w kwartale 

sprawozdawczym 21 825 tys. zł. Wzrost o 74 % do analogicznego okresu roku ubiegłego jest 

spowodowany w istotny sposób wzrostem ilości sprzedaŜy ołowiu. RównieŜ średnia cena 

ołowiu wg zamkniętych w I kwartale 2008 r. transakcji hedgingowych była wyŜsza o 53 % od 

średniej ceny zamkniętych transakcji hedgingowych w I kwartale ubiegłego roku. 

W kwartale sprawozdawczym nie wystąpiły jednorazowe zdarzenia, które miałyby istotny 

wpływ na wynik z działalności operacyjnej. 

EBITDA 

EBITDA rozumiany jest jako wynik na działalności operacyjnej uwzględniający, ze względu 

na ich charakter, wyniki na transakcjach zabezpieczających (hedgingowych) i powiększony o 

amortyzację. 

Tak wyliczony wskaźnik wynosi za I kw 2008 r. 23 624 tys. zł i jest wyŜszy od osiągniętego 

w porównywalnym okresie roku ubiegłego o 68 %. Wzrost wskaźnika spowodowany jest 

głównie wzrostem ilości sprzedaŜy ołowiu i jego notowań na LME. 

Rentowność EBITDA liczona jako EBITDA/(przychody ze sprzedaŜy + wynik na 

transakcjach hedgingowych) w kwartale sprawozdawczym wyniosła 26,7 %. Przychody ze 

sprzedaŜy dla celów analitycznych równieŜ skorygowano (w tym przypadku powiększono) o 

wynik na transakcjach zabezpieczających. 

 Wynik netto 

Zysk netto w kwartale sprawozdawczym był o 59 % wyŜszy od zysku osiągniętego w I kw. 

2007 r. i to pomimo niŜszego poziomu podatku dochodowego w I kwartale ub. r. ze względu 

na rozliczenia straty z lat ubiegłych (efektywna stopa podatku w I kw. 2007 r. wynosiła 15,1 

% zysku brutto podczas gdy w I kwartale 2008 r. wyniosła ona 18,7 %). 

Inwestycje 

W kwartale sprawozdawczym emitent zawarł umowę z CoNStel Sp. z o.o. o wartości 4 936 

tys. zł dotyczącą realizacji zadań inwestycyjnych będących celami emisji akcji serii B. 

Emitent podpisał równieŜ aneks nr 2 z BIPROMET S.A. do umowy na realizację zadania 

związanego z modernizacją Zakładu Hutniczego „Orzeł Biały” o łącznej wartości 2 680 tys. 

zł (w tym 2 240 tys. zł dotyczących celów emisyjnych). Ogółem w I kwartale 2008 r. 

wydatkowano na inwestycje łącznie z zaliczkami 4 661 tys. zł środków z emisji akcji, a za 

cały okres 6 891 tys. zł. Rozliczenie środków z emisji akcji serii B opisano w części C pkt 5. 



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartał 2008 roku  

43 | S t r o n a  

 

Ponadto spółki zaleŜne PUMECH – ORZEŁ Sp. z o.o. oraz „Ekobat Orzeł Biały” Sp. z o.o. 

rozpoczęły zagospodarowywanie części hal produkcyjnych w ramach Bytomskiego Parku 

Przemysłowego. Planowane projekty pozwolą zdywersyfikować działalność spółek o nowe 

produkty i usługi oraz rozszerzą ich sprzedaŜ poza Grupę Kapitałową co przyczyni się do 

poprawy jej wyników finansowych. 

 
9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zaleŜną poręczeń 
kredytu lub poŜyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub 
jednostce zaleŜnej od tego podmiotu, jeŜeli łączna wartość istniejących poręczeń lub 
gwarancji stanowi równowartość, co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta. 
 
Emitent i jednostki od niego zaleŜne nie udzielały w I kwartale 2008 r. poręczeń kredytu lub 

poŜyczki oraz nie udzielały gwarancji łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej od 

tego podmiotu, których łączna wartość stanowiłaby równowartość co najmniej 10% kapitałów 

własnych Emitenta. 

 

10. Inne informacje, które zdaniem grupy kapitałowej emitenta są istotne dla oceny jego 
sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz 
informacje, które są istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 
 
Zmiany w składzie Zarządu i Rady Nadzorczej  
 
W dniu 9.01.2008 roku Rada Nadzorcza Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. na podstawie art. 10 ust. 

2 Statutu Spółki, uwzględniając wniosek Prezesa Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. z dnia 

9.01.2008 roku podjęła uchwałę, na mocy której powołano Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka 

na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A.  

Pan Tomasz Jakub Wojtaszek jest Wiceprezesem Zarządu – Dyrektorem do spraw Rozwoju 

Strategicznego Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. Szczegółowe informacje na ten temat Emitent 

opublikował w raporcie bieŜącym nr 3/2008 z dnia 10.01.2008 roku. W dniu 05.02.2008 roku 

Postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach, sygnatura sprawy: 

KA. VIII NS- REJ. KRS/001560/08/526 Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego dokonano wpisu do KRS nowopowołanego członka zarządu spółki ORZEŁ 

BIAŁY S.A. Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka. 

W dniu 5.02.2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. na 

podstawie art. 14 pkt. 2 Statutu Spółki, podjęło Uchwały o numerach od 2 do 5, na mocy, 

których z dniem 5.02.2008 roku odwołało ze składu Rady Nadzorczej Pana Jerzego 

Setkowicza, który pełnił funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej oraz Pana Piotra Serwę, 
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Pana Piotra Milewskiego, Pana Marcina Lewandowskiego - którzy pełnili funkcję Członków 

Rady Nadzorczej Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A.  

Jednocześnie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. na podstawie 

art. 14 pkt. 2 Statutu Spółki, na mocy podjętych Uchwał o numerach 6,7,9,10  

z dniem 5.02.2008 roku, powołało w skład Rady Nadzorczej Pana Marka Boguckiego,  

Michała Gontara, Pierra Mellingera, oraz Pana Krzysztofa Opawskiego. 

O niniejszych zmianach w składzie Rady Nadzorczej Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. Emitent 

informował w raporcie bieŜącym nr 12/2008 z dnia 5.02.2008 roku.  

W dniu 13.03.2008 roku, w związku z uchwałami podjętymi przez Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy dnia 05.02.2008 r. w sprawach zmian w składzie Rady Nadzorczej, Rada 

Nadzorcza Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. na posiedzeniu podjęła uchwały w sprawie 

ukonstytuowania się, na mocy których Przewodniczącym Rady Nadzorczej został wybrany 

Pan Krzysztof Opawski, a Wiceprzewodniczącym Pan Michał Gontar. 

 
Sprawy majątkowe Spółki ORZEŁ BIAŁY S.A. 
 
Na mocy uchwały nr 11 NWZA, które odbyło się w dniu dnia 5.02.2008 roku Spółka ORZEŁ 

BIAŁY S.A otrzymała zgodę na zbycie następujących nieruchomości: 

1. Działki połoŜone przy ulicy Stalowej w Piekarach Śląskich – Dąbrówce Wielkiej o łącznej 

powierzchni 7 906 m² znajdują się poza terenem działalności spółki i w prowadzonej przez 

spółkę działalności gospodarczej są całkowicie zbędne. Działki te aktualnie są dzierŜawione 

firmie Bosch Adamczyk z siedzibą w Piekarach Śl., i tejŜe firmie spółka zamierza je zbyć. 

2. Działka połoŜona w Bytomiu przy ulicy Chełmońskiego o powierzchni 42 m² zostanie 

zbyta na rzecz Wspólnoty Mieszkaniowej Nieruchomości przy ul. Prusa 40 w Bytomiu, która 

zwróciła się z taką prośbą do spółki dnia 16.10.2007 r. Działka jest zbędna w działalności 

gospodarczej spółki.  

Na mocy uchwały nr 12 NWZA, z dnia 5.02.2008 roku, Spółka ORZEŁ BIAŁY S.A. 

uzyskała zgodę na zbycie w formie wniesienia jako aport nieruchomości o łącznej 

powierzchni 33 141 m² będących w posiadaniu spółki oraz na mocy uchwały nr 14 NWZA  

spółka  uzyskała zgodę na bezpłatne uŜyczenie nieruchomości o łącznej powierzchni 72 986 

m² na rzecz Parku Przemysłowego w Piekarach Śląskich sp. z o.o.  

 
Działki wniesione aportem oraz wydzierŜawione do Parku Przemysłowego w Piekarach Śl. 

obejmą docelowo około 130 ha obszarów rozciągających się od granicy Piekar i Bytomia, 
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pomiędzy ulicami Harcerską od północy, Biskupa H. Bednorza od wschodu, górniczą linią 

kolejową od zachodu i linią PKP od północy. Jego budowa zostanie rozpoczęta w 2008 roku i 

będzie podzielona na kilka etapów.   

Piekarski Park Przemysłowy ma zapewnić przepływ wiedzy i technologii pomiędzy 

jednostkami naukowymi a przedsiębiorcami, wspieranie lokalnego rozwoju gospodarczego 

oraz umoŜliwienie wykonywania działalności gospodarczej na preferencyjnych warunkach. 

Ale najistotniejszym ze społecznego punktu widzenia skutkiem powinna być redukcja 

bezrobocia sięgającego w Piekarach ponad 19 proc. Dla Grupy Kapitałowej Orzeł Biały 

będzie stanowił platformę do rozszerzenia działalności na kolejne projekty recyklingowe oraz 

ekspansji na rynki wyŜej przetworzonych produktów ołowiowych. 

Na mocy Uchwały nr 13 NWZA, z dnia 5.02.2008 roku, Spółka ORZEŁ BIAŁY S.A. 

uzyskała zgodę na nabycie nieruchomości: 

1. Działka połoŜona w Piekarach Śląskich, obręb ulicy Roździeńskiego o powierzchni 1 375 

m². Obecnym właścicielem działki jest spółka zaleŜna „Pompownia Bolko” Sp. z o.o. z 

siedzibą w Bytomiu. Po nabyciu działki przez „ORZEŁ BIAŁY” S.A zostanie ona wniesiona 

aportem  do Parku Przemysłowego w Piekarach Śląskich.  

2. Działka połoŜona w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98 nr 331/4, nieruchomość 

połoŜona jest w obrębie kompleksu spółki, nabycie tej nieruchomości podyktowane jest 

względami gospodarczymi i ekonomicznymi. Nabycie tej działki przez osoby trzecie byłoby 

zdarzeniem niekorzystnym dla spółki. 

Treść powziętych uchwał przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki ORZEŁ BIAŁY 

S.A. z dnia 5.02.2008 roku Emitent opublikował w raporcie bieŜącym o numerze 11/2008 w 

dniu 5.02.2008 roku. 

Po okresie sprawozdawczym w grupie kapitałowej Emitenta nie miały miejsca inne, aniŜeli te 

opisane w pozostałych punktach niniejszego raportu, istotne wydarzenia dla oceny sytuacji 

kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny 

moŜliwości realizacji zobowiązań przez Emitenta. 

  

11. Wskazanie czynników, które w ocenie grupy kapitałowej emitenta będą miały wpływ 
na osiągnięte przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 
 
W ramach realizacji celu emisyjnego opisanego w prospekcie emisyjnym Emitenta 

dotyczącego „Zainstalowania drugiego pieca obrotowo – uchylnego firmy BJ Industries oraz 

dwóch filtrów do pieców BJ Industries” w  II kwartale 2008 r. nastąpi wyłączenie starej 
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instalacji do przetopu ołowiu (piec Doerschla) i rozpocznie się proces inwestycyjny mający 

na celu zabudowę nowej instalacji francuskiej technologii BJ Industries. W wyniku czego 

przewiduje się okresowe obniŜenie mocy przerobowych na wydziale pirometalurgicznym, 

które moŜe potrwać do pół roku. Sytuacja ta zaskutkuje czasowym obniŜeniem produkcji 

ołowiu surowego. W związku z tym nastąpi przewidziane czasowe obniŜenie rentowności 

produkcji. Zarząd będzie starał się utrzymywać produkcję ołowiu rafinowanego na 

dotychczasowym poziomie w wyniku wykorzystania dotychczasowych zapasów 

półfabrykatów i surowców. 

Poza realizacją celów emisyjnych opisanych wyŜej nie występują inne czynniki znane grupie 

kapitałowej Emitenta, które będą miały wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie, co 

najmniej kolejnego kwartału. 

 
12. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 
znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 
 

W pierwszym kwartale 2008 r. nie wystąpiły Ŝadne inne zdarzenia o nietypowym charakterze 

mające znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 

13. Inne wydarzenia, które miały miejsce w I kwartale 2008 roku 

a. W dniu 15.01.2008 roku uprawomocniła się decyzja o środowiskowych uwarunkowaniach 

zgody na realizację przedsięwzięcia pn. „pilotaŜowa instalacja odsiarczania pasty metoda 

aminową” , którą spółka uzyskała dnia 28.12.2007 r. z Urzędu Miasta Bytomia. 

b. W dniu 10.02.2008 roku Spółka ORZEŁ BIAŁY S.A. uzyskała Decyzję Marszałka 

Województwa Śląskiego w sprawie zaktualizowania pozwolenia zintegrowanego dla 

Wydziału Hutniczego w Piekarach Śląskich na okres do 2014 roku, obejmującą nową 

inwestycję dotyczącą zabudowy pieca BJ Industries oraz filtrów. 

c. W dniu 22.02.2008 roku, Emitent otrzymał decyzję Urzędu Patentowego RP z dnia 

13.02.2008r., na mocy której został zarejestrowany w Rejestrze Patentowym Urzędu 

Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej jako uprawniony z patentów zarejestrowanych za 

numerami 186266 pt: „Sposób budowy składowisk dla odpadów niebezpiecznych 

zawierających metale cięŜkie" i 186756 pt: „Sposób składowania odpadów niebezpiecznych 

zawierających metale cięŜkie".  

Emitent nabył prawa z dwóch wyŜej wymienionych patentów w drodze umów i porozumień, 
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dotyczących przeniesienia praw z patentów nr 186256 i nr 186766 o czym poinformował w 

raporcie bieŜącym nr 19/2007 z dnia 23.11.2007 roku.  

Z chwilą wpisu tego przeniesienia do rejestru patentowego przeniesienie patentów stało się 

skuteczne wobec osób trzecich. 

 

d. W dniu 3.03.2008 roku Spółka ORZEŁ BIAŁY S.A. uzyskała Decyzję (Zezwolenie) 

wydaną przez Główny Inspektorat Ochrony Środowiska na transgraniczne (import) 

przemieszczenie odpadów, złomu akumulatorowego i ołowiu metalicznego na okres do dnia 

12.02.2018 roku. 

 


