Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2009 roku

0‘0’0

ORZEL
SidAkY,

SKONSOLIDOWANY
RAPORT- QSr
za | kwartat 2009 roku

sporzdzony wg
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczai
Finansowej

14 maja 2009 roku



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2009 roku

SPIS TRESCI

A. WPROWADZENIE ...ooiii e 3
B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDAN IE
FINANSOWE ..o e 4
C. DANE OBJIASNIATACE ..ottt 14
D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA

KWARTALNEGO (887ust. 7 pkt. 2-11) — | KWARTAL 2000r ......ccceviiiiiiiiiiiiiiineee 23



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2009 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodrci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozddimansowe zostato spadzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (,MSSF”)
oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF prgymi przez UE. MSSF obejmujstandardy i
interpretacje zaakceptowane przez Kitiedzynarodowych Standardéw Rachunkéaio
(LRMSR”) oraz Komisg do Interpretacji Mjdzynarodowej Sprawozdawcd
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na ©3¢.03.2009 roku oraz za okres 3 mgegi
zakaiczonych 4§ dat nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne daramsowe na
dzien 31.12.2008 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte migjszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zostato spa@zone w
oparciu o zasadkosztu historycznego, z wagkiem przeszacowania do waito godziwej
srodkéw trwatych na dzie przegcia na MSSF, gruntédw inwestycyjnych, wyceny
pochodnych instrumentow finansowych i wydzielerikbyawOow dostpnych do sprzeds.

Naleznosci i zobownzania pocatkowo ujmowane gw wartagci godziwe;.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkdéw
i zalazen, ktore wptywas na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Jakkolwiek przyte zalaenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na
temat bieacych dziata i zdarzeé, rzeczywiste wyniki mog sie rozni¢c od
przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinensowe zostato spa@dzone w

tysiacach polskich ztotych (,tys. PLN”).
Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkosed

Przy sporzdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastmso takie same zasady
rachunkowéci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu gstawionym dla celéw

poréwnywalndci.
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B. SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRU PY

KAPITALOWEJ ORZEL BIALY S.A.

Skonsolidowany bilansna dziea 31.03.2009 r.

AKTYWA Stan na dzie
31.03.2009 31.12.2008
A. Aktywa trwale (diugoterminowe) 78 197 80 256
1. Rzeczowe aktywa trwate 61 905 62 725
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 4073 3985
3. Srodki trwate w budowie 4426 3938
4. Inne wartéci niematerialne 1980 1991
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 150 881
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 407 6 461
7. Diugoterminowe naimosci i rozliczenia midzyokresowe 257 275
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 138 587 173 100
1. Zapasy 42 621 51139
2. Krotkoterminowe nalaosci i rozliczenia midzyokresowe 26 738 20939
3. Udzielone payczki 172 19
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 67 525 67 033
5. Inne aktywa finansowe 1088 33527
6.  Nieruchoméci inwestycyjne 380 380
7. Aktywa przeznaczone do sprzegla 63 63
Aktywa razem 216 784 253 356
Stan na dzia
PASYWA
31.03.2009 31.12.2008

A. Kapitat wlasne 169 957 191 456
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 119 052 119 052
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktym (1 439) 17 655
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 44 549 46 918
5.  Kapitat mniejszaci 638 675
B. Zobowigzania diugoterminowe 18 465 25275
1. Rezerwy 6 388 6 388
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1125 7 222
3. Diugoterminowe kredyty bankowe izyozki 4 087 4 757
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 6 865 6 908
C. Zobowigzania krétkoterminowe 28 362 36 625
1. Rezerwy 2 895 3 256
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 3018 2682
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 22 449 30 687
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - -
Pasywa razem 216 784 253 356
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 3 iesigcy 2009 r.

Za okres

Wariant kalkulacyjny | kwartat za okres | kwartat za okres

od 01.01.2009 r. od 01.01.2008 r.

do 31.03.2009 r. do 31.03.2008 r.
A rrﬁ);fgﬁg%%\)// ze sprzeday produktow, towardw i 45 997 81 791
B.  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materigow 41 960 58 640
C.  Zyskistrata brutto ze sprzeday (A-B) 4 037 23151
D. Koszty sprzedsy 310 122
E. Koszty ogélnego zagdu 3801 3462
F.  Pozostate przychody 3443 2737
G. Pozostate koszty 6 442 455
H.  Zysk/strata z dziatalncsci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (3073) 21 849
I Przychody finansowe 1539 784
J. Koszty finansowe 1477 1 886
K.  Zysk/strata brutto (H+l-J) (3011) 20746
L. Podatek dochodowy (563) 3 886
M.  Zysk/strata netto z dziatalndgci gospodarczej (K-L) (2448) 16 860
N.  Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalciczaniechanej 0 -
O.  Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (248) 16 860
Przypadajcy/a na: -
Akcjonariuszy jednostki dominagej (2418) 16 860

Udziaty mniejszéci (30)
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Skonsolidowany rachunek przeptywusrodkow pienigznych za okres 3 miegicy 2009 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tytut od 01.01.2009. od 01.01.2008.
do 31.03.2009 r. do 31.03.2008 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (3011) 20 746
Korekty o pozycje: 4151 (9598)
Amortyzacja 1809 1799
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 178 (962)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (901) 117
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej - (24)
Zmiana stanu rezerw (361) 145
Zmiana stanu zapaséw 8 517 (8180)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych (6 554) (2472)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn miedzyokresowych biernych 1653 2 685
Zaptacony podatek dochodowy (114) (2 705)
Inne korekty (76) -
Przepiy_wy_érodkc')w pienigznych netto z dziatalngci 1140 11 148
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wp’:ywy ze sprzedsy srodkow trwatych i wartéci ) 64
niematerialnych

Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 1057 213
Spiaty udzielonych pgyczek 19 145
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1 457) (6 409)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych (339) (6)
Udzielone payczki (22) (504)
Inne 1125 (113)
.Przepiyw.y érpdkc')w pienigznych netto z dziatalngci 383 (6 609)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Whplywy z tytutu emisji akcji wikasnych - -
Wydatki z tytutu kosztow emisji akcji - -
Whplywy z kredytéw i payczek 41 1335
Sptata kredytéw i pyczek (674) (1086)
Zaptacone odsetki (200) (261)
Inne (164) (103)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalngci finansowej (1997) (115)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanérodkéw pienigeznych i 526 4424

ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych 527 4 424
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz

. 66 999 16 075
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu

Zyski/straty z tytutu rénic kursowych dotycece wycenyrodkow

pieniznych, ekwiwalentévérodkow pienéznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 67 525 20 499

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za olg& miesgcy 2008 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z Zyski
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane
wyceny

Razem

Kapitat
wiasny
ogoétem

Saldo na dzié 01.01.2008
roku

Saldo na dzie01.01.2008
roku po korektach MSR
Zmiany w kapitale wiasnym
w roku 2008

7 156 83 458 19 831 46 464 156 909

7 156 83 458 19 831 46 464 156 909

Zwigkszenia z tytutu: - - 3520 16 820 20 339

- emisji kapitatu akcyjnego - - - - -

- zabezpieczenie

przeptywowsrodkow - - - - -
pienigznych

- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wiasny

- podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- zysk/strata za rok
obrotowy

- - 3520 - 3520

- - - 16 820 16 820

Zmniejszenia z tytutu: - - (18 525) - (18 525)

- koszty poniesione w

zZwiazku planowan emisp - - - - -
akcji

- zabezpieczenie

przeptywowsrodkow - - (18 525) - (18525)
pieniznych

- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat

zapasowy

- podatku odroczonego

dotyczcych pozycji

odniesionych bezgoednio

na kapitat wiasny

Korekty konsolidacyjne - - - - -

156 909

156 909

20 339

3520

16 820

(18 525)

(18 525)

Saldo na dzisé 31.03.2008

7 156 83 458 4 826 63 284 158 724
roku

158 724
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za olg& miesgcy 2009

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
podstawowy

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
rezerwowy z Zyski
aktualizacji  zatrzymane

wyceny

Udzialy
mniejszaci
Razem

Kapitat
wiasny
ogotem

Saldo na dzié 01.01.2009
roku

Saldo na dzie 01.01.2009
roku po korektach MSR
Zmiany w kapitale witasnym
w roku 2009

Zwigkszenia z tytutu:

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow
pienigznych

- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wiasny

- podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy
- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- zysk/strata za rok
obrotowy

Zmniejszenia z tytutu:

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow
pienigznych

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wiasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

Korekty konsolidacyjne

7 156

7 156

119 052

119 052

17 655 46 918

17 655 46 918

4488 (2 448)

4 480 -

,
~—~~
N
N
I
=)
<

(23 581) -

(23 581) -

- 80

190 781 675

190 781 675

(67)

2040 30

4 480 -

8 -
(2 448) 30

(23 581) -

(23 581) -

80 -

191 457
191 457
(67)

2070

4 480

8
(2 418)

(23 581)

(23 581)

80

Saldo na dzisé 31.03.2009
roku

7 156

119 052

(1439) 44549

169 319 638

169 957
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORZEL B IALY

S.A.

Jednostkowy bilans sporadzony na dziei 31.03.2009 r.

Stan na dzie

AKTYWA
31.03.2009 31.12.2008

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 66 603 68 225
1. Rzeczowe aktywa trwate 54 214 54 792
2. Prawo aytkowania wieczystego gruntow 3240 3152
3. Srodki trwate w budowie 649 234
4. Inne wartéci niematerialne 1893 1902
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1868 2 268
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4739 5877
7. Diugoterminowe nakmosci i rozliczenia mgdzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 137 926 172 886
1. Zapasy 42 246 50 332
2. Krétkoterminowe nalaosci i rozliczenia mgdzyokresowe 27 164 21571
3. Udzielone payczki 519 516
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 66 846 66 497
5. Inne aktywa finansowe 1088 33527
6. Nieruchoméci inwestycyjne - 380
7. Aktywa przeznaczone do sprzéga 63 63
Aktywa razem 204 529 241 111

Stan na dzi&
PASYWA
31.03.2009 31.12.2008

A. Kapitat wlasne 170 308 191 272
1. Kapitat podstawowy 7 156 7 156
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 118 676 118 676
3.  Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktym (1467) 17 628
4.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku keego 45943 47 812
B. Zobowigzania dtugoterminowe 10 629 17 385
1. Rezerwy 5448 5448
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 1091 7 197
3.  Diugoterminowe kredyty bankowe izyazki 3287 3957
4.  Dlugoterminowe zobowiania i rozliczenia mdzyokresowe 803 783
C. Zobowigzania krétkoterminowe 23592 32 454
1. Rezerwy 2 369 2695
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe igy@zki 2681 2682
3.  Krotkoterminowe zobowzania i rozliczenia ngdzyokresowe 18 542 27 077
4.  Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - -

Pasywa razem 204 529 241111
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 3 miggy 2009 r.

Za okres

Wariant kalkulacyjny | kwartat za okres | kwartat za okres

od 01.01.2009 r. od 01.01.2008 r.

do 31.03.2009 r. do 31.03.2008 r.
A rrﬁ);fgﬁzﬁ’)%\)/l ze sprzeday produktow, towarow i 44912 80 653
B.  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materigow 38 680 56 369
C.  Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 6 232 24 284
D. Koszty sprzedsy 226 58
E. Koszty ogdlnego zaadu 2 844 2724
F.  Pozostate przychody 667 434
G. Pozostate koszty 6 365 300
H.  Zysk/strata z dziatalncsci operacyjnej (C-D-E-+F-G) (2536) 21 636
l. Przychody finansowe 1560 784
J. Koszty finansowe 1382 1883
K.  Zysk/strata brutto (H+l-J) (2358) 20538
L. Podatek dochodowy (489) 3893
M.  Zysk/strata netto z dziatalndgci gospodarczej (K-L) (1869) 16 645
N.  Zysk/strata za rok obrotowy na dziataciazaniechanej - -
O.  Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) (1869) 16 645
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Jednostkowy rachunek przeptywusrodkow pieni¢znych za okres 3 miegicy 2009 roku (metoda pérednia)

Za okres
Tyt od 01.01.2009. od 01.01.2008.
do 31.03.2009 r. do 31.03.2008 r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (2358) 20538
Korekty o pozycje: 3252 (9414)
Amortyzacja 1498 1611
Utrata wartéci firmy - -
Zyski/straty z tytutu rénic kursowych 178 (962)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (1943) 4
Zysk/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej - (29)
Zmiana stanu rezerw (326) 72
Zmiana stanu zapaséw 8 087 (8039)
Zmiana stanu nateosci i rozliczer migdzyokresowych czynnych (5594) (1949)
Zmiana stanu zobowian i rozliczehn migdzyokresowych biernych 577 2583
Zaptacony podatek dochodowy (114) (2 705)
Inne korekty (111) -
Przepiy.wylérodkc')w pienigznych netto z dziatalngci 894 11 124
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wp’:ywy ze sprzedsy srodkow trwatych i wartéci ) 64
niematerialnych

Whplywy ze sprzedey aktywdw finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 1082 209
Spiaty udzielonych pgyczek 68 145
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 1412) (5801)
Wydatki netto na nabycie aktywow finasowych (339) -
Udzielone payczki (172) (504)
Inne 1125 (113)
_Przep’ryw_y ér_odk()w pienigznych netto z dziatalngci 352 (5 999)
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji wkasnych - -
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akcji - -
Whplywy z kredytéw i payczek - -
Sptata kredytéw i pyczek (670) (583)
Zaptacone odsetki (137) (236)
Inne (89) (81)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej (896) (900)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanérodkéw pienigznych i 350 4925

ekwiwalentéw srodkdw pienigznych
Bilansowa zmiana starfsodkéw piengznych 350 4225
Srodki pieni ezne, ekwiwalentysrodkéw pienieznych oraz

L 66 497 15 063
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu

Zyskilstraty z tytutu rénic kursowych dotyczce wycenysrodkow

pienigznych, ekwiwalentowirodkéw piengznych oraz kredytow w - -
rachunku bigacym

Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pieni¢znych oraz 66 847 19 288

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okresn@iesiecy 2008

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z Zyski Razem
podstawowy  zapasowy  aktualizacji  zatrzymane
wyceny
Saldo na dzid 01.01.2008 7156 82765 19175 48556 157651
Saldo na dzie01.01.2008 roku
po korektach MSR 7 156 82 765 19175 48 556 157 651
Zmiany w kapitale wtasnym w ) ) ) ) )
roku 2008
Zwi¢kszenia z tytutu: - - 3520 16 644 20 164
- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgeednio na ) ) 3520 ) 3520
kapitat wlasny
- podziat zysku za poprzedni ) ) ) ) )
rok obrotowy
- sprzeday rzeczowego ) ) ) ) )
majatku trwatego
- zysk/strata za rok obrotowy - - - 16 644 16 644
Zmniejszenia z tytutu: - - (18 525) - (18 525)

- koszty poniesione w zazku
planowan emisj akcji

- zabezpieczenie przeptywoéw

srodkéw piengznych (18 525) - (18 525)
- sprzeday rzeczowego

majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczicych pozycji
odniesionych bezgoednio na
kapitat wlasny

Saldo na dzi& 31.03.2008

roku 7 156 82 765 4170 65 200 159 291
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okresn@iesiecy 2009

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Kapitaty
rezerwowe i
zapasowe

Kapitat
podstawowy

Kapitat

rezerwowy z
aktualizaciji

wyceny

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzi&é 01.01.2009
roku

Saldo na dzie01.01.2009
roku po korektach MSR
Zmiany w kapitale wiasnym
w roku 2009

7 156 118 676

7 156 118 676

Zwigkszenia z tytutu: -

- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wiasny

- podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy
- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- objcie udziatow
EKOPARK

- zysk/strata za rok
obrotowy

Zmniejszenia z tytutu: -

- zabezpieczenie
przeptywowsrodkow -
pienigznych

- sprzeday rzeczowego
majatku trwatego

- przeniesienie na kapitat
zapasowy

- podatku odroczonego
dotyczcych pozycji
odniesionych bezgoednio
na kapitat wiasny

- podatku dochodowego
rozliczanego z kapitatem

17 628

17 628

4479

4479

(23573)

(23581)

47 812

47 812

(1 869)

(1869)

191 272

191 272

2610

4479

(1869)

(23573)

(23 581)

Saldo na dzié 31.03.2009

roku 7 156

118 676

(1467)

45 943

170 308
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C. DANE OBJASNIAJACE

1. Zasady przyjete przy sporzdzaniu raportu za | kwartat 2009 roku.

Podstawowe zasady rachunkdeio i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitalowa Orzetl Biaty przy sporgizaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad szczegotowo opisanyopublikowanym w dniu 16.04.2009
roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Griapitatowe] Orzel Biaty za rok
2008.

2. Sezonow# lub cyklicznosé dziatalnosci w okresie | kwartatu 2009 roku.

W okresie | kwartatu 2009 roku w Grupie Kapitalov@jzet Biaty nie wysipita sezonowsx

I cyklicznaé¢ dziatalngci.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywapcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywysrodkow pienieznych, ktére s niezwykte ze wzgdu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Na wynik netto spotki Orzet Bialy w | kwartale 2009 wptyreto dokonanie odpiséw
aktualizupcych wartd¢ maptku w facznej wysokéci 6 220 tys. zt. Kwota stanowi koszty
poniesione w celu nabycia udziatbw w spétce Bategm z o0.0. W ich sklad wchodzi
zaliczka w wysokéci 5000 tys. zt zaptacona spoéice Polski Cynk spo.a., kedacej
wiascicielem 100 proc. udziatébw Baterpolu, na podstaumeowy przedwspnej zawartej

06.01.2009r. Pozostgkwote stanowa koszty ekspertyz i prawnej obstugi przegisiccia.

Odpiséw dokonano wedlug zasady ozt wyceny, zgodnie z kt@rnaley wycenia
zasoby Spofki tak, aby nie spowoda@wanieksztatcenia wyniku finansowego. Z uwagi na
rozpoczte w Sidzie Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pgstwanie, dotyczce
przegcia Baterpol sp. z 0.0. przez Orzel Bialy S.A. &pdtdecydowata siobja¢ odpisem

100 proc. kosztéw poniesionych w celu nabycia,Gryh mowa powse).

Nalezy zwrécic uwag; na fakt, # wynik netto przed dokonaniem odpisu wynosit 3 189 zi
CO 0znhacza,zi Spotka jest rentowna na dziatadod podstawowej. Analogicznie zmianom

ulegt réwniez wynik skonsolidowany.
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W maju br. Urad Ochrony Konkurencji i Konsumentow przekazat sprawoncentracji
spotek do &du Ochrony Konkurencji i Konsumentow. ZaaizSpoiki liczy na pozytywn
decyzg Sadu i tym samym na sfinalizowanie zakupu 100 prodzigtéw w spotce Baterpol,
na poczet ktérego wptacona zostata zaliczk@ada przedmiotem odpisu. Réwnolegle do
postpowania przed &lem oraz niezalmie od niego trwaj dalsze negocjacje ze spditk

Polski Cynk Sp. z o.0.

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartdgci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biggcego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowegd kwartat 2009 roku uwzgdiniono

nastpujace zdarzenia:

Rezerwy

Utworzenie rezerw oraz odpiséw aktualayjch (w tys. zt)

- odpis aktualizujcy nalenacsci 5 000 tys. zi

- odpis aktualizujcy wartg¢ naktaddéw na nabycie udziatow 1220 tys. zt

Rozwigzanie rezerw oraz odpisow aktualiguych (w tys. zt)
- rezerwa na koszty urlopéw i premii 448 tys. zt
- odpis aktualizujcy zapasy 2 355 tys. zt

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem r&nic pomedzy wartdcia bilansows i podatkows pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartai aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatkelumdowego.

Narastajco od pocatku roku nastpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 1 054 tys. z

Z czego rozliczono na:

- zwigkszenie wyniku finansowego 629 tys. zt

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 1 683 zt

Narastajco od pocatku roku nasipit spadek rezerw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 6 097 tys. zt, z czego ropltzna:

- zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 6 163 ffs.
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- zmniejszenie wyniku finansowego 66 tys. zi

5. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym w dniu 27.02.2009r. Nadzaje Walne Zgromadzenie Spoéiki
Orzel Biaty S.A. podjto Uchwakt nr 1 w przedmiocie zmiany statutu Spoiki i upaniania
Zarzadu Spotki do podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotvynoszaca
maksymalnie 715 598,69 zt poprzez emyp 1.664.183 akcji zwyklych na okaziciela serii D
w ramach kapitatu docelowego oraz upémiania rady nadzorczej Spoiki do spaizenia
jednolitego tekstu statutu Spotki. Jedndgree Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Orzet Bialy S.A. Uchwat nr 2 z dnia 27.02.2009 roku pozbawito akcjonaryugzawa
poboru 1.664.183 akcji serii D oraz Uchwatr 3 wyrazito zgod na dematerializacje,
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gietdaj@d?ow Wartéciowych w Warszawie
S.A. 1.664.183 akcji serii D wyemitowanych w ramé&elpitatu docelowego oraz na zawarcie

umowy o rejestracje tych akcji z Krajowym DepozytBapierow Wartéciowych S.A.

Zgodnie z opiny Zarzmdu Orzetl Bialy S.A. w sprawie uzasadnienia pozbaigieprawa
poboru akcjonariuszy w stosunku do wszystkich adeiii D:

.Pozbawienie prawa poboru akcjonariuszy i w konsgetcji skierowanie 1664183
(jeden milion sz&set szé&'dziesiyt cztery tysice sto osiemdziegi trzy) akcji serii D w
ramach oferty prywatnej do Polski Cynk sp. z ozasadnione jest faktend, 6 stycznia 2009
r. Spétka oraz Polski Cynk sp. z 0.0. zawarly prn=agbng umove sprzeday wszystkich
udziatéw w Baterpol sp. z 0.0. Zgodnie z jednyrostgmowi@ tej umowy Spotka zobayriata
sie do podgcia odpowiednich uchwat tak aby Polski Cynk sp.oz mogta ohj¢ wyemitowane
w ramach kapitatu docelowego akcje serii D. W cakierowania przez zayd Spotki oferty
prywatnej nabycia 1664183 (jeden milion s®et sz&'dziesyt cztery tysice sto
osiemdziegt trzy) akcji serii D do Polski Cynk sp. z 0.0. i nezultacie wypetnienia
zobowizzania umownego, walne zgromadzenie Spétki powirmgbgwi prawa poboru
akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji gerii

Nabycie udziatdw w Baterpol sp. z 0.0. przez $gétt wysoce padane ze wzgtu
na realizacg planéw akwizycyjnych i dalszy rozwoéj Spotki. NabyRaterpol sp. z 0.0. przez
Spotle | w konsekwencji paézenie dziatalnéci obu spotek powinno wywetaefekt synergii
i zwiekszy wartas¢ dla akcjonariuszy Spétki. Ponadto niewypetnieniebavigzania
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umownego mogtoby spowodaivaie dojcie do podpisania stanowczej umowy nabycia
udziatow w Baterpol sp. z 0.0. i w rezultacie pagenia sytuacji Spotki.

Po pokczeniu potencjatow Orzet Bialy S.A. z Baterpolzsp.o. w efekcie wygiienia
efektu synergii powstanie podmiot, efektywnie rgzugicy wyzwania z zakresu m.in.
przestrzegania norm ochronrodowiska. Kwestie zwitane z ochrap srodowiska, maj
obecnie ogromne znaczenie, ktdre w przysiiwdzie jeszcze rosto, z powodu coraz bardziej
restrykcyjnych norm w tym zakresie wprowadzanyckezrinstytucje Unii Europejskie;.
Rynkiem, na ktorym faktycznie dziata Orzet Biak. . Sest nie rynek polski, ale rynek catej
Europy, a w szczegolsm Unii Europejskiej. Co za tym idzie jedynie podiyio duym
potencjale (w konte&kie liczzcych s¢ graczy europejskich, aktywnych rownigoza Polsk)
bedg w stanie spehdiwspomniane wymogi, jednogae zachowujc zdoIng¢ konkurowania.

Zdolng¢ do sprostania administracyjno-prawnym wyzwaniom jemno, lecz
osigniecie sukcesu, na ktorym zale zarowno Zargdowi, jak i, co oczywiste,
akcjonariuszom, wymaga trwatego i dynamicznego oprwObecnie wwiecie, w bragy, w
ktorej dziala Orzet Bialy S.A. trwa ¥gig inwestycyjny i to w zakresie inwestycji
innowacyjnych wymagagych naktadow igcych w dziesgitki, a nawet setki milionow ztotych.
Dowodem tegogsinwestycje realizowane juprzez Orzet Bialy S.A. Jednoézie podobne
inwestycje zmuszony jest rétBaterpol sp. z. 0.0. Jest to oczywisty wyraz ekdgivngei —
podwajanie wszelkich inwestycji w mniejszej ska@lgdczas gdy optymalnym bytoby
zbudowanie instalacji wkszych, efektywniejszych kosztowsfrodowiskowo, przy Bszych
jednostkowych kosztach samej inwestycji od razwijalwu zaktadow. Bez przeprowadzenia
zamierzonej transakcji, realizacja inwestycji w a&orbardziej nowoczesne i kosztowne
technologie nie &dzie maliwa, co postawi pod znakiem zapytania efektywnkdijpnowanie
Orzel Biaty S.A. Obecna sytuacja powodujez¢ake sposob dziatania zaréwno Orzel Biaty
S.A. jak i Baterpol sp. z 0.0. nie wpisuje 8 ogolndwiatowe tendencje konsolidacyjne
podmiotow dziatajcych w tej bragy, ograniczajc prowadzenie ekonomicznie efektywnej
dziatalngici recyklingowej oraz zwranych z nj scisle bada: nad stosowanymi technologiami
mog;cych prowadzi do rozwoju obu spotek.

Z powyszych wzgdow, pozbawienie w calo akcjonariuszy Spotki prawo poboru w
stosunku do 1664183 (jeden milionsgzet sz&'dziesit cztery tysice sto osiemdziegitrzy)
akcji serii D, ley w interesie Spoiki i jej akcjonariuszy.

Ponadto, biogc pod uwag obecr cere rynkow; akcji Spotki w opinii zaru Spotki
wysokdé ceny emisyjnej akcji serii D, ktora zostata ustelov Uchwale nr 1 w wysoko
8,03 zt za jedpakcje jest zgodna z interesem Spéiki oraz jej akcjorsagid
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Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (NW@EHd Orzel Bialy S.A. wraz z
zahcznikiem do Uchwaty nr 2, w postaci poxey przywotanej opinii, z dnia 27.02.20009r.
Spotka opublikowata w raporcie ageym nr 9/2009 z dnia 27.02.2009 r.

W raporcie bieacym nr 10/2009 Spotka poinformowata o uchwalonychep NWZ Orzel
Biaty S.A. zmianach w statucie spotki. W dniu 122ZIR)9 r. Spétka otrzymata Postanowienie
Sadu Rejonowego Katowice — Wschod, Wydziat VIII Godprrzy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 04.03.2009 r. o zarejestrowaniu mmigStatucie Spotki poprzez dodanie
artykutu 6 ze znaczkiem 1 w nagtijacym brzmieniu:

1. Zarad jest upowaniony do podwyszenia kapitatlu zakladowego Spotki o kwot
wynoszica maksymalnie 715.598,69 zt (siedemsetnmcie tyskcy pigcset dziewsédziesit
osiem zitotych i szédziesit dziewké¢ groszy) poprzez emisjdo 1.664.183 (jeden milion
sze&cset sz&dziesat cztery tysice sto osiemdziegitrzy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartgci nominalnej 0,43 zt (zero ztotych i czterdaetrzy grosze) kada akcja. Zargd
moze wykonyw& powyzsze uprawnienie przez dokonanie jednego padmgnia kapitatu
zakltadowego w granicach oklenych w zdaniu pierwszym (podwsgzenie kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego).

2. Cena emisyjna akcji serii D wynosi 8,03 zt (asigtotych i trzy grosze) za jedakcg.
3. Zarad jest upowaniony do okrélenia terminu wptat na akcje serii D.

4. Zarzd jest upowaniony do okrélenia pozostatych warunkéw i zasad emisji akcjii 2r

5. Upowanienie Zarzdu, okr&lone w art. 6* ust. 1 wygasa z dniem 27 lutego 26@ik2i.

6. Akcje serii D mog by¢ wydane jedynie w zamian za wklady pigmie.

Poza opisanymi powgj zdarzeniami w okresie | kwartalu 2009 roku Grufepitatowa
Orzet Bialy, nie dokonywata emisji, wykupu i sptatiuznych oraz kapitatowych papieréw

wartasciowych.

5.1 Wykorzystanie srodkow pienigznych pozyskanych z emisji — realizacja celow
emisyjnych.

Uwzgledniajpc Uchwat Zarzdu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009r. w przedmiociegunéecia
srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B, wykoraysie srodkdéw z emisji akcji serii B
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przeprowadzonej w IV kwartale 2007r. przedstawgansistpujaco:

Wartas¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji zgodnie z prospektem emigyjny
a. koszty emisji - 22591tyk. z
b. wydatki na cele inwestycyjne - 25 666 tys. zt
c. kapitat obrotowy -22 475 tys. zt

Z o0golnej wartéci emisji do dnia sposzlzenia niniejszego raportu wg zamigch
okreséw ksigowych tj. do 31.03.2009r. rozdysponowamerhie 87,5 % o0golnej jej
wartasci.

Ad.a

Koszty emisji w wysoksxri 2 259 tys. zt zostaly zaptacone w aalo

Ad.b.

Z ogolnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestyey{25 666 tys. zt) do dnia spadzenia
raportu inwestycje rozpogte wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty B2 3ys. zi, co
stanowi 75,5 % planowanych wydatkéw na te celengaowanie poszczegoélnych zada

przedstawia ginastpujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uobgb firmy BJ Industries oraz
dwach filtréw do piecow BJ Industries — zadanieafaizone. Wydatki wyniosty 10 666 tys.
zt, co stanowi 100 %srodkéw pozyskanych z emisji (uwzagdhiajac tres¢ Uchwaty Zaradu
nr 41/2009 z dnia 14.04.2009r. w przedmiocie praisia srodkdw pozyskanych z emisiji
akcji serii B)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania paskgmulatorowej za pomac

technologii aminowej — 21,4 % planowanych wydatk@ato zadanie

- Zad 3. Inne inwestycje zazane z procesem produkcji — wydatkowano 10@rét6lkow
pozyskanych z emisji tj. 7 000 tys. zt. Pozostayelatki na to zadanie Spotka zgodnie z

informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym sfigaje ze&srodkdéw witasnych.

Do czasu wykorzystania cat srodkOw na cele inwestycyjne czasowo &gizap one

kapitat obrotowy (cgsciowe pokrycie linii kredytowych oraz lokaty ternowwve).
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Ad.c
Kwota przeznaczona na zkszenie kapitatu obrotowego w wysdko22 475 tys. zostata w
caldsci przeznaczona na ten cel poprzez spgetzyczek i linii kredytowych w rachunkach

biezacych, pokrycie innych zobowzan oraz zakupy surowcow do produkciji.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 14.04.2009r. athr8Spdtki Orzel Bialy S.A
poinformowat raportem bigcym nr 21/2009ze z kaicem lutego 2009 roku zakozona
zostala realizacja pierwszego celu emisyjnegazaviego z zainstalowaniem drugiego pieca
obrotowo — uchylnego firmy BJ Industries oraz dwétthbw do piecow BJ Industries.
Catkowity koszt inwestycji szacowany byt na 12 08@. zt, informacje ma ten temat
Emitent opisat w Prospekcie Emisyjnym w punkcie bDkDmentu Podsumowagego ,Cele
emisji i wykorzystanie wptywow piegknych”. Inwestycg zgodnie z Prospektem Emisyjnym
zrealizowano catkowicie z&rodkéw pochodacych z emisji akcji serii B. Po ostatecznym
rozliczeniu catkowity koszt inwestycji wyniost 1066 tys. zi. Pozostat réznice z
pozyskanychsrodkéw, a niewydatkowanych na ten cel w wysakadl 334 tys. zt Zard
Spotki Uchwad nr 41/2009 z dnia 14.04.2009r. przeznaczyt ngkszienie poziomu kapitatu
obrotowego Spoiki.

5.2 Zawarte umowy zwjzane z realizacy celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym

emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto nowych umoéwazamych z realizagj celow
emisyjnych.

Majac na wzgtdzie dokd@czenie realizowanego w latach 2006-2008 prograrmomnowo-
inwestycyjnego pod nazw,Modernizacja Zaktadu Hutniczego Orzet Biaty” w.@0.02.2009
zawarta zostata umowa z fignBIPROMET S.A. na wykonanie ustug projektowych zora
ustug realizacji rob6t remontowo-inwestycyjnych pakwa:

,Modernizacja Zaktadu Hutniczego Orzet Biaty S.ARiekaracl$laskich — IV etap”.

Zakres rzeczowy umowy zwaany jest gtdwnie z dokezeniem remontu hal produkcyjnych.

Wydatki na realizagjtej umowy Spotka pokryje zgodkow wiasnych.

W ramach Umowy tréjstronnej poadizy Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa \W§zego —
Instytutem Metali Nigelaznych w Gliwicach oraz Spatko dofinansowanie wykonania
projektu celowego ,Nowa zintegrowana technologiazeppbu ztomu akumulatorow
kwasowo-otowiowych z zastosowaniem odsiarczaniatypaskumulatorowej wodnym
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roztworem aminy” nr 6 ZR9 2007 C/06960 z dnia 200821 wptywaj sukcesywnigrodki
Z Ministerstwa w miay realizacji zadania.

5.3 Posgp prac inwestycyjnych zwizanych z realizacy celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym :

1. Zakaczona zostata realizacja pierwszego celu emisyjregazanego z zainstalowaniem

drugiego pieca obrotowo — uchylnego firmy BJ Indest oraz dwdch filtréw do piecéw BJ

Industries, informagj przekazano w raporcie bigeym nr 21/2009 z dn. 14.04.2009 oraz w
Sprawozdaniu Zagdu z dziatalnéci Orzel Biaty S.A. za rok 2008.

2. Uzyskano pozytywn decyzg na wytkowanie obiektéw olagych 11 i 1ll etapem
modernizacji Zaktadu Hutniczego Orzet Bialy S.A. Riekarach Slaskich, w tym
zrealizowanych celéw emisyjnych oraz stanowiska plmwadzenia bada procesu
odsiarczania pasty metpdaminows, informacg przekazano w Sprawozdaniu Zgim z
dziatalngci Orzet Biaty S.A. za rok 2008

3. Kontynuowane sprace badawcze w ramach realizacji Zageojektu celowego ,Nowa
zintegrowana technologia przerobu ziomu akumulaor&wasowo-otowiowych z
zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowejnywadroztworem aminy” nr 6 ZR9
2007 C/06960.

Realizowane skolejne zadania okéne w harmonogramie projektu.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie | kwartatu 2009 roku Emitent nie wyptacaini nie deklarowat wyptaty

dywidendy.

7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegollne segmenty dziatakoolub segmenty
geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziala w jednym gtdwnym segmernspeawozdawczym obejmigym
produkcg oraz sprzedaotowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi sigateny przedmiot
dziatalngci, pozostata dziatalrio nie jest znacica.

Grupa dziala w jednym segmencie geograficznymekdaa¢é sprzeday to sprzeda na
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terenie krajéw UE, a wt paistw dziatajcych w jednakowyndrodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych.
Z uwagi na te uwarunkowania Grupa niegtdbjobownzkiem sprawozdawczym oghnych

segmentow geograficznych.

8. Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu | kwartatu 2009 roku, nieugte w
sprawozdaniu za dany okres, a magce w znacacy sposob wplyma¢ na przyszie wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta.

Istotnym zdarzeniem po zakczeniu | kwartatu 2009r., a mggym mie wpltyw na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta bylo dmsanie przez Spdakw dniu
28.04.2009r. aneksu do umowy przedysej z dnia 06.01.2009r. nabycia udziatow w spotce
Baterpol sp. z 0.0. Zaad Orzel Biaty S.A. w nawizaniu do raportu bigcego nr 1/2009 z 6
stycznia 2009 roku, w ktérym poinformowat o podpisaz Polski Cynk sp. z 0.0. umowy
przedwsgpnej nabycia udziatdw w Baterpol sp. z 0.0. orazagmrtu bieacego nr 11/2009 z
5 marca 2009 roku, w ktérym poinformowat o negatgjwlecyzji Prezesa Ugdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKIK”) na dolkame koncentracji Orzet Biaty S.A. /
Baterpol sp. z 0.0. w raporcie baeym nr 23/2009 z dnia 28.04.2009 roku zawiadonat28
kwietnia 2009 roku zostat zawarty, paizy spotkami: Polski Cynk sp. z 0.0. z siedzitb
Olawie a Orzet Bialy S.A., przy udziale spotki domjcej wobec spotki Polski Cynk sp. z
0.0. - Impexmetal S.A. aneks nr 1 do umowy przegvetj nabycia udziatdw w Baterpol sp.
Z 0.0. (,Aneks”).

Zgodnie z Aneksem ostateczna umowa spraeddziatow w Baterpol sp. z 0.0. przez Polski
Cynk sp. z 0.0. na rzecz Orzet Biaty S.A. powinrestd zawarta do 15.07.2009 roku.
Powodem podpisania Aneksu jest brak do chwili obepozytywnej decyzji Prezesa UOKIK
wyrazajacej zgo@d na dokonanie koncentracji w postaci pge& kontroli nad Baterpol sp. z
0.0.

Zgodnie z zapowiedzizawary w raporcie bieacym nr 11/2009 z 5 marca 2009 roku Orzet
Biaty S.A. w dniu 19.03.2009r. wniést odwotanie welgatywnej decyzji Prezesa UOKIK na
dokonanie koncentracji Orzet Biaty S.A. / Batergpl z 0.0. W odpowiedzi Prezes UOKIiK

podjt czynnaci zmierzajce do wyjdnienia argumentow podniesionych w odwotaniu.
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W dniu 13.05.2009r. petnomocnik Orzetl Bialy S.Atamowiony w sprawie pogbhowania
dotyczcego zgody na koncentragpolegajca na przeiciu Baterpol Sp. z 0.0. przez Orzet
Biaty S.A., uzyskat w Urgdzie Ochrony Konkurencji i Konsumentow wiadas®oiz Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przekazat ddiBsOkregowego w Warszawie
odwotanie ztgone przez Orzet Biaty S.A. w dniu 19 marca 2009urakd decyzji nr DKK-

10/09 zakazucej dokonania powaszej koncentracji.

Po zakaczeniu | kwartalu 2009 roku nie miaty miejsca insetne zdarzenia mage w
znacacy sposéb wplymé na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitalowej HEenita,

nieugte w niniejszym sprawozdaniu.

9. Zmiany zobowhzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od

czasu zakdczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2009 31.12.2008

N
—r—

Porczenia kredytow 800 tys. z 800 tys. zt

Linia gwarancyjna (29.09.0§

N

60 tys. zt 60 tys. zt

Na dzieh 31.03.2009r. jednostka dominof posiadata zobowdanie warunkowe i
pozabilansowe wobec Fortis Bank Polska S.A. z tyha#nkowej linii gwarancyjnej na kwot
60 000 PLN na podstawie umowy z dn. 29.09.2008iterminem obowizywania do
31.12.2012r.

Ponadto Emitent jest pgizycielem na rzecz jednostki zatej Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z
0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenialine odnawialnego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO (887ust. 7 pkt. 2-11) — | KWARTAL 2009r .

1.0pis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskaaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie zaprezentowane Spotki wehgokizw sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty
ujete w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i pgdh konsolidacji metogl petra.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchagdmastpujace Spotki zalene:

23



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2009 roku

Pumech — Orzet Sp. z 0. siedzila w Bytomiu , w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada
97,75% udziatow. Spétka ta zajmuje prowadzeniem ustug serwisowych dla Spofki
w Wydziatach Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hayim oraz wykonywaniem
remontow urzdzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym
zakresie dzialalniwi Spotki jest produkcja konstrukcji stalowych oraezadzen i
maszyn przemystowych. Spétka Pumech — Orzet Spozw Grupie Kapitatowej
Orzel Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0 z siedzila w Bytomiu, w ktérej Pumech —
Orzet Sp. z o.0. posiada 100% udzialbw prowadzacer odwadniage w
wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach ruginku i otowiu w rejonie tzw.
.Niecki Bytomskiej” wraz oczyszczaniem i ztem wod. Dzialania te
zabezpiecza] przed zatopieniem wyrobiska zej eksploatowanych amgiel
kamienny zakladdéw goOrniczych. Zabezpiegzapwniez przed zalaniem e
potozone tereny miasta Bytomia i Piek$laskich.

Dziatalng¢ Spokki jest finansowana z dotacji z beidl pastwa. Spoétka ta w
Grupie Kapitalowej Orzetl Bialy jest od 2008ku.

.Ekobat Orzel Bialy” Sp. z 0.0., z siedzih w Bytomiu, w ktorej Orzet Bialy S.A.
posiada 100% udziatéw. Gtownym przedmiotem dziakadinSpotki jest recykling
tworzyw sztucznych, gtownie polipropylenu pochackzgo z przerobu zwytych

akumulatorow otowiowych. Od 2008 roku Spétka progek take wyroby z
regranulatu polipropylenu. Spétka ta w Grupie Kaloivej jest od 2002 roku.

Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzel Biat y” Sp. z 0.0 z siedzila

w Bytomiu, w ktorej Orzel Biaty S.A. posiada 100%ziatéw. Spotkaswiadczy
ustugi w zakresie laboratoryjnych analiz chemicinyladaniemsrodowiska pracy
oraz produkg i sprzedaa masek, potmasek i filtrow. Spotka ta w Grupie
Kapitatowej jest od 1999 roku.
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Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej ,Med-Orzet” Sp. z 0.0 z siedzia w
Bytomiu, w ktorej Orzet Bialy S.A. posiada 58,14%vziatow i Pumech - Orzet Sp. z
0.0. 28,92% udziatbw. Spodtka zajmujec siciagta kontroh stanu zdrowia
pracownikow Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniemowstawaniu chorob
zawodowych zwjgzanych z pragw szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta

w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w PiekaraciSlaskich Sp. z o.o.
(PPT EkoPark), z siedzita, w PiekaractSlaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. na dfie
31.03.2009 roku posiadat 43,35% udziatow. Spoétkanta na celu zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu obejaug gtdbwnie procesy rewitalizacji
terenébw poprzemystowych ahych obszarem parku, zaziane z osignicciem
okreslonych celow:

-gospodarczych, zwranych z profilem parku (Centrum  Technologii
Srodowiskowych),

- spotecznych, jako skutek aktywizacji dziataloiogospodarczej na terenach

poprzemystowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej e 2007 roku.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzieh

31 marca 2009 roku oraz na dzig publikacji niniejszego raportu

Orzet Biaty S.A.

,Ekobat Orzet Biaty” Centrum Laboratoryjno-
,Pumech — Orzet” Sp. z Sp. z 0.0. Produkcyjne
0.0.(97,75 % udziatéw) (100 % udziatow) Labor Orzet Biaty” Sp. z 0.0.

(100 % udziatéw)

I
\ 4
Centralna Pompownia
,Bolko” Sp. z 0. o.
(100 % udziatow
,Pumech — Orzet")
Sp. zo0.0.)

Park Przemystowo
Technologiczny EkoPark
w Piekarach Slaskich Sp. z
0.0.

(43,35 % udziatéw )!

<

\ 4

Niepubliczny Zakfad Opieki
Zdrowotnej ,,Med-Orzet”
Sp. z o.0.

(58,14 % udziatow OB
28,92% udziatéw PUM)

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przecia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej

Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spotka prowadzita czyonamierzajce do przejciaSpotki
Orzet Biaty S.A. i Spotki Baterpol sp. z 0.0. w agku z czym w dniu 06.01.2009 roku
zostala zawarta, poguzy spotkami: Polski Cynk sp. z 0.0. z siedaib Otawie a Orzet Biaty
S.A., przy udziale sp6tki dominagej wobec spotki Polski Cynk sp. z 0.0. - Impexrh&ta\.,

1

Dnia 27.03.2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WsmdnKNZW)PPT EkoPark poeio uchwat nr 2/03/2009 w
przedmiocie podwiszenia kapitalu zaktadowego Spoétki z kwoty 1.498,80 zt do kwoty 2.809.000,00 zt Na mocy
Uchwaly nr 3/03/2009 NZW PPT EkoPark w przedmioai®gcia udziatdw, Orzet Biaty ob 1159 nowych udziatow o
wartasci nominalnej 500 zkazdy. Po zarejestrowaniu przezdsSniniejszych uchwat Orzet Biatyehzie posiadatadcznie
2454 udzialy, co dzie stanowd 43,68% kapitatu w PPT EkoParku.
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Umowa Przedwspna dotyczca sprzeday 100% udziatdw w spétce Baterpol sp. z 0.0. na
rzecz spotki Orzel Bialy S.A. Przedmiotem dzialdlrioBaterpol sp. z 0. o. jest m.in.
produkcja i przetworstwo otowiu rafinowanego i shapotowiu oraz skup i przeréb ziomu

akumulatorowego.

Polski Cynk sp. z 0.0. nabydznie 59.953 rownych, niepodzielnych i nieuprzyyaveanych
udziatéw o wartéci nominalnej 500 PLN kaly, o hcznej wartéci nominalnej 29.976.500
PLN stanowacych 100% kapitalu zakladowego oraz 100%zhej liczby gltoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Baterpol sp. z o.@ddeych dotychczas wilasicia Impexmetal
S.A. (88,46% kapitatu zakladowego i gtoséw na zgadeeniu wspolnikéw Baterpol sp. z
0.0.) oraz spoitki zafmej od Impexmetal S.A. - ZM SILESIA S.A. z siedgily Katowicach

(11,54% kapitatu zakladowego i glosow na zgromaueespolnikéw Baterpol sp. z 0.0.).

O powyszych transakcjach Impexmetal SA poinformowat w kaikatach bigacych nr
10/2009 z dnia 13.02.2009r oraz nr 11/2009 z dhi@2.20009r.

Zgodnie z podpisan Umowa Przedwsipna, po nabyciu wszystkich udziatdbw w spébice
Baterpol Sp. z 0.0., Polski Cynk sp. z 0.0. zohaal st do zawarcia ostatecznej umowy
sprzeday wszystkich udziatbw w spotce Baterpol sp. z ma.rzecz spoétki Orzet Biaty S.A.
Cena sprzedsy udziatdbw zostata ustalona w wysdkd 112.647.790,80 zt (sto dwaitée
miliondbw szdéset czterdzigei siedem tysicy siedemset dziewddziesiat ziotych i
osiemdziesit groszy) przy czym ptatr$é ceny roztaona jest w ratach, z ktérych ostatnia ma

zost& uregulowana do 31 grudnia 2010 roku.

Dodatkowo, Orzet Bialy S.A. zagwarantowate Zarad Spotki Orzet Bialy S.A.
niezwtocznie, jednate nie péniej niz do 28 lutego 2009 r., zwota Walne Zgromadzenie

Orzel Biaty S.A. w przedmiocie glosowania za:

* podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki Orzet Biaty SwAramach
kapitatu docelowego o 1.664.183 (jeden milion séget sz&tdziesht
cztery tysice sto osiemdziegi trzy) akcje stanowice 10% obecnego

kapitatu zaktadowego spoétki Orzet Biaty S.A. mirnjadna akcja,
* wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariaosay
» upowanieniem Zarzdu spotki Orzet Bialy S.A. do skierowania oferty

prywatnej obgcia nowo wyemitowanych akcji w ramach kapitatu
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docelowego do spoiki Polski Cynk sp. z 0.0. po eesmisyjnej 8,03 zi

(osiem ziotych i trzy grosze) za jedakcg.

Umowa Przedwspna zostata zawarta z zastreriem spetnienia warunkow zawiesgajich,
dotyczacych m.in. otrzymania przez Orzet Biaty S.A. decyByezesa Urdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wyrajacej zgo@ na dokonanie koncentracji w postaci
przegcia kontroli nad Baterpol sp. z 0.0. Informacje temat zawarcia niniejszej umowy

emitent opublikowat w raporcie igcym nr 1/2009 z dnia 06.01.20009r.

W dniu 27.02.2009 roku w Spoéice odbyte $ladzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet
Biaty S.A. Uchwaty NWZ Orzet Bialy S.A. z dnia 22.2009r. Spoétka opublikowata w
raporcie bieacym nr 9/2009 z dnia 27.02.2009 r. W raporciezaym nr 10/2009 Spétka
poinformowata o uchwalonych przez NWZ Orzet BiahASzmianach w statucie spoétki. W
dniu 12.03.2009 r. Spotka otrzymata PostanowienduSRejonowego Katowice — Wschaod,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego z dnia 04.03.2009 r. o
zarejestrowaniu zmian w Statucie Spoétki, o czynmfmomowata w raporcie bigcym nr
13/2009 z dnia 12.03.2009r.

W dniu 05.03.2009 roku Spotka Orzet Bialy S.A. gimata negatywsp decyzg Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,Prezes UOR)ilka dokonanie koncentracji
Orzet Bialy S.A. / Baterpol sp. z 0.0. Prezes UOKiKuzasadnieniu odmownej decyzji
stwierdzit, ¥ pofaczenie prowadzitoby do eliminacji konkurencji nanky przetwarzania

odpadow niebezpiecznych w postaciytych akumulatorow.

Strategiczne dziatania Orzet Bialy S.A. zmiesizaj do zakupu Baterpol sp. z 0.0., ;map
celu uzyskanie efektéw synergii, a tym samym zaigezenie kondycji Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty S.A. przed kryzysem gospodarczym.aBoénie sit dwoch spotek o tym samym
profilu dziatalngci, konsolidacja braty pozwoli przetrwé i przezwycgzy¢ problemy z nim
zZwigzane. Spotka Orzel Bialy S.A pozostaje na stanawig& pozytywna decyzja Prezesa
UOKIK w tej kwestii bytaby korzystna nie tylko didalszego funkcjonowania pgizonych
spotek, wswietle postpujacych proceséw konsolidacyjnych w skaliatowej oraz kryzysu
ekonomicznego, ale ta& dla bezpieczsstwa ekologicznego naszego kraju.

Dlatego te Orzet Bialy S.A. w opublikowanym raporcie baeym nr 11/2009 z dnia
05.03.2009r. informuacym o niniejszej decyzji Prezesa UOKIiK zapowiedziat skorzysta z
dostpnych maliwosci odwotania si od niniejszej decyzji Prezesa UOKIK.
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Zgodnie z zapowiedzizawary w raporcie bigacym nr 11/2009 z 5.03. 2009 roku Orzet
Bialty S.A. w dniu 19.03.2009 roku wniost odwotaniel Decyzji Prezesa UOKIK na
koncentragj Orta Biatego S.A. z Baterpol Sp. z 0.0. W odpsui Prezes UOKIK podi

czynndci zmierzajce do wyjanienia argumentéw podniesionych w odwotaniu.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 28.04.2009r. afh@rzet Biaty S.A. zawart aneks do
umowy przedwsipnej nabycia udziatow w Baterpol sp. z 0.0. Zgodnaneksem ostateczna
umowa sprzeds udziatdw w Baterpol sp. z 0.0. przez Polski Cgpk z 0.0. na rzecz Orzet
Biaty S.A. powinna zostazawarta do 15 lipca 2009 roku. Informacje na tmadt zostaty
zamieszczone w punkcie C 8 niniejszego raportu wraaporcie biegacym nr 23/2009 z dnia
28.04.20009r.

W dniu 13.05.2009r. petnomocnik Orzetl Bialy S.Atamowiony w sprawie pogbhowania
dotyczcego zgody na koncentragpolegajca na przeiciu Baterpol Sp. z 0.0. przez Orzet
Biaty S.A., uzyskat w Urgdzie Ochrony Konkurencji i Konsumentow wiadas®oiz Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przekazat ddiBsOkregowego w Warszawie
odwotanie ztgone przez Orzet Biaty S.A. w dniu 19 marca 2009urakd decyzji nr DKK-
10/09 zakazucej dokonania powaszej koncentracji.

W okresie sprawozdawczym w dniu 27.03.2009 r. Nadzajne Zgromadzenie Wspolnikow
Spotki zalenej Park Przemystowo Technologiczny PPT EkoParkT(BRoPark) podjo
Uchwaty nr 2/03/2009 i 3/03/2009 w przedmiocie pgdszenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 1.493.500,00 do kwoty 2.809.000,00 czyli ookanv1.315.500,00 zt i zmiany paragrafu
8 umowy Spotki PPT EkoPark Sp. z 0.0. W wyniku ezegdniu 30.03.2009 roku Spotka
Orzel Biaty S.A. jako dotychczasowy Wspolnik w SgPark Przemystowo Technologiczny
EkoPark w PiekaracKlaskich Sp. z 0.0. z procentowym udziatlem w kapitza&tadowym
wynoszcym 43,35%. - olefa 1159 nowych udziatow, o wasm nominalnej 500 zt kaly
czyli udziaty o hcznej wartéci nominalnej 579.500,00 zt, z czego 400 udziatdbwacznej
wartasci nominalnej 200.000,00 zt pokrytych zostanie wileian piengznym, a 759 udziatow,
0 tacznej wartéci nominalnej 379.500,00 zt pokrytych zostanie wiiean niepieniznym, w
postaci prawa iytkowania wieczystego hiezabudowanych nieruchainobedacych

wtasnacia Skarbu Pastwa, a mianowicie

29



Skonsolidowany Raport Kwartalny za I kwartat 2009 roku

— nieruchoméci potazonej w Piekaract$laskich w rejonie ulic Kotuchy i Ralzieaskiego,
sktadajcej sk z dziatek o numerach 8, o powierzchni 1210araz 9, o powierzchni 1400°m
oznaczonych na karcie mapy nr 1 dod.gbidwka Wielka, oljtych kskga wieczysy KW
numer 56964 prowadzarprzez 3d Rejonowy w Tarnowskich Gorach Wydziat V Kgi
Wieczystych,

- nieruchoméci potazonej w Piekaract$laskich w rejonie ulic Kotuchy i Ralzieiskiego,
sktadajicej st z dziatki o numerze 991/10, o powierzchni 1403 pznaczonej na karcie
mapy nr 1 dod. 2 browka Wielka, ohjtej ksikga wieczyst KW nr 57055 prowadzan
przez 9d Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V KgiWieczystych,

- nieruchoméci potazonej w Piekaract$laskich w rejonie ulic Kotuchy i Ralzieiskiego,
sktadajicej st z dziatek o numerach 11, o powierzchni 1124) eznaczonej na karcie mapy
nr 1 dod.2 @browka Wielka, olyjtej kskga wieczysy KW numer 57069 prowadzarprzez
Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V KgiWieczystych,

- nieruchoméci potazonej w Piekaract$laskich w rejonie ulic Kotuchy i Ralzieiskiego,
sktadajicej skt z dziatek o numerach 198/6 o powierzchni % araz 199/5, o powierzchni 7
m? oznaczonych na karcie mapy nr 1 dodgbi®wka Wielka, ohjtych kskga wieczyst KW
numer 45493 prowadzarprzez Sd Rejonowy w Tarnowskich Gorach Wydziat V Kgi
Wieczystych,

- nieruchoméci potazonej w Piekaract$laskich w rejonie ulic Kotuchy i Ralzieiskiego,
sktadajicej st z dziatki 0 numerze 994/13, o powierzchni 38541, mznaczonej na karcie
mapy nr 1dod. 2 prowadzamprzez Sd Rejonowy w Tarnowskich Gérach Wydziat V Kgi
Wieczystych.

Miasto PiekarySlaskie obgto 1472 nowych udziatéw, o wakc nominalnej 500 zt kaly
czyli udziaty o hcznej wartéci nominalnej 736.000,00 zt, z czego 500 udziatdbwacznej
wartasci nominalnej 250.000,00 zt pokrytych zostanie wiligim pien¢znym, a 972 udziaty, o
tacznej wartéci nominalnej 486.000,00 zt pokrytych zostanie e niepieniznym w
postaci: prawa wiasioi nieruchoméci niezabudowanej, patonej w PiekaractSlaskich
oraz prawa ytkowania wieczystego niezabudowanej nieruch@ie Piekaracl$laskich.

Po zarejestrowaniu powszych zmian Spotka Orzet Bialy S.A. posiadadzie 2454 udziaty
w PPT EkoPark co stanofvibedzie 43,68 % w kapitale zakladowym PPT EkoParkdjasto
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bedzie posiadato 3156 udziatbw w PPT EkoParku coostéhbedzie 56,18 % w kapitale
zaktadowym PPT EkoParku.

W dniu 30.03.2009r. Aktem Notarialnym dokonano piesienia prawa aytkowania
wieczystego gruntu nieruchor® objetych aportem w dniach 7.08.2008r. oraz 30.03.20009r.

przez udziatowcow.

3.Stanowisko Zarzadu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazaniag sniniejszego sprawozdania nie publikowat
prognoz wynikéw finansowych na 2009r.

4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnyragromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. powy zej 5% w ogolnej liczbie glosow
na dzien przekazania niniejszego raportu

Udziat w . Udz'|a+ W
Kapitale Liczba 0golnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtoséw na liczbie
zakladowym .
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings Sar.l | 14 0g2388| 6058 | 10.082.388| 6058

STRUKTURA AKCJONARIATU Spdéiki Orzet Biaty S.A. na d zien publikaciji
niniejszego raportu.

Pozostali 39.42

60.58

NEF Battery
Holdings S.ar.l
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Od przekazania sprawozdania Zaz z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok 2008 z dnia
16.04.2009 roku, do dnia publikacji niniejszegoaidp wedtug wiedzy Spotki nie miaty
miejscazadne zmiany w strukturze akcjonariatu spotki OrBely S.A powye] 5% w

0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu enitde

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce emitenta.

Oprocz wydarzenia zwtanego z ustanowieniem w Spotce Programu Motywagyndla
Zarzadu Spotki na mocy podijych Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
Orzet Bialy S.A. z dnia 30.06.2008r., a opisanegmaportach za Il i IV kwartat 2008 roku,
oraz raporcie bicym nr 22/2008 z dnia 30.06.2008r., w okresie spealawczym i do dnia
publikacji niniejszego raportu zgodnie z wied2potki, osoby zamlzapce i nadzorujce
Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz na rdzeblikacji niniejszego raportu nie

posiadaty akcji Orzet Biaty S.A.

6. Wskazanie znacgcych posgpowan toczacych se przed sadem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:

Na dzién publikacji niniejszego sprawozdania jest w tokustgmowanie przed &lem
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (Wydziahd Okregowego w Warszawie), zadane
ze ztzeniem w dniu 20.10.2008 przez SppiRrzet Biaty S.A. wniosku u Prezesa kllm
Ochrony Konkurencji i Konsumentow zgtoszenia zamigkoncentracji Orzet Biaty
S.A./Baterpol sp. z o0.0. Informacje na niniejszynée Spotka opisata w punkcie D 2
niniejszego sprawozdania oraz w raporciedggm nr 29/2008 z dnia 20.10.2008 r.

Poza wyej opisanym wydarzeniem w Grupie Kapitalowe] OrzZBiaty w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszegmawozdania nie miaty miejsca istotne
postpowania tocace s¢ przed Sdem, organem wiaiwym dla posgpowania arbitraowego
lub administracji publicznej, w zakresie:

- postpowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emient

- dwu lub wkcej posg¢powar dotyczcych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna

wartas¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wigsh emitenta.
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednodte od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre §lajacymi charakter tych transakcji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzpublikacji niniejszego raportu nie wypity w
Grupie Kapitalowej Orzel Bialy transakcje zawarte warunkach innych fairynkowe z

podmiotami powgzanymi.

8. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzeé grupy kapitatowej emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem nayazniejszych zdarze ich
dotyczacych.

W okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit czygeha@mierzagce do przejcia spotki
Baterpol Sp. z 0.0. Na dzigublikacji niniejszego raportu sprawa koncentr&jzet Biaty
S.A. /Baterpol Sp. z 0.0. zostala skierowana pR2ezesa UOKIK do #lu Okegowego w

Warszawie. Informacje na ten temat Spotka zaoiteew punkcie D 2 niniejszego raportu.

8.1 Umowy znacgce

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. w nga@hniu do raportu bigcego nr 7/2008 z
dnia 24.01.2008 roku, w ktérym Spoétka informowata zawarciu umowy znaazej,
dotyczcej sprzeday przez Spotk otowiu oraz stopow otowiu, jednoczee Spotka na
podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 208Kku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie pcihiej”), opé&nita przekazanie do
publicznej wiadoméci informacji o Kontrahencie umowy oraz o warunkdetansowych
zawartej umowy. Spétka w dniu 23.01.2009 roku pmimfowata w raporcie bimcym nr
2/2009 z dnia 23.01.2009¢e¢ Kontrahentem (drugstrora umowy) byta firma Wilhelm
Grillo Handelsgesellschaft mbH z siedgity Duisburgu. Wart& umowy netto wyniosta
30,5 miIn zi, co przekroczyto 10 % przychodow zezedery Grupy Kapitalowej Emitenta z
okresu czterech kwartatow obrotowych opublikowanpcheddniem podpisania umowy t;j.
24.01.2008 roku (IV kwartat 2006 — Il kwartat 2007

W dniu 29.01.2009 roku, w nasganiu do raportu bimcego nr 9/2008 z dnia 30.01.2008

roku, w ktorym Spétka informowata o zawarciu umowkantraktow na dczm wartas¢
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umowy znaczcej, jednoczénie Spoétka na podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z dt8alipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowema instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqamyich (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”), opénita przekazanie do publicznej wiadofob informacji o Kontrahencie
(drugiej stronie umow i kontraktéw) oraz o warunkdmansowych kontraktu o najekiszej
wartasci z dnia 30 stycznia 2008 roku, a zako hcznej szacunkowej wadoi podpisanych
umow i kontraktow z tym Kontrahentem.

Spotka przekazata w raporcie mieym nr 3/2009 z dnia 29.01.2009 rokie, Kontrahentem
(drugg strora podpisanych uméw i kontraktow), nackrmg wartgé¢ umowy znaczcej byta
Spétka Bolmet S.A. z siedzilw Bolestawiu.

Zrealizowana wark@ kontraktu z dnia 30.01.2008 roku, wyniosta 16,41t a hczna
wartas¢ podpisanych uméw z tym Kontrahentem wyniosta 4il2 zt co przekroczyto 10 %
przychodow ze sprzeda Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterechtogth kwartatow
obrotowych opublikowanych przed dniem podpisaniawmtj. 30.01.2008 roku (IV kwartat
2006 — Il kwartat 2007).

W dniu 26.02.2009 roku w nag#aniu do raportu bigcego nr 15/2008 z dnia 27.02.2008
roku, w ktorym Spotka informowata o zawarciu umowyacacej, dotycacej sprzeday
przez Spoétk otowiu oraz stopéw otowiu, jednocaee Spoétka na podstawie Art. 57 ust.1l
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publejzn warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebratu oraz o spotkach publicznych
(dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), opdita przekazanie do publicznej wiadofob
informacji o Kontrahencie umowy oraz o warunkaahafisowych zawartej umowy. Spétka
przekazata raportem kigcym nr 8/2009 z dnia 26.02.2009 rokig Kontrahentem (druag
stromm umowy) byta firma EXIDE TECHNOLOGIES S.A. z siedziw Poznaniu. Wartg
umowy netto wyniosta 57,3 min zi, co przekroczyfd % przychoddéw ze sprzedaGrupy
Kapitatowej Emitenta z okresu czterech kwartatowotdwych opublikowanych przed dniem
podpisania umowy tj. 27.02.2008 roku (IV kwartabB0- Il kwartat 2007).

W dniu 27.03.2009 roku Spotka poinformowata raportgiezacym nr 16/2009 o podpisaniu
umowy, ktéra dotyczyta sprzedaprzez Orzet Bialy S.A otowiu oraz stopdéw otowiu.
Przekazanie do publicznej wiadofoo informacji o drugiej stronie umowy oraz o wakach
finansowych umowy zostato opdione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Sprzeda otowiu oraz stopOw otowiudalzie realizowana w okresie od marca do grudnia 2009
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roku. Umowa spetnia kryterium umowy znacej, tzn. warte&¢ umowy przewysza 10%
przychodow ze sprzeda Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatniclemath kwartatow
obrotowych (I kwartat 2008- 1V kwartat 2008).

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cemajafiiej kedzie sprzedawany otow
oraz stopy otowiu sktadacsiz ceny bazowej ustalonej na podstawiednich miesicznych
oficjalnych notowa (Settlement) dla otowiu na Lonfigkie] Gietdzie Metali podczas okresu
kwotowania, ktOra jest powkszona o premie Spoiki. Zawarta umowa nie przeweicgr
umownych. Pozostate warunki nie odbiegad standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 17.04.2009 rokidpigana zostata przez Emitenta, a
wczesniej podpisana przez dragtrorg, umowa dotycgca sprzeday przez Orzel Bialy S.A
otowiu oraz stopow otowiu.

Przekazanie do publicznej wiadofoo informacji o drugiej stronie umowy oraz o wakach
finansowych umowy zostato opdione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
Sprzeda otowiu oraz stopow otowiu dalzie realizowana w okresie od stycznia do grudnia
2009 roku. Umowa spetnia kryterium umowy zngey, tzn. warté¢ umowy przewysza
10% przychodow ze sprzeda Grupy Kapitalowej Emitenta za okres ostatnicherath
kwartatdw obrotowych (I kwartat 2008- 1V kwartat @8).

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cemajafiiej kedzie sprzedawany otow
oraz stopy otowiu sktadaesiz ceny bazowej ustalonej na podstawiednich miesicznych
oficjalnych notowa (Settlement) dla otowiu na Lonfigkie] Gietdzie Metali podczas okresu
kwotowania, ktora jest powekszona o premie Spoiki. Zawarta umowa nie przewicgr
umownych. Pozostate warunki nie odbiegad standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu. Informacje na ten temat emitgniblikowat w raporcie bigcym nr
22/2009 z dnia 17.04.20009r.

Poza opisanymi waej umowami znacymi w okresie sprawozdawczym oraz do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty ade/zadne inne istotne umowy w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty.

8.2 Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzedal kwartale 2009r. wyniosty 45 997 tys. zt i zavap koreke o wynik
na transakcjach zabezpiecgajch cer otowiu, ktory byt dodatni i wynidst 8 126 tys. Dla
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zachowania porownywalgoi danych w ten sam sposéb skorygowano przychodykweartat
2008r.

Znaczacy spadek przychoddéw o 44 % w porownaniu do anekpgigo okresu roku ubiegtego
jest spowodowany gtownie spadkiem cen otowiu 0 34Z% wzgkdu na dekoniunktgrna
rynku metali spadt rownie wolumen sprzedy otowiu. Recykling otowiu stanowit w |
kwartale 2009r. okoto 95 % przychodow ze sprzgdarupy Kapitatowej i skupiony byt w
catldsici w Orzet Bialy S.A. Pozostale przychody to gtoenisprzeda regranulatu
polipropylenu i wyroby polipropylenowe pochage z przerobu obudéw akumulatorow i
prowadzone przez sp@k,Ekobat Orzet Bialy” Sp. z 0.0. oraz konstrukcjietalowych
prowadzona przez sp@Humech — Orzet Sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej

W | kwartale 2009r. decydagy wptyw na wynik na dziatalrfoi operacyjnej miato, w
zwiazku z tocacym sk postpowaniem w Urgzdzie Ochrony Konkurencji i Konsumenta,
utworzenie odpiséw aktualizigych wart@¢ aktywow (szczegoétowo opisane w punkcie C 3
niniejszego raportu), ktéregaczny ujemny wptyw na wynik wyniost 6 220 tys. zhieN
uwzgkdniajac tych zdarzé jednorazowych, wynik na dziatalém operacyjnej Grupy bytby
dodatni i wynositby 3 147 tys. zt . W analogicznghkresie roku ubiegtego wynik operacyjny
wynosit 21 849 tys. zt. Spadek jest spowodowane@ezwszystkim dekoniunktna rynku
metali niegelaznych, a zwizam z ogolndwiatowym kryzysem gospodarczym. Zmniejszenie
zamOwiéh z brarky motoryzacyjnej spowodowato spadek cen otowiu nandynskiej
Gieldzie Metali (LME), a take przelaylo sig bezpdrednio na zmniejszenie wolumenu
sprzeday Spotki oraz pogorszenie jej wyniku na dziatdltiaperacyjnej

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalém operacyjnej i powkszony o amortyzag¢j
wyniosta w | kwartale 2009 — 1 264 tys. zi

Nie uwzgkdniajac zdarzé jednorazowych opisanych vwg] wska&nik wynosi za | kwartat
2009r. + 4 956 tys. zti jestzszy od osignigtego w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego,
ktory wynosit 23 648 tys. zt. Przyczyny spadku EBHA sa analogiczne do opisanych
powyzej.

Rentownd¢ skorygowanego EBITDA liczona jako skorygowana EBR/przychody ze
sprzeday w | kwartale 2009r. wyniosta 11 % i byla nazsiym poziomie ki w

analogicznym okresie 2008r. kiedy wynosita 29 %.
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Wynik netto
Grupa poniosta w | kwartale steatv wys. 2 448 tys. zt jednak po uwzdhieniu korekty

Zwigzanej z jednorazowymi zdarzeniami opisanymi&yyysk netto wyniostby 3 169 tys. z

i bytby nizszy od zysku osgnictego w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy to
wynosit 16 860 tys. zt.

Zarzad szacujeze efekty prowadzonych w ostatnich trzech latachestycji (dwa nowe piece
do wytopu otowiu, modernizacja namiarowania wsad@agwolity zminimalizowa skutki

ogolnagwiatowego kryzysu.

Inwestycje rzeczowe

W | kwartale 2009r. zakazono i rozliczono gtdwne inwestycje zwane z celami
emisyjnymi, co opisano w pkt C 5 niniejszego sprademia. Kontynuowana jest inwestycja
zZwigzana z budow linii odsiarczania pasty. Wydatki inwestycyjne wkwartale 2009r.
wyniosty 281 tys. zkrodkow z emisji akcji serii B, a ogétem wydatkowsama inwestycje

19 382 tys. zkrodkow z emisji akcji. Rozliczenigrodkow z emisji akcji serii B opisano w
czesci C pkt 5.1 niniejszego sprawozdania.

Ponadto w | kwartale br. kontynuowano praceszane z modernizacWydziatu Hutniczego
w Piekaractfl. a obejmujce:

1. Modernizacja uedzer technologicznych

2. Naprawa i modernizacja konstrukcji hali piecomamiarowni

3. Przebudowa budynku stycznikowni z przeznaczemammagazyn

4. Budowa nowego budynku mistrzéw i spektrometrow

5. Wykonanie éwietlenia placu midzy hah piecéw i wiah filtréw

6. Modernizacja sieci spronego powietrza

Wydatki te sfinansowane zostaty gedkdéw wtasnych Spoiki.

Emitent od kilku lat rozbudowuje sieskupu zuytych akumulatoréw poprzez dopasaie
punktéw skupu w odpowiednie pojemniki i konteneoyich przechowywania i transportu. W
grudniu 2008 r. zostata podpisana umowa z NarodoWwynmduszem Ochron§rodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie o dofinansowaniu tgzlatar ze srodkow Norweskiego
Mechanizmu Finansowego nactm kwote 229 866 EUR. Dotacja obejmie ok. 30 %
wydatkéw inwestycyjnych planowanych do poniesiatoaB0 kwietnia 2011r.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przezednostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zaiee nie udzielaty w | kwartale 2009r. goren kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancfdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od
tego podmiotu, ktorychaézna warté¢ stanowitaby réwnowartdé, co najmniej 10%

kapitatbw wiasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowg emitenta 3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.
Sprawy majatkowe Spoitki Orzet Bialy S.A.

W Grupie Kapitalowej Emitenta nie mialty miejsca énrankeli te opisane w pozostatych
punktach niniejszego raportu, istotne wydarzena atteny sytuacji kadrowej, nmgfowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz déeeny maliwosci realizacji
zobowhzan przez Emitenta.

11.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitowej emitenta beda miaty
wplyw na oshgniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwatatu.

Niekorzystny wptyw na wyniki Spotki Orzet Biaty S.Av najblizszym okresie mae mie
ogolnagwiatowy kryzys gospodarczy. Kryzys z sektora firmmego rozprzestrzeniacsiakze
na brame¢ samochodow Dziatalng¢ Orzet Bialy S.A. zwizana jest przede wszystkim z
produkcp otowiu. Obecnie ponad 80 proc. przychodéw Spéteherowane jest przez
sprzeda wyrobéw producentom akumulatoréw, dlatego dziak&inGrupy skorelowana jest
W znacznym stopniu z sytuadprarzy motoryzacyjnej, ktéra w ostatnim czasiesw@dcza
efektéw spowolnienia gospodarczego. W @zku z powyszym Zarad spoétki Orzet Biaty
S.A. bierze pod uwagfakt, iz Spotka mae zosta dotknkta przez skutki globalnego kryzysu

finansowego co ju odczuwano w | kwartale br.

Na wyniki osihgane przez Orzel Bialy S.A. wplyw majowniez ceny otowiu nawiatowych
gietdach. Ich zmiany wptywajna wyniki Orta Biatego w mniejszym stopniwzma rezultaty
producentow otowiu z surowca pierwotnego. Niemjadnak rownie w przypadku niszych

notowa otowiu (jakie mana zaobserwowaw ostatnich czasach) Grupa uzyskuje mnigjsz
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réznice pomigdzy cemn sprzeday swoich produktow, a cgnkupna otowiu w surowcu. W
zwiazku z tym zmniejszenie poziomu popytu na otdw pgai maze za sob pogorszenie
wynikéw finansowych oaganych przez Spodk Poziom zabezpieczonych cen oftowiu, ktore
obecnie obejmuje od 90 do 100 % wolumenu spraededwniez wykazuje tendeng]

spadkowi, co mae zdecydow&o gorszych wynikach finansowych w najisizym kwartale.

Poziom popytu na rynku oftowiu poaziany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury
gospodarczej. Wolniejszy wzrost, czy nawet spadeddyktu krajowego brutto pagad
moze za sob spadek popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdlmoksusowe, w tym
samochody. W zwzku z tym ogdlna sytuacja gospodarcza zaréwno wdepjak i na catym
swiecie, w tym ksztattowanie @iczynnikbw makroekonomicznych, takich jak poziom
inflacji, PKB, bezrobocia oraz inwestycji wptywabedzie na kondyeg finansovwa spoiki
Orzet Bialy S.A. Nie ména wyklucz¢ zatem,ze pomimo dobrych dtugoterminowych
prognoz rozwoju braty motoryzacyjnej, nagpi przegciowa recesja w tej gai przemystu.
Sytuacja ta mogtaby spowodoévaobnizenie premii handlowych, a przez to wpdgn

niekorzystnie na osgane przychody i wyniki.

Orzet Biaty nie pozostaje jednak bierny wobec kstrygospodarczego, Emitent prowadzi
dziatania zmierzare do nabycia znageych aktywéw finansowych (nabycia 100% udziatéw
Baterpol sp. z 0.0.) o czym informowano w raportdulzacych nr 29/2008 z dnia
20.10.2008r nr 1/2009 z dn. 6.01.2009r., nr 11/2008n. 5.03.2009r, nr 23/2009r. z dn.
28.04.2009r. oraz co opisano w punkcie D 2 ninggszraportu. Strategiczne dziatania
zmierzagce do zakupu Spotki Baterpol sp. z 0.0., gnm& celu uzyskanie efektow synergii a
przez to zwikszenie przychodéw i wynikdw finansowych Grupy amtysamym
zabezpieczenie kondycji Grupy Kapitalowe] Orzet HBigrzed kryzysem gospodarczym,
pofaczenie sit dwbdch Spétek o tym samym profilu dzia¢ati, konsolidacja braty pozwoli
przetrwa i przezwycezyé problemy z nim zwizane. Obecnie sprawa jest rozpatrywana w

Sadzie Ochrony Konkurencji i Konsumentow w Warszawie.

Whplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajcych ceny otowiu i kurs dolara:

Spétka zgodnie z wdiong ,Strategy i procedurami zabezpieczenia sid ryzyka zmian
notowar na Londyskie] Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec | kwatu 20009r.
nierozliczone transakcje futures dotyce otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje

opcyjne i forwardy)
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Transakcje Wartosé Wycena bilansowa na Najdalszy termin zapadalndgci

transakcji w tys. 31.03.2009r. w tys. PLN transakcji wg stanu na

usD 31.03.2009r.
Zabezpieczae 22 124 +1 087 2009-10-02
ceny otowiu (naleznaosci)
Zabezpieczace 19 490 -6 028 2009-09-08
kurs USD (zobowinzania
Razem saldo -4941

(kapitat z aktual wyceny)

Jak wid& z powy:szego zestawienia saldo transakcji zabezpigoye ceny otowiu jest na
koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spigkgest w stanie przewidzigak
ostatecznie uksztattujeeswynik na tych transakcjach w dacie ich zamgkra. Ponadto
Spétka na bizaco zabezpiecza cemtowiu pozostajcego w danym momencie na zapasie, a
wiec te relacje zmieniajsie na bieaco nie tylko ze wzgdu na zmiaa kursu USD czy
notowania otowiu, ale rowniena zamykanie i otwieranie kolejnych transakcjiidbemia te
maja na celu wydcznie zabezpieczenie mgrna otowiu, ktéry ze wzgtu na okres rotaciji
zapasOw i istniacy w Spoéice system rozlicaezapaséw (FIFO) dulzie sprzedany w
przyszigci.

Poza opisanymi powgj Grupa nie posiadatzadnych innych instrumentow pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostalty wyceniongaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Poza opisanymi powgj wydarzeniami wedtug wiedzy Spoitki nie snane inne czynniki,

ktGre mog wptywat na osagnicte wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kedu.

12. Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegOlnéci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagnigete wyniki finansowe.

W | kwartale 2009r. oprécz jednorazowych zdarzsviazanych z nabyciem udziatbw w
Baterpol Sp. z 0.0., a opisanych weid C 3 niniejszego raportu, nie wyptty zadne inne
istotne zdarzenia o nietypowym charakterzeag®jznacacy wptyw na osignicte wyniki

finansowe.

13. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w | kwartde 2009 roku

W dniu 06.03.2009 roku Orzet Biaty S.A. uzyskattgkkat potwierdzajcy uzyskanie wpisu
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do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowianej Przedgbiorczaci.

W dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadze®poiki Orzet Bialy S.A. na

podstawie art. 14 pkt. 2 Statutu Spotki, pdoljlUchwak nr 2, na mocy ktorej z dniem 31.03.
2009 roku powotato w skiad Rady Nadzorczej Spotkzed Biaty S.A. Pana Macieja
Zientak. Informacje na ten temat Spotka opublikowata worage biezacym nr 17/2009r. z

dnia 31.03.2009r.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 01.04.2009r. agarspoétki Orzet Bialy S.A.,
poinformowat raportem bigcym nr 19/2009, 2 w zwiazku z powotaniem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 31 marca92@ku nowego cztonka Rady
Nadzorczej, nie skladagguz ona z minimalnej wymaganej przez prawo liczby oktov. W
konsekwencji Spotka powinna powétaomitet audytu w ramach swojej Rady Nadzorczej,
aby postpowa zgodnie z zasadlll 7 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.
Dotychczas zadania komitetu audytu realizowane pgggz Rag Nadzorca, poniewa Rada
Nadzorcza Spotki skiadataesiz minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkow
W rezultacie powotania nowego cztonka Rady Nadzjrcdo czasu powotania komitetu
audytu w ramach Rady Nadzorczej, Spotka ridzke przestrzegata w sposob trwaly zasady
[Il 7 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

W zwiazku z kaczacym sk procesem legislacyjnym Ustawy o biegtych rewidehtaich
samoradzie, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznggnuk sejmowy nr 1627),
zgodnie z kt&x emitenci papierow warfgiowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym bda zobowazani powoté komitety audytu w ramach swoich rad nadzorczych,
Spotka postanowitaze nie ledzie powotywa komitetu audytu na okres kilku miesy, lecz
podejmie dziatania w celu dostosowaniawistosownym terminie do wymogow (innyclzni
wskazane w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych G&W) ww. ustawy.
W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakeniu wedtlug wiedzy Emitenta nie miaty

miejsca inne istotne wydarzenia.
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