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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. zostat
sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC"). Niniejszy $rédroczny skrécony
skonsolidowany raport finansowy nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego
sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Orzet
Biaty S.A. i Grupy Kapitatlowej Orzet Biaty powinien by¢ czytany wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2011 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem

finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakofnczony 31.12.2011 r.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2012 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych tg
data nie podlegaly badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2011 roku
(ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty

badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidziec przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktéra sporzadzane jest niniejsze

sprawozdanie
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci
godziwej srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF, gruntdw inwestycyjnych, wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych i wydzielenia aktywéw dostepnych do sprzedazy.

Naleznosci i zobowigzania poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste

wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN").
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Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw
poréwnywalnosci z wyjatkiem zmiany z dniem 1.01.2012 roku zasad rachunkowosci w zakresie
stosowanych kurséw do operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych.

Od 1.01.2012 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich
zawarcia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku
zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Zastosowanie nowych zasad rachunkowosci nie wptywa na wyniki netto ogétem Grupy.
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B. DANE FINANSOWE
1. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA Stan na dzien
31.03.2012 31.12.2011
A. Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 88979 88 257
1. Srodki trwate 61635 61910
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 2608 2667
3. Srodki trwate w budowie 13486 9749
4. Nieruchomosci inwestycyjne 3815 3725
5. Wartosci niematerialne 2661 2754
6.  Aktywa finansowe 27 27
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4624 7 298
8.  Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 123 127
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 238036 241548
1.  Zapasy 143 863 129273
2. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 62870 64 817
4.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20739 24 563
5.  Inne aktywa finansowe 8747 21030
6.  Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1818 1865
Aktywa razem 327016 329 805
PASYWA Stan na dzien

31.03.2012 31.12.2011
A. Kapital wlasne 272748 263 960
1. Kapitat podstawowy 7 145 7 145
2. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 213972 213741
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 9480 6 869
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezagcego 39204 33233
5. Udziaty nie dajace kontroli 2947 2972
B. Zobowiazania dlugoterminowe 27 480 24 066
1. Rezerwy 9848 9848
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2375 4704
3.  Kredyty bankowe i pozyczki 5741 3102
4. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 9516 6412
C. Zobowigzania krotkoterminowe 26788 41779
1. Rezerwy 5346 3969
2. Kredyty bankowe i pozyczki 728 1245
3. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 20421 36 565
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 291 -
Pasywa razem 327016 329 805
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2. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny I kwartat I kwartat
od 01.01.2012r. 0d 01.01.2011r.
do 31.03.2012r. do 31.03.2011r
A ;;?;:‘a‘;g{v ze sprzedazy produktéw, towarow i 94398 89 565
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materiatow 78928 78 674
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 15470 10 891
D. Koszty sprzedazy 865 877
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5281 4174
F.  Pozostate przychody 4022 4341
G. Pozostate koszty 3711 3860
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) 9635 6321
I.  Przychody finansowe 750 3395
J. Koszty finansowe 3029 3072
K. Zysk/strata brutto (H+l-J) 7 356 6 644
L. Podatek dochodowy 1577 1326
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L) 5779 5318
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
O. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 5779 5318
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5804 5348
Udzialy mniejszosci (25) (30)
3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres
do 31.03.2012r. do 31.03.2011r
Zysk (strata) netto za okres 5779 5318
Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 3223 9069
Inne - -
Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw (612) (1723)
Inne catkowite dochody netto 2610 7346
Catkowity dochod 8389 12664
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitaty Udziaty nie Kapitat
Kapitat Akcje rezerwowe i Pozostate Zyski dajace wlasny
podstawowy wlasne Zapasowe Kapitaly Dywidenda zatrzymane Razem kontroli ogoéltem
Saldo na dzien
01.01.2012 roku 7145 - 213741 6 869 33233 260 989 2972 263961
- emisja akji serii B - - 230 - - - 230 - 230
- zysk/strata za rok ) } } } } 5779 5779 (25) 5753
obrotowy
- inne catkowite
dochody netto - - 1 2610 - - 2611 - 2611
Korekty - - - - - 192 192 - 192
konsolidacyjne
Saldo na dzien
31.03.2012 roku 7145 - 213972 9480 - 39204 269 801 2947 272748
5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za 12 miesiecy 2011
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Udzialy
nie Kapitat
: N wiasny
Kapitat Akcje relz(:fv:lt:vlye i Pozostale Dywidenda Zyski Razem kdajqcer ogétem
podstawowy  wiasne zapasowe Kapitaly zatrzymane ontroli
Saldo na dzien
01.01.2011 roku 7156 (1399) 182736 (16995) - 37 692 209 190 3147 212337
- wykup akgji _ ) _ . ) _
whasnych (35) 1399 (1364)
- emisja akgji serii B 24 - 1211 - - - 1235 - 1235
- wycena programu _ _ 641 _ ) _ 641 _ 641
motywacyjnego
- podziat wyniku za
poprzedni rok - - 30516 - 10102 (40618) (10102) - (10
obrotowy / pokrycie 102)
straty
- 2ysk/strata za rok - - - - - 3598 35986  (175) 35811
obrotowy
Inne cafkowite - - - 23864 - - 23864 - 23864
dochody netto
Korekty - - - - - 173 173 - 173
konsolidacyjne
Saldo na dzien 7145 0 213741 6 869 33233 260988 2972 263960

31.12.2011 roku
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6. Srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za | kwartat 2011
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat Akcje Kapitaly Pozostate Zyski UdZi‘-.’h’ nie Kapitat
rezerwowe . Razem dajace wiasny
podstawowy  wilasne i zapasowe Kapitaly  zatrzymane Kkontroli ogélem
S2dona dzief 01.01.2011 7156  (1399) 182735  (16995) 37692 209189 3147 212336
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - - - - - - -
/ pokrycie straty
- zysk/strata za rok ) ) _ ) 5317 5317 (30) 5285
obrotowy
- inne catkowite dochody ) ) ) 7346 } 7346 ) 7346
netto
Korekty konsolidacyjne - - - - 35 35 - 38
Saldo na dzien 31.03.2011 7156  (1399) 182735 (9649) 43045 221887 3117 225005

roku
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7. Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywu srodkéw pienieznych (metoda posrednia)

Tytut do 31.03.2012r. do 31.03.2011r
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 7 356 6 644
Korekty o pozycje: (10574) (27 840)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2 664 2373
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (289) -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (74) (128)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (104) -
Zmiana stanu rezerw 1377 1721
Zmiana stanu zapaséw (14 590) (22683)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych 1756 (9662)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych (294) 1786
Zaptacony podatek dochodowy (1390) (940)
Inne korekty 370 (307)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (3218) (21196)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 104 -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 125 168
Sptaty udzielonych pozyczek - 600
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5826) (1139)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki - (600)
Inne - -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5597) (971)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji wtasnych - -
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akcji - -
Wptywy z kredytow i pozyczek 3093 (44)
Spfata kredytow i pozyczek (971) (2860)
Zaptacone odsetki (38) (49)
Inne 2907 (171)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 4991 (3124)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (3824) (25291)

Srodkow pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3824) (25291)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezacym na poczatek okresu 24 563 42830
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku - -
biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 20739 17 539

rachunku biezagcym na koniec okresu
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Sprawozdanie finansowe jednostkowe Orzetl Bialy S.A.
1. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA Stan na dzien

31.03.2012 31.12.2011

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 78 989 78 667
1. Srodki trwate 55262 55453
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 1847 1847
3. Srodki trwate w budowie 10222 6513
4. Wartosci niematerialne 2531 2620
5. Aktywa finansowe 6394 6 608
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2733 5626
7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 234953 237312
1. Zapasy 142 822 128 506
2. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 61600 62428
3. Udzielone pozyczki 1378 983
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19225 23184
5. Inne aktywa finansowe 8747 21030
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1181 1181
Aktywa razem 313942 315979

PASYWA Stan na dzien

31.03.2012 31.12.2011

A. Kapital wlasne 271347 262 668
1. Kapitat podstawowy 7 145 7 145
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 213171 212940
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw 9449 6838
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 41582 35745
B. Zobowiazania dlugoterminowe 20987 17 640
1. Rezerwy 8696 8696
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2216 4552
3. Kredyty bankowe i pozyczki 5215 2344
4. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 4860 2048
C. Zobowiazania krétkoterminowe 21608 35671
1. Rezerwy 2145 1881
2. Kredyty bankowe i pozyczki - 766
3. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 19172 33024
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 291 -
Pasywa razem 313942 315979
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2. Srédroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Wariant kalkulacyjny

I kwartat

od 01.01.2012r.
do 31.03.2012r.

I kwartat
0d 01.01.2011r.
do 31.03.2011r

A rl:‘;zt);::;:{v ze sprzedazy produktéw, towarow i 91247 77 630
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materiatow 76 857 68534
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 14390 9 097
D. Koszty sprzedazy 766 736
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4065 3121
F.  Pozostate przychody 354 678
G. Pozostate koszty 415 297
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 9498 5621
I.  Przychody finansowe 803 3631
J. Koszty finansowe 2908 3191
K. Zysk/strata brutto (H+l-J) 7 393 6 062
L. Podatek dochodowy 1556 1164
M. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (K-L) 1611 4 898
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej (55) -
O. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 5837 4 898
3. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres
| kwartat | kwartat

od 01.01.2012r.
do 31.03.2012r.

od 01.01.2011r.
do 31.03.2011r

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Inne

Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd

5837

3223

(612)

2610
8448

4 898

9069

(1723)

7 346
12244
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4. Srédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za | kwartat 2012
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat Akcje Kapitaly Pozostate . Zyski
rezerwowe . Dywidenda Razem
podstawowy  wilasne . Kapitaty zatrzymane
i zapasowe
Saldo na dzien
01.01.2011 roku 7 145 - 212940 6 838 - 35745 262 668
- emisja akgji serii B
- - 231 - - - 231
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - - - - - -
/ pokrycie straty
- zysk/strata za rok
obrotowy - - - - - 5837 5837
- inne catkowite dochody
netto - - - 2610 - - 2610
Saldo na dzien
31.03.2012 roku 7 145 - 213171 9449 41 582 271 347
5. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2011
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat Akcje Kapitaty Pozostate Dywidendy Zyski
rezerwowe . Razem
podstawowy  wlasne . Kapitaty zatrzymane
i zapasowe
Saldo na dzien 7156 (1399) 182140 (17023) - 40412 211286
01.01.2011 roku
- wykup akgji ) ) ) )
whasnych (35) 1399 (1364)
- emisja akgcji serii E 24 - 1212 - - - 1236
- wycena programu i ) 641 i i ) 641
motywacyjnego
- podziat wyniku za
poprzednirok =~ - - 30310 - 10102 (40412) (10102)
obrotowy / pokrycie
straty
- zysk/strata za rok ) ) ) ) ) 35745 35745
obrotowy
- inne catkowite
dochody netto i ) i 23861 i ) 23861
Saldo na dzien 7145 - 212940 6838 35745 262668

31.12.2011 roku

12
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6. Srodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za | kwartal 2011

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitaty
rezerwowe
i zapasowe

Kapitat Akcje
podstawowy  wilasne

Pozostate Zyski

Kapitaly  zatrzymane Razem

Saldo na dzien

01.01.2011 roku 7156 (1399) 182140  (17023) 40412 211286

- wykup akcji whasnych - - - - - -

- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - - - - -
/ pokrycie straty

- zysk/strata za rok

- - - - 4 898 4 898
obrotowy

- inne catkowite dochody

- - - 7 346 - 7 346
netto

Saldo na dzien

31.03.2011 roku 7156 (1399) 182140 (9677) 45310 223531

13
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7. Srédroczny jednostkowy rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (metoda posrednia)
Tytut zd 01.01.2012r. 0d 01.01.2011r.
031.03.2012r. do 31.03.2011r

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 7 393 6 062
Korekty o pozycje: (10843) (21121)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2417 2152
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (289) -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (150) (213)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (104) -
Zmiana stanu rezerw 263 192
Zmiana stanu zapaséw (14316) (22326)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych 634 (3963)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych 1664 4066
Zaptacony podatek dochodowy (1157) (692)
Inne korekty 195 (337)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (3450) (15059)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 104 -
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 180 254
Spfaty udzielonych pozyczek 219 9
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (5648) (896)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki (400) (4100)
Inne - -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5545) (4733)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji wtasnych - -
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akgji - -
Wplywy z kredytéw i pozyczek 2871 -
Spfata kredytow i pozyczek (766) (2650)
Zaptacone odsetki (16) (42)
Inne 2946 (64)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 5035 (2756)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych i ekwiwalentéw (3960) (22 458)

Srodkow pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (3960) (22 548)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezagcym na poczatek okresu 23184 38064
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku - -
biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 19 224 15516

rachunku biezagcym na koniec okresu
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2012 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Bialy (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo opisanych w opublikowanym w dniu 07.03.2012
roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2011 z
wyjatkiem zmiany z dniem 1.01.2012 roku zasad rachunkowosci w zakresie stosowanych kurséw do
operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych, ktére to zmiany Emitent opisat powyzej w

Oswiadczeniu o stosowanych zasadach rachunkowosci.

C.2. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2012 roku.

W okresie | kwartatu 2012 roku w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapita sezonowos¢ i cyklicznos¢

dziatalnosci.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa niezwykie ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

Na koniec | kwartatu 2012r. wycena otwartych pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu byta dodatnia stad
znaczny spadek zobowigzan krétkoterminowych w okresie sprawozdawczym. Wplyw operacji
zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany jest w pkt.
D12 niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapily inne pozycje znaczaco wplywajace na aktywa,
pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykte ze

wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2012 roku uwzgledniono nastepujace

istotne zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace:

Narastajgco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw krétkoterminowych w kwocie 1377 tys. zt, na ktéry
wptyneto gtéwnie:

- utworzenie rezerw na premie i inne zobowiagzania 1274 tys. zt

- rozwigzanie rezerw na swiadczenia pracownicze 55 tys. zt

- rozwigzanie rezerw na premie i inne zobowigzania 104 tys. zt
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Zmiany pozostatych rezerw i odpisow aktualizujgcych nie wptynetly istotnie na wynik biezgcego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Narastajaco od poczatku roku nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 2328 tys. zt, z czego
rozliczono na:

- zwiekszenie wyniku finansowego 618 tys. zt

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 2946 tys. zt

Narastajaco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie
2674 tys. zt, z czego rozliczono na:

- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 2334 tys. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 340 tys. zt

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wedtug wiedzy Emitenta Grupa Kapitalowa Orzet Biaty nie dokonywata

emisji, wykupu i sptaty dluznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

W nawiagzaniu do Uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 czerwca 2011 roku
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych

na okaziciela serii E, w okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 2.01.2012r Emitent powziat informacje, iz Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschad,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 13.12.2011r., zarejestrowano
podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki Orzet Biaty S.A. z kwoty 7 120 769,47 zt do kwoty 7 145 150,47
zt, to jest o kwote 24 381,00 zt, w wyniku subskrypcji prywatnej 56 700 akgji serii E o wartosci nominalnej

0,43 zt kazda. Informacje na ten temat Spoétka przekazata raportem biezagcym nr 1/2012 z dnia 2.01.2012r.

W dniu 30.03.2012 roku Emitent otrzymat Uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia 30.03.2012r., na podstawie ktorej Zarzad Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych postanowit warunkowo zarejestrowac¢ w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki Orzet Biaty S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda oraz
oznaczy¢ je kodem PLORZBL00013, pod warunkiem podjecia decyzji przez Spoétke prowadzaca rynek
regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
wprowadzone zostaty inne akcje spotki Orzet Biaty S.A. oznaczone kodem PLORZBL00013.

Szczegotowe informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportem biezacym nr 14/2012 z dnia
30.03.2012r.
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Po okresie sprawozdawczym w dniu 10.04.2012 roku Emitent powzigt informacje, iz w dniu 5.04.2012
roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr 328/2012 na podstawie
ktoérej 56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki Orzet Biaty S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt
zostato dopuszczonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Zarzad Gietdy postanowit takze
wprowadzi¢ niniejsze akcje z dniem 12.04.2012 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu
12.04.2012 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLORZBL00013. Nastepnego dnia tj.
11.04.2012 roku Spodtka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., w ktéorym poinformowano, iz na podstawie Uchwaly Zarzadu KDPW S.A. w dniu
12.04.2012 roku w Krajowym Depozycie nastapi rejestracja 56.700 akcji Orzet Bialy S.A. o kodzie ISIN
PLORZBL00013. Informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportami biezagcymi nr 16/2012 w dniu
10.04.2012r. oraz raportem nr 17/2012 z dnia 11.04.2012r.

W dniu 12.04.2012 roku Emitent otrzymat informacje z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
iz od sesji w dniu 12.04.2012 roku w obrocie gietdowych notowanych bedzie tacznie: 16.616.629 sztuk
akgcji spotki Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL0O0013. Emitent o powyzszym poinformowat raportem
biezagcym nr 18/2012 z dnia 12.04.2012r.

C.5.1 Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji - realizacja celé6w emisyjnych.

Srodki pozyskane przez Spétke z emisji akcji serii B w roku 2007, zostaty w 100% rozliczone. Spétka na
biezaco informowata w sprawozdaniach okresowych o wydatkowaniu pozyskanych z emisji srodkéw na
realizacje celdw emisyjnych, o postepie prac w realizacji tych celéw oraz o decyzjach Zarzadu

dotyczacych przesunie¢ pozyskanych srodkéw na inne cele inwestycyjne.

C.5.2 Zawarte umowy zwiazane z realizacja celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zawarto nowych umoéw

zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych.

C.5.3 Postep prac inwestycyjnych zwiazanych z realizacja celéw emisyjnych w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

W okresie sprawozdawczym w zakresie dwdch celéw emisyjnych, ktére nie zostaty zakonczone, a ktére

Emitent finansuje ze srodkéw wiasnych, byly podejmowane nastepujace dziatania:

- W zakresie trzeciego celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic

efektywnosc dziatania Emitenta i zmniejszy¢ jego oddziatywanie na srodowisko naturalne”:
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- modernizacja uktadu odciggowego gazéw technologicznych - zadanie wiaczono w zakres realizacji
projektu ,Utworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji, proceséw

technologicznych stopéw metali niezelaznych.” Planowany termin zakonczenia zadania to Il kwartat

2012 roku.

- budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych - kontynuowano prace badawcze zwigzane
z zagospodarowaniem zuzli pohutniczych oraz budowana jest w ramach realizowanego projektu
Budowy Osrodka Badawczo — Rozwojowego hala do segregacji zuzla - planowany termin zakonczenia

budowy hali to lll kwartat 2012 roku.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa w Spoétce na lata 2011-2013, w dniu 7.03.2012 roku, w
opublikowanym raporcie rocznym Zarzad Spoétki przedstawit propozycje, dotyczaca podziatu zysku netto

zarok 2011 i wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w nastepujacy sposéb:
1. Kwote 12 463 tys. zt (tj. 0,75 zt/akcje) - wyptate dywidendy,
2. Kwote 23 282 tys. zt - podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Informacje na ten temat Spotka opublikowata w raporcie biezacym nr 5/2012 z dnia 7.03.2012 r. oraz w

raporcie nr 5/2012/k z dnia 9.03.2012.

W dniu 30.03.2012 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt wniosku Zarzadu Spoéfki
skierowany do Walnego Zgromadzenia, dotyczacy podziatu zysku netto za rok 2011 i wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spétki. Informacje na ten temat Spétka opublikowata w raporcie biezacym nr 11/2012 z
dnia 30.03.2012r.

W dniu 27.04.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet Biaty S.A. Uchwata nr 4 uchwalito
przeznaczenie czesci zysku netto za rok 2011 na wyptate dywidendy akcjonariuszom w wysokosci
12.462.471,75 zt (tj. 0,75 zt na jedna akcje). Liczba akcji objetych dywidenda to 16.616.629 akcji zwyktych

na okaziciela.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wskazato 28 maja 2012 roku jako date ustalenia prawa do dywidendy
oraz 14 czerwca 2012 roku jako termin wyptaty dywidendy. Informacje na ten temat Emitent przekazat
raportem biezacym nr 20/2012 z dnia 27.04.2012
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C.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci lub
segmenty geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wykorzystywanych na wewnetrzne potrzeby spoétki. Spoétka nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym

odrebnych segmentéw dziatalnosci.

C.8.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2012 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposdob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynac na

przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

C.9.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2012 31.12.2011
Poreczenia kredytéw 1100 tys. zt 1100 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zt 450 tys. zt

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca posiadata gwarancje do wys. 450 tys. zt na podstawie
umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A. z dn. 22.06.2011r.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spétka dominujaca udzielata poreczen na rzecz jednostek
zaleznych:

- Ekobat ,Orzet Biaty” Sp. z 0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w rachunku
biezacym,

- Pumech Orzet Sp. z 0.0. do kwoty 300 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu nieodnawialnego
na finansowanie dziatalnosci biezacej

W okresie sprawozdawczym Spétka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotéw.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87ust. 7 pkt. 2-11) - | KWARTAL 2012r.

Wszystkie zaprezentowane spétki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaly ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.
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W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodza nastepujace spotki zalezne:

* Pumech - Orzetl sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spoétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzeh i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech - Orzet sp. z

o.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

* Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet sp. z 0.0.
posiada 100% udziatdw prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i
zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadéw gérniczych
eksploatujagcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed
zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spotki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest
od 2003 roku.

* Ekobat Orzel Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatorow otowiowych. Od
2008 roku spotka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten
sposéb recykling do samego konca. Spétka prowadzi ciggte prace nad optymalng iloscia i
struktura asortymentowa wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkgji.
Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

* Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzetl Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w
ktoérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spotka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych
analiz chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkgji i sprzedazy masek, pétmasek i
filtrow. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

* Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich,
w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spétka ta swiadczy
ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich, zajmuje sie takze ciagta kontrola stanu
zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb
zawodowych zwiazanych z praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spétka ta w Grupie
Kapitatowej jest od 2006 roku.

+  Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark) z
siedzibag w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 41,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos$¢ na zasadach non profit. Spotka realizuje zadania

restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestorow lokujacych swoja
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dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku, poddanych
uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spotki jest

osiggniecie dwodch grup celéw:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.
Celem dziatalnosci spotki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i
oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug

wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spétka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

* Orzel Surowce sp. z 0.0. z siedzibag w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.
Spotka gtdwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcoéw i materiatow do
produkgji otowiu. Spétka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo
otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spétki Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i
towaréw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatéw remontowych, eksploatacyjnych do
maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet Surowce
zarzadza pojemnikami do skladowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w
Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.

* Eko - Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 24,9%
udziatéw, jest spotka celowa w ramach, ktérej planowane jest wdrozenie innowacyjnych
technologii recyklingowych, na realizacje, ktérych Spoétka czyni starania w celu pozyskania

funduszy. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od maja 2011 roku.

SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzien 31.03.2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

ORZEL BIALY S.A.

+~PUMECH -ORZEL" Sp.
zo0.0. +EKOBAT ORZEL BIALY” ORZEL SUROWCE
(97,75% udziatéw) Sp. z o.0. Sp.zo.0.
| (100% udziatéw) (100% udziatéw)
| V.
h A % .
Centralna Pompownia Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-

Produkcyjne ,LABOR ORZEt

,BOLKO” Sp. z 0.0. Technologiczny EKOPARK ”
(100% Sp.zo.o0. BIALY
udziatéw,PUMECH - (41% udziatéw) Sp.z 0.0.

(100% udziatéw)

ORZEL"” Sp.z 0.0.)

A 4 v
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej +EKO-KOMPOZYTY”
”"Med-Orzet” Sp. z 0.0. Sp.zo0.0.
(100% udziatéw ) (24,9% udziatéw)
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D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym w dniu 24.01.2012r. Spétka Eko-Kompozyty sp. z 0.0. uzyskata Postanowienie
Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy, na mocy ktérego
zarejestrowano zmiany udzialowe w kapitale zakladowym Spoétki Eko-Kompozyty sp. z 0.0. z dnia
30.12.2011 roku. W dniu 30.12.2011 r. na mocy umowy sprzedazy udziatéw Spétka X4M sp. z 0.0. nabyta
751 udziatéw w kapitale zakltadowym Spoétki Eko-Kompozyty sp. z 0.0. Pozostate udziaty w kapitale
zaktadowym tej spotki, tj. 249 udziatdéw posiada Orzet Biaty S.A., co stanowi 24,9 % w kapitale zaktadowym

Spotki Eko-Kompozyty sp. z o.0.

Ponadto od publikacji sprawozdania rocznego za rok 2011 z dnia 7.03.2012 roku. w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta,
inne zmiany w strukturze Spétki, w tym w wyniku potfaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziaty,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

D.3.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2012r.

D.4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,

co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzel Bialy S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na
dzien 31.03.2012r.

NEF Battery Holdings S.ar.l 10.082.388 60,68 10.082.388 60,68

ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
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60,68%

Pozostali
33,28%

Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 3.04.2012 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU S.A., wystepujacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (OFE) oraz
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU (DFE), o przekroczeniu progu 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki Orzet Biaty S.A.

Fundusz OFE posiadal, przed zawiadomieniem 821 377 akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowito 4,94%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniato do 821 377 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowito
4,94% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A.

W dniu 3.04.2012 roku Fundusz OFE poinformowal, ze posiada 899 946 akcji Spotki Orzet Bialy S.A., co
stanowi 5,41% udziatu w kapitale zakladowym, uprawnia do 899 946 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i
stanowi 5,41% gltoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A. Fundusze OFE i DFE tacznie posiadaty,
przed zawiadomieniem 821 655 akcji Spotki Orzet Bialy S.A., co stanowito 4,94% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniato do 821 655 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowito 4,94% gtoséw w
ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A.

W zawiadomieniu poinformowano, iz Fundusze OFE i DFE t3cznie posiadajg 900 249 akcji Spotki Orzet
Biaty S.A., co stanowi 5,41% udziatlu w kapitale zakltadowym, uprawnia do 900 249 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu i stanowi 5, 41% glosow w ogodlnej liczbie glosow Orzet Biaty S.A. Informacje na ten temat

Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 15/2012 z dnia 3.04.2012r.
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AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzel Bialy S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na
dzien publikacji niniejszego raportu.

NEF Battery Holdings S.ar.l

10.082.388 60,68 10.082.388 60,68
ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
PTE PZU S.A. 900 249 541 900 249 541
NEF Battery PTE PZU S.A.
Holdings S.a.r.l. 5,41%
60,68%

ING PTE S.A.
6,04%

Pozostali
27,87%

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami od przekazania sprawozdania kwartalnego za Ill kwartat 2011 roku
oraz sprawozdania rocznego za 2011 rok z dnia 7.03.2012r. do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug

wiedzy Emitenta nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akgji.

D.6.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i rocznego
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W dniu 18.10.2011 roku na podstawie umowy objecia i pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Orzet Biaty S.A., Cztonkowie Zarzadu Spoétki Orzet Biaty S.A. (Uprawnieni) w drodze
subskrypcji prywatnej, w zamian za wktad pieniezny o facznej wysokosci 24 381 zt (po 8 127 zt przez
kazdego Uprawnionego), objeli facznie 56.700 akcji zwyktych (stanowiagcych 0,34% kapitatu zaktadowego

Spotki) na okaziciela serii E o numerach od 00001 do 56700 o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda akcja:
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1. Pan Zbigniew Rybakiewicz objat 18.900 akgji,
2. Pan Tomasz Lewicki objat 18.900 akgji,
3. Pan Jézef Wolarek objat 18.900 akgji.

Objecie akcji serii E nastgpito w zwigzku z podjeta w dniu 17.06.2011 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki uchwata nr 26, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz zmiany statutu Spotki.

W okresie sprawozdawczym Emitent prowadzit dziatania zmierzajace do zapisania tych akcji na kontach
Uprawnionych, rejestracji tychze akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz
wprowadzenia i dopuszczenia ich do obrotu gietdowego i wyznaczenia pierwszego dnia notowania akgji
serii E. W efekcie tych dziatan w dniu 12.04.2012 roku akcje serii E zostaty zapisane na kontach Oséb

Uprawnionych i zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Od sesji w dniu 12.04.2012r. w obrocie gietdowym notowanych jest tacznie: 16.616.629 sztuk akcji spotki
Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL00013.

Spoétka na biezaco przekazywata szczegdtowe informacje na powyzszy temat raportami biezacymi o
numerach: 14/2012 z dnia 30.03.2012r.; 16/2012 z dnia 10.04.2012r.; 17/2012 z dnia 11.04.2012r.; 18/2012
zdnia 12.04.2012r.

Aktualnie Osoby Uprawnione ze wzgledu na petnione funkcje w Spotce Orzet Biaty S.A. - Cztonkowie
Zarzadu - prowadzg dziatania zmierzajace do zlecenia podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych, w sposéb wytaczajacy ich ingerencje w podejmowane

na ich rachunek decyzje inwestycyjne - tzw. ,slepy portfel”.

Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzieh przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i
nadzorujagce wedlug wiedzy Emitenta nie posiadaty innych akcji lub udziatbw w jednostkach

powiazanych Emitenta.

D.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spétki nie mialy miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiagzanh albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,

ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw whasnych Emitenta.
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- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartosc

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedzg Zarzadu nie
wystapity w Grupie Kapitalowej Orzet Biaty transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe z

podmiotami powigzanymi.

D.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern Grupy Kapitalowej emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2012r. wyniosty 94 398 tys. zt i zawieraja korekte o
wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktory byt dodatni i wynidst 4 400 tys. zt.

Wzrost przychodéw o 5,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
wzrostem realizowanych przez Spétke cen otowiu o 13% oraz wolumenu sprzedazy otowiu o 9%. W |
kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa znacznie ograniczyta dziatalnos¢ handlowa, co spowodowato
znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy towarédw w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Spadek ten zostat zrekompensowany sprzedazg otowiu witasnej produkcji (wptyw zabudowy
nowego pieca badawczego).

Recykling otowiu stanowit w | kwartale 2012r. okoto 95% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz regranulatu
polipropylenu i wyroby polipropylenowe pochodzace z przerobu obudéw akumulatoréw i prowadzone
przez ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0. oraz konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzone przez
Pumech - Orzet Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ handlowa Grupy Kapitatowej miata w | kwartale 2012 r. marginalny

udziat w przychodach ze sprzedazy w poréwnaniu z | kwartatem 201 1r., kiedy byto to 16%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2012r. wyniost 9 635 tys. zt i byt wyzszy od osiggnietego
wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o ponad 52%. Gtéwna przyczyna wzrostu wyniku byt
wzrost realizowanych przez Spétke cen ofowiu i wolumenu jego sprzedazy. Wzrost wyniku byt réwniez

pochodna niskiej bazy w | kw. 2011r. ze wzgledu na niekorzystna strukture wsadéw w tym okresie.
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EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wynidst w |
kwartale 2012 r. 12 299 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wynosit 8 694 tys. zt.
Przyczyny wzrostu wskaznika EBITDA w kwartale sprawozdawczym s3a analogiczne do opisanych

powyzej.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2012r. wyniosta 13% i byta
na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2011 r., kiedy wynosita 9,7%. Przyczyna wzrostu
rentownosci EBITDA w kwartale sprawozdawczym byt wzrost przychodéw ze sprzedazy i korzystniejsza
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego struktura kosztowa wsadéw (mniejszy udziat zakupionego
otowiu surowego w produkcji otowiu rafinowanego). Na wzrost rentownosci miat rowniez wptyw spadek

udziatu dziatalnosci handlowej realizowanej przy nizszej marzy niz dziatalnos¢ produkcyjna.

Wynik netto
Grupa wypracowata w | kwartale 2012 r. zysk w wysokosci 5 779 tys. zt i byt on wyzszy o 8,7% od

wypracowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 5 318 tys. zi. Przyczyny

wzrostu wyniku finansowego sa takie same jak opisano przy EBIT (wynik operacyjny).

D.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2012r. poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych

taczna wartosc¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw whasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe kapitalowa emitenta.

W okresie sprawozdawczym Spoétka podpisata umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej o dofinansowanie projektu pt. ~Racjonalizacja gospodarki odpadami
niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu akumulatorowego” na kwote 26 985 tys. zt
w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscia czesciowego jej umorzenia.

W zakresie projektu Budowy Osrodka Badawczo —Rozwojowego w | kw. 2012r. na konto Spotki wplyneta

réwniez pierwsza ptatnos¢ dotacji w kwocie 2 954 tys. zt.
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Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitalowa Orzel Bialy.

Spotka Orzet Bialy S.A.

W dniu 13.03.2012 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy) kontrakt, wczesniej podpisany
przez druga strone (Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopdéw otowiu oraz sprzedazy ustug
recyklingowych. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kupujacym (drugiej stronie) oraz o
warunkach finansowych kontraktu, a takze o szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostato
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn.
wartos¢ umowy przewyzsza 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (I kwartat 2011 - IV kwartat 2011).

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazal w raporcie biezacym nr 8/2012 z dnia
13.03.2012r.

Dodatkowo tego samego dnia 13.03.2012 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy), a
wczesniej podpisany przez druga strone (Kupujacy), aneks do innej umowy znaczacej, dotyczacy
sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw otowiu. Przekazanie do publicznej wiadomosci
informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato opdZnione na
podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Aneks spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ aneksu
przewyzsza 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres ostatnich czterech

kwartatéw obrotowych (I kwartat 2011 - IV kwartat 2011).

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazal w raporcie biezacym nr 9/2012 z dnia

13.03.2012r.

Umowy znaczace - zamkniecie opéznienia.

W dniu 12.01.2012 roku oraz 02.03.2012 roku raportami biezagcymi nr 2/2012 oraz 4/2012 Emitent
przekazat do publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spoétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o
Kontrahentach, z ktérymi zawart umowy na faczne szacunkowe wartosci umoéw znaczacych w roku 2011 r.

oraz informacje o warunkach finansowych tych umow.

W dniu 30.03.2012 roku Emitent przekazat raportem biezacym nr 12/2012 opdznione na podstawie art. 57
ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart umowe na wartos¢ znaczgcg w roku 2011 r. oraz
informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegétowe informacje na ten temat Emitent

przekazat w raporcie biezagcym nr 12/2012 z dnia 30.03.2012r.
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Tego samego dnia Orzet Biaty raportem biezagcym nr 13/2012 z dnia 30.03.2012r. przekazat opdznione na
podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (dalej
+Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktorym zawart umowe na wartos¢ znaczaca
w roku 2011 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegétowe informacje na ten

temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 13/2012 z dnia 30.03.2012r.

Glowne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzet Bialy S.A.

W okresie sprawozdawczym spoétka Orzet Biaty S.A. kontynuowata realizacje szerokiego programu

inwestycyjnego na lata 2011-2013, w ramach ktérego realizowane sa dwa projekty:

1. ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw
technologicznych stopéw metali niezelaznych” (dalej: OBR) w Piekarach Slaskich.
2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu
ztomu akumulatorowego”.
Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspdétfinansowana jest ze srodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013,
Dziatanie 4.5.2. Zas projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)"” dofinansowany
jest z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej
pozyczki z mozliwoscig czesciowego jej umorzenia. W okresie sprawozdawczym Spoétka podpisata
umowe o dofinansowanie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na kwote

26 985 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji programu inwestycyjnego:

1. Kontynuowano realizacje czesci hutniczej ,A".

2. Rozpoczeto realizacje czesci ,B” zaktad przerobu ztomu akumulatorowego, obiekty kubaturowe i

infrastruktura i czesci ,C" (czesciowo) — budynek socjalno-analityczny.

3. Zakupiono sprzet badawczy w postaci spektrometru wraz z oprogramowaniem.

4, Przeprowadzono postepowanie przetargowe, dokonano wyboru najkorzystniejszej oferty i

podpisano umowy na:

 Dostawe i montaz urzadzen do rozdrabniania i separacji ztomu akumulatoréw kwasowo-
otowiowych.

e Zakup maszyny odlewniczej do odlewania wlewkéw z otowiu.

¢ ,Generalne wykonawstwo czesci ,B”(zaktad przerobu ztomu akumulatorowego, obiekty kubaturowe
i infrastruktura) i ,C" (czesciowo) - budynek socjalno-analityczny projektu ,Utworzenie Osrodka
Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali

niezelaznych.”.
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Aktualnie trwa postepowanie przetargowe na: Generalne wykonawstwo czesci ,C"- Budynek Osrodka

Badawczo Rozwojowedo, siedziby Spoétki oraz infrastruktury towarzyszace;.

W dniu 02.02.2012r Spoétka otrzymata decyzje nr 4/2012- Pozwolenie na uzytkowanie wydana przez
Powiatowego Inspektora Budowlanego w Piekarach Slaskich dla zrealizowanej czesci zakresu

realizowanego w ramach projektu OBR.

D.12.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej Emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie okoto 80 proc.
przychodéw Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw, dlatego
dziatalnos¢ Grupy skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacja branzy motoryzacyjnej, ktora jest
wrazliwa na wahania swiatowej koniunktury gospodarczej.

Na wyniki osiagane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja rowniez ceny otowiu na $wiatowych gietdach.
Wahania cen metali, w tym otowiu moga by¢ bardzo duze. Warto przypomnie¢, ze jeszcze w 2007r. cena
otowiu siegata 4000 USD/t a juz na przetomie 2008 i 2009r. spadta do 1000 USD/t. Przebieg notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali w biezagcym okresie sprawozdawczym okazat sie jednak dos¢ stabilny,
ustalajac sredni kurs na poziomie ponad 2 090 USD/t. Réznica pomiedzy minimalnym, a maksymalnym
kursem otowiu, mimo dos¢ czesto zmieniajacych sie nastrojow na rynkach finansowych wynosita jedynie
ponad 300 USD/t. Zmiany cen otowiu determinuja wyniki Orta Biatego w mniejszym stopniu niz rezultaty
producentéw otowiu z surowca pierwotnego. Niemniej jednak réwniez w przypadku nizszych notowan
otowiu Grupa uzyskuje mniejsza réznice pomiedzy cena sprzedazy swoich produktéw, a cena kupna
otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zmniejszenie poziomu popytu na otéw pocigga¢ moze za soba
pogorszenie wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe. Jednoczesnie zmiany cen otowiu
okreslanych w dolarach amerykanskich nalezy rozpatrywac¢ w powigzaniu ze zmianami kursu ztotego w
stosunku do dolara, ktére sa najczesciej zaleznosciami odwrotnymi. Ostabia to dynamike wzrostu cen
produktéw sprzedawanych przez Emitenta, ale jednoczesnie chroni go, gdy cena otowiu spada a kurs

waluty rosnie.

Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec | kwartatu 2012 r. nierozliczone transakcje futures

dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD).
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Transakcje Wartosé Wycena bilansowa na Najdalszy termin

transakcji w tys. 31.03.2012r. w tys. PLN zapadalnosci transakcji wg

UsD stanu na 31.03.2012vr.
Zabezpieczajace 48 465 + 5945 2012-10-02
ceny otowiu (naleznosci)
Zabezpieczajace 42 670 +2802 2012-09-06
kurs walut (naleznosci)
Razem saldo +8747

(kapitat z aktualnej

wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo transakcji zabezpieczajacych ceny ofowiu jest na koniec
okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spoétka na biezaco
zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na
biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i
otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu wylgcznie zabezpieczenie marzy na otowiu,
ktéry ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w Spoétce system rozliczen zapaséw (FIFO) bedzie

sprzedany w przysztosci.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.
Poza opisanymi powyzej wedtug wiedzy Spoétki nie sa znane inne czynniki, ktére moga wptywac na

osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2012r. nie wystapily inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym

charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

D.14. Inne wydarzenia, ktore miaty miejsce w | kwartale 2012 roku

W okresie sprawozdawczym w dniu 30.03.2012 roku raportem biezagcym nr 10/2012 z dnia 30.03.2012r.
Emitent opublikowat ogtoszenie o zwotaniu na dzieh 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki Orzet Biaty S.A. wraz z porzadkiem obrad i projektami uchwat.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 27.04.2012 roku Emitent przekazat raportem biezagcym nr 19/2012

tres¢ powzietych uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Osobnymi raportami zas
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przekazat informacje o uchwalonych zmianach w Statucie Spoétki — raport biezacy nr 21/2012 jak réwniez

o wyptacie dywidendy - raport biezacy nr 20/2012.

Spotka CP BOLKO sp. z 0.0. w dniu 27.01.2012 roku podpisata kolejny aneks nr 13 do umowy z dnia
28.04.2006 na kwote 15 969 tys. zt., o finansowanie prowadzonych prac polegajacych na odwadnianiu
wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej”

wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod.

W lutym 2012 roku Spétka Orzet Biaty uzyskata przedtuzenie wpisu do Polskiego Rejestru Czystszej

Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na kolejny rok.
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