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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécony skonsolidowany raport
finansowy za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi  Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak rowniez, ze sprawozdanie

Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraj sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania
finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty powinno byc¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31.12.2013 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok
zakonczony 31.12.2013r.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2014 r. oraz za okres g miesiecy zakonczonych tg data nie
podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2013 r. (ostatni rok obrotowy)
zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktérg sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci
Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowosci

oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw poréwnywalnosci.



B. DANE FINANSOWE

B.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014 roku

(niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2013

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia2013

roku (niebadane)

I & m m O N

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Koszty  sprzedanych produktow,
towardw i materiatow

Zysk/strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki
stowarzyszonej

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto z dziatalnosci
gospodarczej

Zysk/strata za rok obrotowy na
dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty nie dajace kontroli

121 993

115241

6752
660

5575
5066

4760

823

297
1472

(352)
186

(538)

(538)

(481)

(57)

333025

314 289

18 736
1859
16 360
15 626
12125
4018
1304
2188

3134
534

2 600

2 600

2788
(188)

100 036

92 907

7129
1583
5553
3354
3184

164

1240

21

(1 054)
(240)

(814)

(814)

(661)
(154)

304 881

287933

16 948
4527

16 025

14 075
10 658

(187)
1658

704

18

785
(66)

851

851

874
(23)




B.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30

wrzesnia 2014 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014

roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2013

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia2013

roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw

Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych

dochoddéw

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

(538)

852

(126)

726

726

188

2 600

(369)

(16)

(385)

1547

(294)

1254

868

3468

(814)

586

586

(25)

562

(252)

851

6720

(1163)

5557

(38)

5519

6370




B.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

Stan na dzien

AKTYWA 30.09.2014 I 30.06.2014 . 31.12.2013T. 30.09.2013 .
A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe) 160 019 160130 153 640 147 467
1. Srodkitrwate 125323 124123 76 511 76 553
5 gPrLar\]/zZV:zytkowanla wieczystego 2756 2756 2763 2763
3. Srodkitrwate w budowie 4 637 4 885 48 816 39877
4. Nieruchomosci inwestycyjne 3605 4366 728 5182
5. Wartosci niematerialne 10327 10 498 10794 17330
6. Aktywa finansowe 100 100 100 2463

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13288
/ dochodowego 13357 13814 3183
8.  Naleznosci 114 114 114 116
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 217324 205 546 202179 217 629

1. Zapasy 104 267 94373 74 084 91372
2. Naleznosci 93589 94 948 78 475 85757
3. Udzielone pozyczki - - 553 1922
3. Srodkipienigzne iich ekwiwalenty 14 463 15 660 46751 35932
4. Inne aktywa finansowe 4 456 - 1056 889
5.  Aktywa przeznaczone do sprzedazy 549 656 1260 1757

Aktywa razem 377343 365 676 355 819 365 096

Stan na dzien
PASYWA
30.09.2014 I. 30.06.2014 . 31.12.2013 I. 30.09.2013 I.
A. Kapitat wlasny 238 804 238 624 235328 257 708

1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7145 7145
2. Akcje whasne - - - -
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 220928 220928 246 866 247 512
4. Pozostate kapitaty 2958 2241 2098 3198
5. Zyski zatrzymane 7100 7580 (21627) (3458)

6. Udziaty nie dajace kontroli 658 715 846 3311

B. Zobowigzania dlugoterminowe 62939 65947 68 681 56 755
1. Rezerwy 13 817 13747 13 604 8723
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) - ) )

" dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 26 429 29366 32595 25344
4.  Zobowigzania 22693 22834 22482 22688

C.  Zobowigzania krotkoterminowe 75 600 61105 51810 50633
1. Rezerwy 1102 1408 1433 1057
2. Kredyty bankowe i pozyczki 38784 27 874 17636 12124
3.  Zobowigzania 35536 31823 32741 37 452

Zobowigzania z tytutu podatku -

% dochodowego 178 ) )

Pasywa razem 377343 365 676 355 819 365 096




B.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30

wrzesnia 2014 roku

od 01.01.2014 .
do 30.09.2014 .

od 01.01.2013r.
do 30.09.2013r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 3134 785
Korekty o pozycje: (41 234) 4 4,03
Amortyzacja Srodkow trwatych 5492 5249
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 643 18
Koszty i przychody z tytutu odsetek 513 (548)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (445) (61)
Zmiana stanu rezerw 117 (2107)
Zmiana stanu zapasow (30183) 3453
Zmiana stanu naleznosci (15114) (10334)
Zmiana stanu zobowigzan (363) 8544
Zaptacony podatek dochodowy (50) (23)
Inne korekty (1844) 213
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (38 100) 5188
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 497 207
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 6
Whptywy z tytutu odsetek 160 815
Sptaty udzielonych pozyczek 553 (o)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (11351) (17362)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych - (56)
Udzielone pozyczki - (1321)
Inne 30 (53)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10111) (17763)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - (3656)
Wptywy z kredytéw i pozyczek 25635 14735
Spfata kredytow i pozyczek (10 653) (413)
Zaptacone odsetki (664) 35
Inne (gtéwnie dotacje) 1605 2 801
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 15923 13 502
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentow

srodkow pienieznych (32288) 927
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych (32288) 927
Srodki pienigezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

bieiqcyrl)*n nagpoc;qtek okresuy reme i 46752 35006
Zyskifstraty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku - -
biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezgcym na koniec okresu 14 463 35932




B.5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat aﬁgi‘:’;’;ﬁ :Je, CS/fCZVZi‘;Zs{ . Akcje Pozostate kapitaty Z y.ski zatrzymane/ Razem nie. kggf:ggjqce Kap ;Z;gfntjsny
podstawowy nominalnej wiasne rezerwowe niepokryte straty
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 248 964 (21 048) 235061 267 235328
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ korekta btedu - - (579) (579) 579 .
Na dzien 1 stycznia 2014 roku przeksztatcone 7145 248 964 (21 627) 234 482 846 235328
Zysk/(strata) netto za okres - 2788 2788 (188) 2 600
Inne catkowite dochody netto za okres - 868 868 - 868
Catkowity dochdd za okres - 868 2788 3656 (188) 3468
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 25938 (25 938) - - -
Inne 15 (8) - 7 - 7
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane) 7 160 223 886 7 100 238 145 658 238 804
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 7145 240 467 7171 254783 3331 258 114
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ korekta btedu - (3 422) - (3 422) - (3 422)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku przeksztatcone 7145 237 045 7171 251361 3331 254 692
Zysk/(strata) netto za okres - - (17369) (17369) (3064) (20433)
Inne catkowite dochody netto za okres - 4 419 - 4 419 - 4 419
Catkowity dochdd za okres - 4 419 (17 369) (12 950) (3064) (16 014)
Wycena programu motywacyjnego - 305 - 305 - 305




Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 7194 (7194) - - -
Dywidenda - - (3656) (3656) - (3656)
Inne - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 7 145 248 963 (21 048) 235060 267 235327
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ korekta

y polityki (zasad) / - - (579) (579) 579 -
btedu
Na dzien 31 grudnia 2013 roku przeksztatcone 7145 248 964 (21 627) 234 482 846 235328
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 7145 240 467 7171 254783 3331 258 114
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ korekta btedu - (3 422) - (3 422) - (3 422)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku przeksztatcone 7145 237 045 7171 251361 3331 254 692
Zysk/(strata) netto za okres - - 851 851 (23) 828
Inne catkowite dochody netto za okres - 5519 - 5519 - 5519
Catkowity dochdd za okres - 5519 851 6370 - 6347
Wycena programu motywacyjnego - 229 - 229 - 229
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 7913 (7913) - - -
Dywidenda - - (3656) (3656) - (3656)
Inne - 4 89 93 3 96
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 7 145 250 710 (3458) 254397 3311 257 708
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B.6. Jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres g miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

okres 3 miesiecy okres g miesiecy okres 3 miesiecy  okres g miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia  zakoriczony dnia
3owrzednia 2014 30 wrzesnia 2014 roku 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia2013

roku (niebadane) (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow,

A. 117 922 322024 97561 295 409
towarow i materiatow

Koszty  sprzedanych produktdw,

111 903 307 007 93288 285 441
B.  towardw i materiatow
C.  Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6019 15017 4273 9968
D. Koszty sprzedazy 2 461 6 407 2038 3246
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3986 11 837 3895 11243
F. Pozostate przychody 790 3366 91 3013
G. Pozostate koszty 600 803 84 314
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (238) (664) (1653) (1822)
I.  Przychody finansowe 359 2188 - 1844
J.  Koszty finansowe 604 1182 1140 501
K.  Zysk/strata brutto (483) 342 (2793) (479)
L. Podatek dochodowy (192) 65 (373) (96)
Zysk/strata netto z dziatalnosci
M. . (292) 277 (2 420) (383)
gospodarczej
Zysk/strata za rok obrotowy na
N dziatalnosci zaniechanej - - - -
O. Zysk/strata netto za rok obrotowy (291) 277 (2 420) (383)

10
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B.7. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30
wrzesnia 2014 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014

roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2013

roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia2013

roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres (291) 277 (2420) (383)

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ - - - -

(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 852 (369) 586 6720

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

(126) (16) - (1163)

dochoddéw

Inne catkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 726 (385) 586 5557

kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach - - - -

sprawozdawczych:

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw - 1547 - -

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

, - (294) . -
dochodow

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w - 1253 (24) (38)

kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 726 868 562 5519

CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 435 1145 (2858) 5136

11
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B.8. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
AKTYWA Stan na dzien
30.09.2014 I. 30.06.2014F.  31.12.2013T. 30.09.2013 .
A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe) 155090 153 333 146 010 136 489
. 6
, Srodki trwate 119 014 17542 69852 69 980
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1946 1946 1952 1952
3. Srodkitrwate w budowie 1377 1654 45 503 36 621
4. Nieruchomosci inwestycyjne 3548 3548 670 674
5.  Wartosci niematerialne 1701 1790 1970 2 060
6.  Aktywa finansowe 21136 20 450 19319 23329
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 6303
7. Y 4 %° P 6368 6744 1873
dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 208 166 200 416 192 940 203 998
1. Zapasy 103 250 93 446 73 442 90375
2. Naleznosci 85517 87742 71129 74106
3. Udzielone pozyczki 6 654 6 654 1861 4948
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8122 12 407 44 419 32 609
5. Inne aktywa finansowe 4 456 - 1056 889
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 167 167 1033 1071
Aktywa razem
’ 363256 353749 338 950 340 487
Stan na dzien
PASYWA
30.09.2014 I. 30.06.2014r. 31.12.2013 . 30.09.2013 I.
A. Kapitat wtasny 229 048 228 614 227889 254 4,67
6
) Kapitat podstawowy 7160 7350 7145 7145
2. Akcje whasne - - - -
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 218 708 218 708 244 647 244 570
4. Pozostate kapitaty 2903 2178 2035 3135
5. Zyskizatrzymane 277 568 (25938) (383)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 51358 54361 56 323 44 663
1. Rezerwy 12 627 12 556 12 414 7548
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku -

" dochodowego )
3. Kredyty bankowe i pozyczki 26 429 29366 32595 25 525
4. Zobowigzania 12 302 12 439 11314 11589
C. Zobowiazania krotkoterminowe 82850 70774 54738 41357
1. Rezerwy 962 1242 1254 1901
2. Kredyty bankowe i pozyczki 43585 36026 23542 8810
3. Zobowigzania 38303 33506 29 942 30646
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -
Pasywa razem 363 256 353749 338 950 340 487

12
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B.9. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30

wrzesnia 2014 roku

od 01.01.2014 .
do 30.09.2014r.

od 01.01.2013 .
do 30.09.2013r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 342 (479)
Korekty o pozycje: (36 430) 8716
Amortyzacja srodkow trwatych 4516 4 480
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 643 18
Koszty i przychody z tytutu odsetek 284 (423)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1265) (19)
Zmiana stanu rezerw (78) (974)
Zmiana stanu zapasow (29 808) 3150
Zmiana stanu naleznosci (14 388) (1501)
Zmiana stanu zobowigzan 4 955 4 016
Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty (1289) (31)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (36088) 8237
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 497 24
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 6
Wptywy z tytutu odsetek 378 1045
Sptaty udzielonych pozyczek 1684 8 080
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (11 074) (17114)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych (1141) (1256)
Udzielone pozyczki (5400) (12319)
Inne (4) (139)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 060) (21 673)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - (3656)
Wplywy z kredytow i pozyczek 24 203 13966
Spfata kredytow i pozyczek (10326) (414)
Zaptacone odsetki (652) (319)
Inne (gtéwnie dotacje) 1626 3056
Przeptywy $rodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 14 851 12 633
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow

srodkow pienieznych (36297) (803)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (36 297) (803)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku

bieiqcyF:'n n:poczqtek okresuy ey i 44419 33413
Zyskifstraty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku - -
biezgcym

Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 8 122 32609

biezgcym na koniec okresu
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B.10. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30

wrzesnia 2014 roku

Nadwyzka Zvski
Kapitat ze sprzedazy Pozostate " ¢ y Kapitat
akcji powyzej Akcje wiasne  kapitaty zauzy) r:ane wtasny
podstawowy e yartosci rezerwowe nle;;;;)a[yte ogotem
nominalnej Y
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 - - 246682 (25938) 227889
Zmiany polityki (zasad) i i i i i i
rachunkowosci/ korekty btedu
Na dzien 1 stycznia 2014 roku
przeksztatcone 7145 i " 246682 (25938) 227889
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 277 277
Inne catkowite dochody netto
za okres ) ) ) 868 ’ 868
Catkowity dochdd za okres - - - 868 277 1145
Wycena programu i i i
motywacyjnego - )
2 2
Podziat wyniku za poprzedni - - - (25 > -
rok obrotowy 938) 938
Inne 15 - - - - 15
Na dzien 30 wrzesnia 2014 6
roku (niebadane) 7160 i T 221612 277 229048
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 7 145 - - 238185 10 850 256 180
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci/ korekty btedu ) ) ) (3422) ) (3422)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
przeksztalcorzle ? 7 145 ] ] 234763 10850 252758
Zysk/(strata) netto za okres - - - - (25938) (25938)
Inne catkowite dochody netto
za okres ) ) ) 4413 ) 4419
Catkowity dochdd za okres - - - 4419 (25938) (21519)
Wycena programu
motywacyjnego 305 305
Podziat wyniku za poprzedni
rok obrotowy i i i 7194 (7294) i
Dywidenda - - - - (3656)  (3656)
Na dzien 31 grudnia 2013 7145 i . 246681 (25938) 227889

roku
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Na dzien 1 stycznia 2013 roku 7 145 238185 10 850 256 180
Zmiany polityki (zasad) i i
rachunkowosci/ korekty btedu (3422) (3422)
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
przeksztatcone 7145 234762 10850 252758
Zysk/(strata) netto za okres - - (383) (383)
Inne catkowite dochody netto i ) i X
za okres 5519 3519
Catkowity dochdd za okres - 5519 (383) 5136
Wycena programu i 229 ) 229
motywacyjnego
Podziat wyniku za poprzedni i J (7194) i
rok obrotowy 719 719
Dywidenda - - (3656) (3 656)
Na dzien 30 wrzesnia 201,

3 3 7145 247705 (383) 254467

roku (niebadane)
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C. DANE OBJASNIAJACE
C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za lll kwartat 2014 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet Biaty
(dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad szczegotowo opisanych w opublikowanym w dniu 20.03.2014 r. skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2013.
C.2. Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie 111 kwartatu 2014 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja

istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw.

Na wzrost zobowigzan krotkoterminowych miat wptyw gtownie wzrost poziomu kredytéw w rachunku

biezgcym w zwigzku z finansowaniem majatku obrotowego.

Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat
opisany jest w pkt. D.12. niniejszego sprawozdania.
Poza tym nie wystgpity inne pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub

przeptywy Srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich

latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za Ill kwartat 2014 roku uwzgledniono nastepujace
zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujgce

Narastajgco od poczatku roku nastgpit spadek rezerw w kwocie 118 tys. zt, na ktdry wptyneto:

- zmniejszenie rezerw na Swiadczenia pracownicze o 250 tys. zt;

- wzrost rezerw na inne zobowigzania 0 132 tys. zt.

Zmiany pozostatych rezerw i odpisow aktualizujgcych nie wptynety istotnie na wynik biezacego okresu.
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Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Narastajgco od poczatku roku nastgpit spadek
aktywa podatkowego w kwocie 657 tys. zt, z czego rozliczono na:

- zmniejszenie wyniku finansowego o 347 tys. zt;

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o 310 tys. zt.
C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty emisji,

wykupu i sptat dtuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych.

W nawigzaniu do Programu Motywacyjnego dla Zarzadu Spétki na lata 2011-2013, w dniu 26.08.2014 r. Rada
Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. podjeta Uchwate nr 710/IX/2014, na mocy ktdérej Osoby Uprawnione nie
uzyskaty prawa do objecia warrantow subskrypcyjnych serii F w wyniku nie spetnienia kryteriow okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego na rok 2013. Tym samym byfa to trzecia i ostatnia cz¢$¢ Programu

Motywacyjnego dla Zarzadu Spétki na lata 2011-2013.

Ponadto, wg. wiedzy Emitenta nie miaty miejsca inne zdarzenia, w zakresie emisji, wykupu i sptaty dtuznych i

kapitatowych papierow wartosciowych.
C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 26.08.2014 r. Rada Nadzorcza po dokonaniu wraz z Zarzagdem Spotki przegladu i rewizji
dotychczasowej polityki dywidendowej, obowigzujacej w latach 2011-2013, zaakceptowata polityke

dywidendowa Spotki na lata 2014-2016 oparta na nastepujacych zasadach:

a) Spotka zamierza kontynuowac regularne wypfacanie akcjonariuszom dywidendy.

b) Z uwagina zakoriczenie w biezgcym roku ambitnego trzyletniego planu inwestycyjnego oraz aktualna
sytuacje rynkowa, Zarzad Spotki ma zamiar rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy w wysokosci do 35% zysku netto za dany rok finansowy.

¢) Rada Nadzorcza oraz Zarzad maja zamiar dokonac przegladu i rewizji przyjetej polityki dywidendowe;
po roku 2016.

d) W nadzwyczajnych przypadkach Zarzad moze dokona¢ zmian w zasadach przyjetej polityki

dywidendowej.

Informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 28/2014 z dnia 26.08.2014 r.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat, jak rowniez nie wyptacat dywidendy.
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Ostatni raz Spotka wypfacita dywidende w dniu 22.07.2013 r. z czesci wypracowanego zysku za rok 2012 w
wysokosci 0,22 zt na jedng akcje (liczba akcji objetych dywidenda: 16 616 629). Informacje na ten temat

Emitent przekazat raportem biezgcym nr 10/2013 z dnia 06.06.2013 r.

C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz otowiu
i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest

znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow

dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Il kwartatu 2014 roku, nieujete w sprawozdaniu za
dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowe;j
emitenta.

Po zakonczeniu Ill kwartatu, w dniu 07.10.2014 r. Emitent opublikowat Zaproszenie do sktadania ofert na
zakup prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych dziatek gruntu, potozonych w Bytomiu przy ul.
Siemianowickiej 98. Sprzedaz tych nieruchomosci bedzie miata wptyw na przyszte wyniki finansowe Spofki.
Informacje na ten temat Emitent przekazat w punkcie D.11. Inne informacje, ktére zdaniem grupy kapitatowej
emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzarn przez emitenta, niniejszego
sprawozdania.

Poza powyzszym, po zakonczeniu Ill kwartatu 2014 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, nieujete w niniejszym

sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
roku obrotowego.
Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2014 I. 31.12.2013 .
Poreczenia kredytow 800 tys. zt 1100 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.2011) 450 tys. zt 450 tys. zt
Linia gwarancyjna (28.02.2013) 152 tys. EUR 152 tys. EUR
Linia gwarancyjna (27.02.2014) 4 365 tys. zt -
Linia gwarancyjna (27.06.2014) 344 tys. zt -
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Na dzien 30.09.2014 r. jednostka dominujgca posiadata zobowigzanie warunkowe i pozabilansowe wobec
mBank S.A. z tytutu zabezpieczenia kosztow utylizacji odpadow pochodzacych z importu w kwotach 4 365 tys.
zt oraz 344 tys. zt na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska zterminem obowigzywania do
29.02.2016 r. dla kazdej gwarancji, a takze wobec BNP Paribas Bank Polska S.A. z tytutu bankowej linii
gwarancyjnej na kwote 450 tys. zt z terminem obowigzywania do 31.12.2014 r. W okresie sprawozdawczym
Orzet Biaty S.A. nie zawart nowych gwaranciji.

Ponadto Emitent jest poreczycielem na rzecz spotki zaleznej Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. do kwoty 800 tys. zt
tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym. W okresie sprawozdawczym Emitent nie poreczat

zobowigzan innych podmiotow.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87 ust. 7 pkt. 2-11) - lll KWARTAL 2014 1.

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petng za wyjatkiem spotek: Eko-
Kompozyty sp. z 0.0., Trianna Investments sp. z 0.0., Eko Recykling Group sp. z o.0., ktore sg wyceniane

metoda praw witasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodza nastepujace spotki zalezne:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow. Spdtka ta zajmuje sie
prowadzeniem ustug serwisowych dla Spoétki na Oddziale Recyklingu oraz Oddziale Hutniczym oraz
wykonywaniem remontdw urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie
dziatalnosci spofki jest produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony
park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej
wymagajacych klientow zewnetrznych. Spotka Pumech sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od

2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Pumech sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw, prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w
rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wodd. Dziatania te zabezpieczajg przed
zatopieniem wyrobiska zaktadéw gorniczych, eksploatujagcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny.
Zabezpieczajg réowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢
spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003

roku.
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Ekobat Orzet Bialy sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie polipropylenu
pochodzacego z przerobu zuzytych obudow akumulatoréw otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest

od 2002 roku.

Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym. Spétka ta $wiadczy ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich, zajmuje sie
takze ciggfa kontrolg stanu zdrowia pracownikow Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb
zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest

od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slagskich sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedzibg w
Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 41,44% udziatéw w kapitale zaktadowym. PPT EkoPark
prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spdtka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu
oraz pozyskiwania inwestorow lokujgcych swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych
obszarem PPT EkoParku, poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii
rozwoju spofki jest osiggniecie dwdch grup celow:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Poza przygotowaniem terendw inwestycyjnych zwigzanych z infrastrukturg, Spodtka promuje lokalne
inicjatywy biznesowe oferujac dodatkowo zintegrowany pakiet ustug wspierajacych inwestycje i prowadzenie

biznesu. Spodtka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spodtka
gtdéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcow i materiatdw do produkcji otowiu. Spotka
prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatorow kwasowo otowiowych oraz Swiadczy ustugi dla Spotki
Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatow i towardw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatow
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A.
Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu zuzytych akumulatorow.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp. z o.0.
posiada 100% udziatow. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych
akumulatoréw kwasowo-otowiowych gtownie z punktéw rozproszonych. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej

Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100%

udziatéw. Spodtka zajmuje sie zasadniczo transportem, a takze pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w
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postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-ofowiowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od

2012 roku.

Trianna Investments sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada
mniejszosciowy udziat 49% i wobec ktorej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjne;.
Jest to spotka o charakterze holdingowym i posiada udziaty w spotce operacyjnej (Eko Recykling Group sp. z

0.0. z siedzibg w Bytomiu).

Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9% udziatdw, jest
spotka celowa utworzong w celu wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spoétka ta w Grupie

Kapitatowej jest od 2011 roku.

IP Lead Spoétka z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Spoétka IP
Lead Sp. z o0.0. jest jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Spdotka w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013

roku.

IP Lead Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
w ktorej Orzet Biaty S.A jest jedynym akcjonariuszem i posiada 2 ooo akcji zwyktych imiennych o facznej
wartosci nominalnej 100 tys. zt, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki IP Lead Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. Spdtka komandytowo-akcyjna zostata zawigzana w zwigzku z promocja oraz
zarzadzaniem markami oraz znakami towarowymi Spofek Grupy, a w szczegdlnosci marka/znakiem
towarowym ,Orzet Biaty”, w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci i w efekcie wartosci. Spotka w Grupie

Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.

Helidor Spoétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktdrej IP Lead spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag
S.K.A. posiada 100% udziatow. Helidor sp. z 0.0. jest spotka celowg, ktorej ostatecznie powierzono realizacje
strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych z promocjg oraz zarzgdzaniem w ramach
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marky ,Orzet Biaty” oraz innymi markami/znakami towarowymi, ktorymi
postuguja sie spotki nalezgce do Grupy. Celem Orzet Biaty S.A. byto m.in. wydzielenie znaku towarowego
.Orzet Biaty” do podmiotu, ktdry specjalizowac sie bedzie w efektywnym zarzadzaniv aktywami
niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzajg do zwiekszenia rozpoznawalnosci i w efekcie

wartosci ww. marek i znakow towarowych. Spétka w Grupie Kapitatowej jest od czerwca 2013 roku.
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D.2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Orzet Biaty S.A.

Spotka w zakresie inwestycji dtugoterminowych, w okresie sprawozdawczym prowadzita inwestycje w kapitat
ludzki, w celu dostosowania sie do europejskich standardow rynkowych w segmencie, w ktorym funkcjonuje.
Orzet Biaty S.A. uzupetnia swoje zasoby ludzkie gtéwnie o srednig kadre menadzerska z doswiadczeniem na
rynku miedzynarodowym oraz znajomoscig standardéw w obszarze automotive. Emitent jest w procesie

zmian wewnetrznej struktury organizacyjnej Spofki.

Orzet Surowce

W dniu 31.07.2014 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowano zmiany uchwalone w dniu 11.07.2014 r. przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Orzet Surowce Uchwata nr 14 w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z kwoty 6 950 tys. zt do kwoty 7 950 tys. zt, czyli o kwote
1000 tys. zt, poprzez ustanowienie nowych 2 ooo réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez jedynego Wspdlnika Orzet Biaty S.A. i pokryte wktadem
pienieznym.

Informacje na temat wyzej wskazanych zmian, Emitent przekazat w raporcie za | potrocze 2014 roku z dnia
14.08.2014 r. w punkcie D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci niniejszego raportu.

PPT EkoPark

W dniu 31.07.2014 r. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostaty zarejestrowane zmiany uchwalone w dniu 05.12.2013 r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow PPT EkoPark Uchwata nr 1/12/2013 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego PPT EkoPark z kwoty 7 132,5 tys. zt do kwoty g 430 tys. zt, czyli o kwote 2 297,5 tys. zt poprzez
ustanowienie nowych 4 595 udziatdw o wartosci nominalnej oo zt kazdy.

Szczegotowe informacje na temat uchwalonych zmian Emitent przekazat w raporcie za | potrocze 2014 roku z
dnia 14.08.2014 r. w punkcie D.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci niniejszego raportu.
Dodatkowo na mocy wyzej wskazanego Postanowienia Sadu zarejestrowano zmiany dokonane na podstawie
umowy sprzedazy udziatéw z dnia 18.12.2013 r., na podstawie ktdrej Emitent nabyt 4 udziaty o wartosci

nominalnej 5oo zt kazdy w spdtce pod firmg Park Przemystowo — Technologiczny EkoPark w Piekarach
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Slaskich sp. z 0.0. od Gérnoslaskiej Agencji Promocji Przedsigbiorczosci S.A. w Katowicach. Informacje na
temat umowy sprzedazy udziatow Emitent przekazat w raporcie rocznym z dnia 20.03.2014 r. w punkcie B.1.1.
Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty, ktore nastgpity w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania. Na dzien publikacji niniejszego raportu Orzet Biaty S.A.

posiada 41,44% udziatow w kapitale zaktadowym PPT EkoPark.

Med-Orzet

W dniu 11.08.2014 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostaty zarejestrowane zmiany uchwalone w dniu 16.04.2014 r. przez Zgromadzenie
Wspdlnikow Med-Orzet sp. z 0.0. Uchwatg nr 8 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
Med-Orzet sp. z 0.0. z kwoty 129 tys. zt do kwoty 270 tys. zt, czyli o kwote 141 tys. zt poprzez ustanowienie
2 820 rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tgcznej wartosci 141 tys. zt.
Wszystkie udziaty zostaty objete przez jedynego udziatowca Orzet Biaty S.A. i pokryte wktadem pienieznym.
Informacje na temat uchwalonych zmian Emitent przekazat w raporcie za | potrocze 2014 roku z dnia
14.08.2014 r. w punkcie D.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci niniejszego raportu.

Pumech

W dniu 27.08.2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Pumech — Orzet sp. z 0.0. podjeto
Uchwate nr 1 w przedmiocie zmiany nazwy spotki Pumech-Orzet sp. z 0.0. na Pumech sp. z o0.0. Po okresie
sprawozdawczym w dniu 22.10.2014 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach,

Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego powyzsza zmiana zostata zarejestrowana.

IP Lead spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 03.11.2014 r. Spotka otrzymata zawiadomienie o sporzadzeniu planu
przeksztatcenia spotki IP Lead spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w spdtke komandytowa.
Przeksztatcenie ma na celu uproszczenie struktury organizacyjnej oraz zmniejszenie kosztow funkcjonowania

spotki.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku pofgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji

diugoterminowych, podziaty, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikow
finansowych na rok 2014.
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D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien

30.09.2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw Liczba atoséw Udziatw
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji kapitale g ogolnej liczbie
na WZ .
zaktadowym gtoséw na WZ
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55% 10 082 388 60,55%
PTE PZU S.A. 1864 850 11,20% 1864 850 11,20%
ING PTE S.A. 1004 347 6,03% 1004 347 6,03%
NEF Battery PTE PZU SA
Holdings S.a.r.l. 11.20% o
60,55% o
ING PTE S.A

6,03%

Pozostali
22,22%

D.5. Wskazanie zmian wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2014 roku z dnia 15.05.2014 r. oraz sprawozdania za | potrocze 2014 roku z
dnia 18.08.2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca zmiany w

strukturze wiasnosci znaczacych pakietow akgji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i potrocznego okresowego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan posiadanych akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:
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Transakcja Wolumen Cena Wolumen Cena
Obijecie 11340 0,43 zt 11340 0,43 zt
Sprzedaz 10 098 13,58 zt 11222 10 94 zt
Stan 1242 118

Akcje serii F, ujete powyzej, zostaty objete przez osoby uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego dla
Zarzadu na lata 2011-2013 (nalezne za rok 2011) po cenie nominalnej, tj. 0,43 zf/szt., o czym Spodtka

poinformowata raportem biezgcym nr 20/2013 z dnia 03.10.2013 1.

W dniu 26.08.2014 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dokonata weryfikacji spetnienia kryteriow okreslonych
w Regulaminie Programu Motywacyjnego na rok 2013, w wyniku czego Osoby Uprawnione nie uzyskaty prawa
do objecia warrantow subskrypcyjnych serii F. Wiece]j informacji na ten temat Emitent przekazat w punkcie

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2014 roku z dnia 15.05.2014 r. oraz sprawozdania za | potrocze 2014 roku z
dnia 18.08.2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca zmiany

stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

Ponadto, na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzgdzajace i nadzorujace, wedtug wiedzy

Emitenta, nie posiadaty innych akgji lub udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

— postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.
— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdérych faczna wartosc

stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, w Grupie
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Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach

innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2014 roku wyniosty 121 993 tys. zt i zawieraja korekte
o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych cene otowiu, ktory byt ujemny i wyniost — 3 697 tys. zt. Wzrost
przychoddw w stosunku do Il kwartatu ubiegtego roku o 21,9% byt spowodowany przede wszystkim wzrostem
wolumenu sprzedanego otowiu o 24,8%. Narastajgco za 3 kwartaty przychody wyniosty 333 025 tys. zt (w tym
ujemny wynik na transakcjach zabezpieczajacych wynidst — 933 tys. zf) i bylty wyzsze od przychodow w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 9,2%, z czego dynamika wolumenu sprzedazy to 11,6%.

Recykling otowiu, rozumiany jako przychdd z tytutu sprzedazy otowiu i jego stopdw odzyskanych w Spétce
oraz ustugi przerobowej, stanowit w Il kwartale 2014 roku okoto 99% przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtownie sprzedaz regranulatu
polipropylenu i wyrobow polipropylenowych pochodzacych z przerobu obudow akumulatorow prowadzone
przez ,Ekobat Orzet Biaty” sp. z 0.0. oraz sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych- prowadzone

przez Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2014 roku wynidst + 823 tys. zt i byt prawie pieciokrotnie lepszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy wynosit + 164 tys. zt. Na poprawe wyniku ztozyt sie przede
wszystkim wzrost wolumenu sprzedazy oraz spadek cen ztomu akumulatorowego o 10% w stosunku do roku
ubiegtego. Jednoczesnie na niekorzysc¢ dziatata zmiana struktury wsadow, gdyz udziat otowiu surowego
zakupionego na rynku (o nizszej rentownosci przerobu) wzrdst z 32,3% produkgji rafinerii w ubiegtym roku do
34,1% w Il kwartale biezacego roku.

W rachunku narastajgcym za 9 m-cy wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost +4 018 tys. zt i byt znacznie

wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy zanotowano strate w wysokosci -187 tys. zt.

EBITDA

EBITDA, wskaznik rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniost w lI
kwartale 2014 roku +2 657 tys. zt, a za 9 m-cy osiggnat +9 510 tys. zt. W Il kwartale ubiegtego roku wskaznik
ten wynosit odpowiednio +1 755 tys. zt kwartalnie i +5 062 tys. zt narastajaco. Przyczyny wzrostu wskaznika
EBITDA byty analogiczne jak opisane w wynikach operacyjnych.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2014 roku wyniosta 2,2% i
byta na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2013 roku kiedy wynosita 1,8%, gtownie za sprawa

znacznego wzrostu wolumenu sprzedazy oraz obnizki cen ztomu akumulatorowego.

26



o

o

ORZEL
3idkY.

Wynik netto

W Il kwartale okresu sprawozdawczego strata netto wyniosta 538 tys. zt, natomiast za 9 m-cy zysk netto
osiggniety przez Emitenta wyniost 2 600 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego, wynik wynosit
odpowiednio -814 tys. zt kwartalnie i +851 tys. zt za 9 m-cy. Na strate w Il kwartale miaty wptyw koszty
finansowe wynikajace z kosztow finansowania programu inwestycyjnego, ktore od Il kwartatu sg ksiegowane

w koszty (dotychczas zwiekszaty wartos¢ inwestycji w toku) oraz ujemne réznice kursowe.

D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmnie;j
10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Ill kwartale 2014 roku poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych taczna

wartos¢ stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitatowej emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Umowy znaczace po okresie sprawozdawczym

W dniu 09.10.2014 r. Emitent poinformowat, iz obroty z ostatnich 12 miesiecy wedtug zamknietych okresow
ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspotpracuje w zakresie sprzedazy ofowiu oraz stopow otowiu
przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow (llI
kwartat 2013 — Il kwartat 2014). Sprzedaz ofowiu i stopdw otowiu jest realizowana na podstawie biezacych
zamowien od stycznia 2013 roku i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie do publicznej wiadomosci
informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych wspotpracy w wyzej wymienionym zakresie zostato
opoOznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie biezagcym nr 31/2014 z dnia 09.10.2014 .

W dniu 09.10.2014 r. Emitent poinformowat, iz obroty z ostatnich 12 miesiecy wedtug zamknietych okresow
ksiegowych z Kontrahentem, z ktorym Emitent wspotpracuje w zakresie sprzedazy otowiu, stopow otowiu
oraz ustugi przerobowej przekroczyty 10% przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich
czterech kwartatow (Il kwartat 2013 — Il kwartat 2014). Sprzedaz otowiu oraz stopow otowiu jest realizowana
na podstawie biezgcych zamoéwien od stycznia 2014 roku i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie
do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych wspodtpracy w wyzej
wymienionym zakresie zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegdtowe

informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 32/2014 z dnia 09.10.2014 .
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Tego samego dnia, Emitent poinformowat, iz obroty z 12 miesiecy wstecz wedtug zamknietych okresow
ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspotpracuje w zakresie dostaw odpadéw otowionosnych,
przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow (llI
kwartat 2013 do Il kwartat 2014). Wspotpraca w zakresie dostaw odpadow ofowionosnych do Spofki jest
realizowana od stycznia 2014 roku i spetnia kryterium umowy znaczacej. Przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych wspdtpracy w wyzej wymienionym
zakresie zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegotowe informacje na ten temat

Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 33/2014 z dnia 09.10.2014 .
Umowy znaczgce — zamkniecie opoznienia

W dniu 03.07.2014 r. Emitent raportem biezgcym nr 23/2014 przekazat do publicznej wiadomosci opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentdéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych informacje o Kontrahencie, z ktérym zawart
umowe znaczgcg w roku 2013 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegdétowe informacje

na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie biezgcym.

W dniu 08.07.2014 r. raportem biezagcym nr 25/2014 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach publicznych informacje o Kontrahencie, z ktorymi zawart
umowe znaczgcg w roku 2013 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegdétowe informacje

na ten temat Emitent przekazat ww. raporcie biezgcym.

Sprawy majatkowe

W dniu 20.10.2014 r. otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd Wydziat IX Gospodarczy
— Rejestru Zastawow o wpisaniu w dniu 14.10.2014 r. zastawu rejestrowego w wysokosci 18 0oo tys. zt na
zapasach magazynowych w postaci materiatow, potfabrykatéw i wyrobow gotowych bedacych wiasnoscia
Emitenta i potozonych na terenie Piekar Slaskich przy ul. Harcerskiej 23 oraz Bytomia przy ul. Siemianowickiej
98.

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na podstawie Umowy Kredytu w Rachunku Biezgcym z Deutsche Bank
Polska S.A. z dnia 24.09.2014 r. z limitem 9 ooo tys. zt. Wartos¢ ewidencyjna aktywow, na ktorych
ustanowiono ww. zabezpieczenie w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien 30.06.2014 r. wynosita 93 446
tys. zt.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na podstawie wyzej wskazanej umowy zastgpit dotychczas funkcjonujacy
zastaw rejestrowy ustanowiony na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 05.08.2010 1. 2z
Deutsche Bank PBC S.A., o ktorym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 27/2011 z dnia 12.09.2011 .
Ustanowiony zastaw przekroczyt rownowartos¢ kwoty 1 ooo tys. EUR przeliczonej wg kursu sredniego

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri ustanowienia zastawu.
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Szczegotowe informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportem biezacym nr 34/2014 z dnia

20.10.2014 I

W dniu 29.09.2014 r. Emitent zawart aneks do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slgski S.A. z dnia
03.06.2014 r. 0 fgcznym limicie 15000 tys. zt., na podstawie ktérego przedtuzono termin obowigzywania
kredytu w rachunku biezacym do dnia 30.09.2015 r.,, a w zakresie pozostatych produktow bedacych

przedmiotem umowy do dnia 30.09.2016r.

W dniu 29.10.2014 r. Spotka zawarta aneks do Ramowej Umowy Nabywania Wierzytelnosci Handlowych (linia
faktoringowa) z dnia 12.08.2008 r., z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit 10 0ooo tys. zt na

kolejny rok (do 07.10.2015 r.). Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

Ponadto, w dniu 29.10.2014 r. zostat zawarty rowniez aneks do Umowy Wielocelowej Linii Kredytowej z dnia
31.05.2007 r. z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy linie wielocelowa w wysokosci 15 000 tys. zt na

kolejny rok (do 07.10.2015 r.). Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

W okresie sprawozdawczym w ramach rozliczen Programu Inwestycyjnego prowadzonego w latach 2011-
2013, Emitent otrzymat ostatnig ptatnos¢ dotacji z Ministerstwa Gospodarki Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 4.5.2., w ramach ktorej zrealizowat projekt: ,Utworzenie Osrodka Badawczo

Rozwojowego (OBR) modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopow metali niezelaznych”.

Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym Emitent na biezgco sptacat umowne raty preferencyjnej pozyczki z
NFOSIGW, w ramach ktérej zrealizowat projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...) ”
oraz raty kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche Bank Polska S.A. na wyzej wskazane

inwestycje.

Wykorzystanie zrddet finansowania na koniec okresu sprawozdawczego tj. 30.09.2014 r. przedstawia sie

nastepujaco:
Whnioskowana Przyznana Stan uzyskanego Wykorzystanie
.y . . kwota kwota dofinansowania uzyskanego
Zrddto finansowania . . . . . .
dofinansowania | dofinansowania | na30.09.2014r. dofinansowania na
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi] 30.09.2014 I. [tys. z]
Dotacja POIG 4.5.2 12536 12 118% 12118 12118 100,0%
Pozyczka NFOSiGW 26 985 26 985 21 925%* 26 985 100,0%
Kredyt inwestycyjn
ytinwestycylny w 20 000 20 000 16 250%* 20 000 100,0%
Deutsche Bank Polska S.A.
Emisja akgcji B (zgodnie z RB
6575 6575 6575 6575 100,0%
nr 30/2011)

* Ostateczna wartosc przyznanej dotacji

wnioskow o ptatnosc.

na podstawie zatwierdzonych przez Ministerstwo Gospodarki

** Od poczatku 2014 roku nastapita czesciowa sptata niniejszych zobowigzan.
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W dniu 07.10.2014 r. Emitent ogtosit przetarg na zbycie prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych
dziatek gruntu, potozonych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98 oznaczonych numerami:
*  346/6, 341/4 oraz prawa wiasnosci budynku biurowego objetych KW nr KA1Y/00006397/4,
*  343/4,347/6 oraz prawa wiasnosci budynku bytej markowni objetych KW nr KA1Y/00006397/4,
*  345/6, 340/4, 333/4, 330/4 oraz prawa wiasnosci budynku biurowo-laboratoryjnego objetych KW nr
KA1Y/00022673/1,

Nieruchomosci objete ww. KW s3 prowadzone przez IV Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu Rejonowego w

Bytomiu.

Zbycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wymienionych powyzej zwigzane jest z przeniesieniem
cafej dziatalnosci Spétki z Bytomia do Piekar Slaskich oraz z kontynuacjg strategii pozbywania sie

nieproduktywnego majatku. Dalsze utrzymywanie tych nieruchomosci naraza Spotke na dodatkowe koszty.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 04.11.2014 r. spétka zalezna Helidor sp. z o0.0. (zarzadzajgca aktywami
niematerialnymi w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta), poinformowata, iz z dniem 31.10.2014 r.
zarejestrowany zostat znak towarowy ,ORZEt BIALY S.A.” przez Urzad Harmonizacji w ramach Rynku
Wewnetrznego (OHIM), jako Wspdlnotowy Znak Towarowy. Terytorium ochrony obejmuje obszar catej Unii
Europejskiej. Prawo ochronne na Wspdlnotowy Znak Towarowy przyznaje wytacznos¢ do stosowania go w

obrocie handlowym, w zakresie towarow i ustug nalezacych do klas 6, 40, 42.

W zakresie sytuacji kadrowe;j

W dniu 01.09.2014 r. na podstawie Powiadomienia Okregowego Inspektoratu Panstwowej Inspekcji Pracy
Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy dla pracownikdw Orzet Biaty zostat wpisany do rejestru uktadow. Nowy
Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy bedzie obowigzywat od stycznia 2015 roku do tego czasu obowigzujg zapisy

dotychczasowego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Spotki.

W okresie sprawozdawczym Spodtka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy,
procesow oraz efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi
poprzez inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikdw. Celem tych dziatan jest stworzenie silnej,
efektywnie dziatajgcej organizacji kierujacej sie tozsamymi wartosciami dziatajacej, w celu realizacji misji

spofki, wizji oraz celow strategicznych.
Gtoéwne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzet Biaty S.A.

W  okresie sprawozdawczym Spoétka realizowata drobne zadania inwestycyjne majace charakter
modernizacyjny i odtworzeniowy.

Informacje na temat statusu rozliczen zakonczonych projektéw inwestycyjnych prowadzonych w ramach
Programu inwestycyjnego na lata 2011-2013 Emitent przekazat w punkcie D.11. Inne informacje, ktére zdaniem

grupy kapitatowej emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
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finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzar przez

emitenta — spawy majgtkowe niniejszego raportu.
Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

W dniu 18.07.2014 r. Prezydent Miasta Piekary Slaskie wydat decyzje nr ER$.6233.7.2014r. — zezwolenie dla

Orzet Biaty S.A. na transport krajowy odpaddw ofowionosnych.

W dniu 30.09.2014 r. Marszatek Wojewddztwa Slaskiego wydat dla dwdch instalacji zlokalizowanych w
Bytomiu decyzje w formie zezwolen w zakresie przetwarzania elektrolitu z baterii i akumulatoréw w instalacji

do neutralizacji elektrolitu oraz sktadowania gipsu z neutralizacji elektrolitu.

Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu

W dniu 04.07.2014 r. Emitent raportem biezgcym nr 24/2013 przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 30.06.2014 1.

W dniu 26.08.2014 r. Spodtka otrzymata informacje od Wiceprezesa Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. Pana
Jozefa Wolarka o Jego rezygnacji z dniem 26.08.2014 r. z dotychczas petnionej funkcji cztonka Zarzadu Spotki
Orzet Biaty S.A. Przyczyng rezygnacji byty wzgledy osobiste. Informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezgcym nr 26/2014 z dnia 26.08.2014 r.

W dniu 26.08.2014 r. Rada Nadzorcza w nawigzaniu do uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Orzet Biaty S.A. nr 19-23 z dnia 30.06.2014 r., podjeta uchwaty w przedmiocie ukonstytuowania
sie Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A., powierzajac nizej wskazanym cztonkom Rady nastepujace funkcje:
Leszek Waliszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Bogucki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

W dniu 4.09.2014 r. Uchwata nr 45/2014 Zarzad Spotki Orzet Biaty udzielit prokury tacznej Panu tukaszowi
Tomsia z zastrzezeniem, iz prokurent moze dziatad tacznie z cztonkiem Zarzadu. Informacje na ten temat
Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 29/2014 z dnia 04.09.2014 r. W dniu 24.10.2014 r. Emitent
otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 16.09.2014 r., na

mocy ktorego zarejestrowane zostato ustanowienie ww. prokury w Spotce.

W dniu 30.09.2014 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 19.09.2014 r., na mocy ktorego zarejestrowane zostaty zmiany art. 6 i art. 15 Statutu
Spotki uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 30.06.2014 r. Informacje

na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 30/2014 z dnia 30.09.2014 .
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W dniu 26.08.2014 r. Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 709/1X/2014, ustanowita tekst jednolity Statutu Spotki
z moca obowigzywania od dnia rejestracji zmiany w KRS. Informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezgcym nr 27/2014 z dnia 26.08.2014 1.

W nawigzaniu do ,Ryzyka zwigzanego z finansowaniem przez Skarb Panstwa dziatalnosci podmiotu
zaleznego” opisanego w sprawozdaniu za | pdtrocze 2014 r. z dnia 14.08.2014 r. w punkcie E.7. Opis
podstawowych zagrozern i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami, po okresie sprawozdawczym,
w dniu 15.10.2014 r., Komisja Europejska wydata pozytywng decyzje w sprawie Centralnej Pompowni Bolko,
tj. uznata, ze dotacja dla CP Bolko nie stanowi pomocy publicznej. Decyzja potwierdza mozliwos¢

przekazywania dotacji na podstawie wyzej wymienionej ustawy.

W dniu 24.10.2014 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 03.09.2014 r., na mocy ktdrego zarejestrowana zostata zmiana adresu siedziby

Spotki, tj. nowym adresem jest ul. Harcerska 23, 41-946 Piekary Slaskie.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie

wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym raporcie.

D.12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Orzet Biaty skupia sie wokot core businessu spotki dominujacej,
czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego i stopow ofowiu. Gtownymi
odbiorcami tych produktow s3a swiatowi producenci samochodowych akumulatoréw kwasowo-otowiowych.
Na Spotke maja wptyw takze czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku motoryzacyjnym, a

przede wszystkim kursy walut, czy kursy notowan otowiu.

Pomimo spadku produkcji samochodow w Polsce w Il kwartale 2014 roku, europejski rynek motoryzacyjny
konsekwentnie odbudowuje sie po okresie dekoniunktury w latach 2008-2012. W Il kwartale 2014 roku w
Europie zarejestrowano o 6,1% wiecej pojazdow niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (Zrédto: ACEA).
Branza akumulatorowa, bezposrednio zwigzana z branza otowiowa, oprocz rynku pierwotnego, kieruje swoje
produkty do odbiorcédw rynku wtdrnego (samochody uzywane). Stad obserwowany jest dos¢ stabilny, a nawet

rosnacy popyt rowniez na produkty Grupy Kapitatowe;.

Bezposredni wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej majg kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz
notowania pary walutowej USD/PLN, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych notowan
ofowiu Grupa Kapitatowa uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna
ofowiu w surowcu. W zwigzku z tym, zwiekszenie poziomu popytu na otdw wptywa na poprawe wynikow
finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowa. Rowniez odwrotnie — spadek cen ofowiu moze niekorzystnie
wptywac¢ na osiggane marze handlowe w liczbach bezwzglednych. Srednia cena otowiu w IIl kwartale 2014
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roku przekroczyta 2 180 USDJ/t, co oznacza wzrost o ok. 4% zaréwno w stosunku do sredniej ceny otowiu w I
kwartale 2014 r. jak i w stosunku do $redniej ceny otowiu w Il kwartale 2013 r., kiedy to oscylowata w okolicy

2100 USD/t.

Spotka dominujaca zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow materiatow
i potproduktow. Unormowanie relacji pomiedzy cenami surowcow (gtownie ztomu akumulatorowego), a

trendem na rynku metali obserwowane w | potroczu 2014 r. miato swojg kontynuacje w lll kwartale 2014 r.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest rowniez zalezna od kurséw walut, w szczegdlnosci dolara
amerykanskiego — waluty wyceny otowiu na LME. W IIl kwartale 2014 roku sredni kurs dolara wynidst 3,1518
zH/USD, co oznacza spadek o niespetna 2% w stosunku do Ill kwartatu 2013 roku, ale jednoczesnie wzrost o
niespetna 4% w stosunku do Il kwartatu roku biezgcego. Wzrost notowan pary walutowej USD/PLN oznacza
wzrost wartosci otowiu w PLN, co przektada sie na uzyskanie przez Emitenta wyzszych przychodow z tytutu

sprzedazy swoich produktow.

Ponadto na dziatalnos¢ Emitenta moze mie¢ wptyw zmieniajgce sie otoczenie prawne. W dniu 22.09.2014
przyjeta zostata nowelizacja ustawy o bateriach i akumulatorach, ktora wejdzie w zycie 01.01.2015 r. Ustawa

ta stanowi podstawe uregulowan dziatalnosci na rynku recyklingu akumulatoréw w Polsce.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategig i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje futures
dotyczace ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Od 2013 roku spdtka zabezpiecza
rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacgcych w
tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwardow na okres zbiezny z okresem

ptatnosci za te faktury.

Transakcje Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na Najdalszy termin

w tys. USD / tys. | 30.09.2014r. wtys. PLN zapadalnosci transakcji wg

EUR stanu na 30.09.2014r.
Zabezpieczajace 36 074 tys. USD + 4 456 05.01.2015 I.
ceny otowiu (naleznosci)
Zabezpieczajace 34 500 tys. USD - 5255 07.01.2015 .
kurs walut 6 443 tys. EUR (zobowiazania)
Razem saldo -799

(kapitat z aktualizacji wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny ofowiu jest na koniec
okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje sie
wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spdtka na biezgco zabezpiecza cene otowiu

pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezgco nie tylko ze wzgledu
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na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji.
Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotac;ji
zapasOw oraz istniejgcy w Spotce system rozliczen zapasow (FIFO) bedzie sprzedany w przysztosci.
Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu

waluty w momencie jej wystawienia, w celu eliminacji roznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Spotce nie sg znane inne wydarzenia czy czynniki, ktére moga wptywad na osiggniete wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale 2014 roku nie wystapity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym

charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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