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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za Il kwartat 2019 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 09.04.2019 r.
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2018, ktdre
zostato przedstawione dla celow poréwnywalnosci, z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny
wynikajacych z zastosowania MSSF 16.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe
zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze niniejszy
raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31.12.2018r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2018 r. Srédroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2019 r. oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych tg
datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2018 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
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kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktéra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskoéw i strat

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres g miesiecy okres 3 miesiecy okres g miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane) roku (niebadane)
Przychody z umoéw z klientami 143383 448 455 149 449 487 552
Koszt whasny sprzedazy (131 931) (414 233) (138 714) (445 048)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 11 452 34222 10735 42 504
Koszty sprzedazy (644) (2 216) (848) (2 640)
Koszty ogolnego zarzadu (4 245) (26 839) (7 020) (19 529)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 6563 15167 2867 20335
Pozostate przychody 3622 11059 4024 12621
Pozostate koszty (3549) (11 661) (2 259) (11 465)
Utrata kontroli w jednostkach
. - - - 307
zaleznych
Odzyskanie kontroli w jednostkach i i (1231) (1231)
zaleznych 3 3
Przychody finansowe 233 260 4 57
Koszty finansowe (334) (1 246) (1033) (2 273)
Zysk/(strata) brutto 6535 13579 3372 19351
Podatek dochodowy (1686) (2886) (5112) (4 045)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4849 10693 2862 15306
Zysk/(strata) netto za okres 4849 10 693 2861 15306
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4849 10 693 2861 15306

Udziaty nie dajgce kontroli - - - -
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CAELKOWITY DOCHOD ZA OKRES

4849

(8 615)

1637

(6 978)
(2120)

10 693

(5582)

1061

(4 521)
6172

2861

13 460

(6)
(2557)

10 897
13758

15306

5645

(9)
(1 071)

4565
19 871

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli

(2129)

6172

13758

19871
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2019 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 146 997 147 839 141 509 139 916
1. Rzeczowe aktywa trwale 133 606 133938 140 218 138 490
2. Prawo do uzytkowania aktywow 12100 12 557 - -
3. Nieruchomosci inwestycyjne 455 455 455 455
4. Wartosci niematerialne 375 393 431 449
5. Naleznosci 225 257 169 31

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
2 dochodowego 236 233 236 491
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 236 491 216 356 207 990 208 512
1. Zapasy 144 038 122 275 98 913 121392
2. Naleznosci 85949 87034 83953 74 426
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 504 5090 25124 5911
4. Pozostate aktywa finansowe - 1957 - 6783
c Aktywa przeznaczone do sprzedazy 190 3 3 3
Aktywa razem 383678 364198 349 502 348 431

Stan na dzien
PASYWA
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
A. Kapitat wlasny 262 097 264226 255 927 263080
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 241205 248183 226585 233 065
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 13732 83883 22182 22 855
B. Zobowigzania dlugoterminowe 43235 45811 39198 38542
1. Rezerwy 15238 15163 15063 13 462
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku - 100 11 2270
" dochodowego 4 993 95 /

3. Kredyty bankowe i pozyczki 2582 3270 4130 4819

Zobowigzania z tytutu prawa do o1 e i i
& uzytkowania 7014 7224

Zobowiazania i rozliczenia
5 miedzyokresowe 18 160 18 251 18 810 17991
C. Zobowiazania krotkoterminowe 78346 54161 54377 46 809
1. Rezerwy 1190 1070 914 1372
2. Kredyty bankowe i pozyczki 25145 11 833 2513 4048

Zobowiazania z tytutu prawa do
3 uzytkowania 1764 1908

Zobowigzania i rozliczenia 11 o 8 o1
4. miedzyokresowe 4315 39049 49 655 41013
5. Inne zobowiazania finansowe 6 657 - 1076 -

Zobowigzania z tytutu podatku
. dochodowego 439 301 9 376
Pasywa razem 383678 364198 349 502 348 431
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B.4.Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

Tytut

0d 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 13579 19351
Korekty o pozycje: (45 225) (15 258)
Amortyzacja srodkow trwatych 7531 6868
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 699 229
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (76) (604)
Zmiana stanu rezerw 451 646
Zmiana stanu zapasow (45125) (2 426)
Zmiana stanu naleznosci (1 941) (5002)
Zmiana stanu zobowigzan (6 704) (15 764)
Zaptacony podatek dochodowy (123) (188)
Inne korekty 63 (28)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (31 646) 4093
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 104 1356
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 8
Wptywy z tytutu odsetek 5 469
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (5990) (7 096)
Inne - 1
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5881) (5262)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - (18 649)
Wptywy z kredytow i pozyczek 22 954 3149
Spfata kredytow i pozyczek (2127) (3 846)
Zaspfacone odseki (702) (657)
Inne (gtéwnie dotacje) (1218) (481)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 18 go7 (20 484)
;vé/ineilézﬁ?:f/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (18 620) (21 653)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (28 620) (21 653)
i;’:i(ciypri]e:iae;:)r;i,zggvlj\;vill’zzzy srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 25124 27564
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na koniec okresu 6 504 5911
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B.5. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2018 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia

2018 roku
Pozostate Zyski
Kapitat kapttaly zatrzymane/  Kapitatwtasny ~ Udziaty nie  Kapitat wtasny
sodstawowy niepokryte ogotem dajqgce kontroli ogdtem
rezerwowe straty
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7 160 226 585 22182 255 927 - 255927
Zysk/(strata) netto za okres - - 10 693 10 693 - 10 693
Inne catkowite dochody netto za i (4 521) i (4 521) i (4 521)
okres
Catkowity dochdd za okres - (4 521) 10693 6172 - 6172
Podziat wyniku za poprzedni rok i i i
obrotowy ) 19141 (19 241)
Na. dzien 30 wrzesnia 2019 roku 7160 241 205 13732 262 097 i 262 097
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Zysk/(strata) netto za okres - - 14 633 14 633 - 14 633
Inne catkowite dochody netto za i (1915) ) (1.915) i (1915)
okres
Catkowity dochod za okres - (1 915) 14 633 12718 - 12718
Dywidenda - (5 880) (12 739) (18 619) - (18 619)
sprzedaz r.1|eruchomosa ) (1 668) 1668 ) ) )
inwestycyjnych
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 7160 226585 22182 255 927 i 255 927
(badane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Zysk/(strata) netto za okres - - 15306 15306 - 15306
Inne catkowite dochody netto za
Y - 4565 - 4 565 - 4565
okres
Catkowity dochdd za okres - 4 565 15306 19871 - 19871
Podziat wyniku - (3328) 3328 - - -
Dywidenda - (2552) (16 067) (18 619) - (18 619)
Inne (1668) 1668 - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
7 160 233065 22 855 263 080 - 263 080

(niebadane)

8
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B.6. Srdédroczny skrocony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z umow z klientami 141 628 4414 885 145 965 481 962

Koszt wtasny sprzedazy (129 196) (410 578) (136 041) (441 754)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 12432 34 307 9924 40208

Koszty sprzedazy (644) (2 216) (848) (2640)

Koszty ogdlnego zarzadu (4 813) (15 971) (6321) (127 689)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 6 975 16 120 2755 19879
Pozostate przychody 324 830 1171 10 436
Pozostate koszty (477) (2165) (694) (5652)
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostce i i i (2 300)

zaleznej

Przychody finansowe 205 229 4 31

Koszty finansowe (326) (1224) (1016) (1225)
Zysk/(strata) brutto 6701 13790 2220 21169

Podatek dochodowy (1 630) (2 766) (425) (3 854)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 071 1102 X 1721
kontynuowanej 507 4 795 7315
Zysk/(strata) netto za okres 5071 11 024 1795 17315
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany Raport Kwartalny

za Il kwartat 2019 roku

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2019
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkéw

- Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

5071

(8 615)

1637

(6 978)
(1907)

11 024

(5582)

1061

(4 521)
6 503

1795

13 461

(6)

(2557)

10 898
12 693

17315

5645

(9)

(1 071)

4 565
21 880
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B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2019 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 134125 134381 129 002 128 002
1. Rzeczowe aktywa trwate 121 454 120939 126 748 126 325
2. Prawo do uzytkowania aktywow 11051 11217 - -
3. Nieruchomosci inwestycyjne 413 413 413 413
4. Wartosci niematerialne 304 318 347 361
5. Pozostate aktywa finansowe 903 1494 1494 903
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku i i i i

dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 229 976 212508 203 482 200 912
1. Zapasy 143 458 121749 98374 120731
2. Naleznosci 85100 85899 82 279 72133
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1418 2903 22 829 1264
4. Inne aktywa finansowe - 1957 - 6784
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 190 3 3 3
Aktywa razem 364291 346 892 332487 328 917
Stan na dzien

PASYWA
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
A. Kapitat whasny 257 115 260 071 251 661 257 983
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 239980 246 958 225360 231841
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 9975 5953 19141 18 982
B. Zobowigzania dtugoterminowe 32964 35 465 29673 29 964
1. Rezerwy 14 530 14 455 14 355 12798
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 241 1903 1195 5228

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 2582 3270 4130 4 819
4.  Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6 469 6 604 - -
4. Zobowigzania 9142 9233 9993 10119
C. Zobowiazania krotkoterminowe 74212 51356 51153 40 970
1. Rezerwy 1097 977 821 1077
2. Kredyty bankowe i pozyczki 25145 11787 2 467 4048
3. Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 1284 1188 - -
4. Zobowigzania 39 645 37171 46789 35499
5. Inne zobowigzania finansowe 6 657 - 1076 -
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 384 233 - 346
Pasywa razem 364291 346 892 332487 328 917
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B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowany Raport Kwartalny

za Il kwartat 2019 roku

za okres g9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2019
do 30.09.2019

0d 01.01.2018
do 30.09.2018

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 13790 21169
Korekty o pozycje: (48 560) (19 701)
Amortyzacja srodkow trwatych 6 666 6123
Zyski/straty z tytutu roéznic kursowych - (2)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 699 211
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (76) 2069
Zmiana stanu rezerw 451 (266)
Zmiana stanu zapasow (45 084) (1136)
Zmiana stanu naleznosci (4 560) (6 550)
Zmiana stanu zobowigzan (6 693) (20 119)
Zaptacony podatek dochodowy -

Inne korekty 37 (32)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (34 770) 1468
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 104 1318
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 8
Wptywy z tytutu odsetek 5 469
Spfaty udzielonych pozyczek - 692
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5657) (6782)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finansowych - (2 315)
Udzielone pozyczki - (100)
Inne - 1
il;rvzvee;;i);\iv%;re?d kow pienieznych netto z dziatalnosci (5 548) (6709)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - (18 649)
Wptywy z kredytow i pozyczek 22 954 3149
Spfata kredytow i pozyczek (2127) (2923)
Zapfacone odsetki (702) (646)
Inne (gtéwnie dotacje) (1 218) (482)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 18 907 (19 551)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (21 411) (24792)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 1418 1264

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2018 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2018 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7160 225360 19141 251 661
Zysk/(strata) netto za okres - - 11024 11024
Inne catkowite dochody netto za okres - (4 521) - (4 521)
Catkowity dochdd za okres - (4 521) 11024 6 503
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 19141 (19 141) -
Rozliczenie potaczenia Speedmar - - (1 049) (1 049)
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 2160 220 980 7 26711
(niebadane) 333 9975 57315
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 234 823 12739 254 722
Zysk/(strata) netto za okres - - 17 473 17 473
Inne catkowite dochody netto za okres - (1915) - (1 915)
Catkowity dochéd za okres - (1915) 17 473 15558
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - (1668) 1668 -
Dywidenda - (5 880) (12 739) (28 619)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

7 160 225360 19 141 251 661
(badane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 234 823 12739 254722
Zysk/(strata) netto za okres - 17315 17315
Inne catkowite dochody netto za okres - 4 565 4 565
Catkowity dochod za okres - 4 565 17315 21 880
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - (3328) 3328 -
Dywidenda (2552) (16 067) (28 619)
!nne (sprzgdai nieruchomosci (1667) 1667 )
inwestycyjnych)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 7160 231841 18 982 257 983
(niebadane)
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za lll kwartat 2019 roku.

Ponizszy raport okresowy za Il kwartat 2019 roku zostat sporzadzony na podstawie Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. wsprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie Ill kwartatu 2019 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstwiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktoére sg nietypowe ze wzgledu naich rodzaj, wartos¢
lub czestotliwosc.

W Il kwartale 2019r. Spoétka w dalszym ciggu odnotowywata wysoki wolumen skupu surowcow do
produkgji, co wptyneto na dalsze zwiekszenie poziomu zapaséw surowcow, a w konsekwencji ujemne
przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej i spadek poziomu srodkéw pienieznych. Spotka
przygotowuje sie do zwiekszonego zapotrzebowania na otéw w IV kwartale.

Zwiekszone zakupy surowcow zostaty sfinansowane gtéwnie kredytami obrotowymi stad wzrost
zobowigzan krdtkoterminowych w Il kwartale 2019r. Na wzrost zobowigzan krotkoterminowych
miafa wptyw réwniez ujemna wycena otwartych pozycji zabezpieczajgcych ceny otowiu.

W odniesieniu do bilansu otwarcia roku obrachunkowego nastgpit wzrost zobowigzan
dtugoterminowych o 7,0 min zt oraz zobowigzan krétkoterminowych o 1,8 min zt w wyniku ujawnienia
zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania gruntdw (wdrozenie MSSF16). Jednoczesnie wzrost
aktywow z tego tytutu na koniec okresu sprawozdawczego wynidst 12,1 min zt.

Spadek kapitatow wiasnych w Ill kwartale 2019r. wynika gtéwnie ze zmiany salda wycen otwartych
pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu (z +2,0 min zt na 30.06.2019 do -6,7 miIn zt na 30.09.2019).

Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegélne pozycje bilansu i rachunku wynikéow
szczegotowo zostat opisany w pkt. D.g i D.13 niniejszego raportu. Poza tym nie wystgpity inne pozycje
wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sg
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach srédrocznych biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy
okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za g9 miesiecy 2019 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:
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Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2018 30.09.2019

Rezerwy dtugoterminowe 15063 175 - 15238
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 5613 - - 5613
- pozostate 9 450 175 - 9 625
Rezerwy krotkoterminowe 914 579 303 1190
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 562 489 232 818
- pozostate 352 90 71 371

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych
Stan na Stan na Wptyw w catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2018 30.09.2019 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego
1195 243 (952) (209) 1061
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych oraz kapitatowych papierdw wartosciowych. Ponadto nie
miaty miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym, Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
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wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Il kwartatu 2019 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana wiekszosciowego akcjonariusza Spoétki. Emitent
raportem biezgcym nr 37/2019 z dnia 16.10.2019 r poinformowat, ze w tym samym dniu otrzymat
zawiadomienie od pethomocnika PineBridge New Europa Partners II-A, L.P. (dalej: PineBridge) o
wykonaniu w dniu 16.10.2019 r. umowy sprzedazy 100% udziatéw w NEF Battery Holdings S.a.r.l. z
siedzibg w Luksemburgu, pomiedzy PineBrigde a ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedzibg w Piastowie.
Jednoczesdnie, w tym samym dniu, Spétka otrzymata zawiadomienia od ZAP Sznajder Batterien S.A.
oraz od Pana Lecha Sznajdera o zmianie udziatu Akcjonariuszy w ogélnej liczbie gtosdw w spotce
Orzet Biaty S.A. — tj. posrednim nabyciu znaczacego pakietu akcji Spotki. Ww. informacje wraz z
trescig zawiadomien Spoétka przekazata raportem biezgcym nr 38/2019 z dnia 16.10.2019 .

Zmiana wiekszosciowego akcjonariusza Spoétki moze mie¢ wptyw na zmiane kierunkdw
strategicznego rozwoju Spotki i sposobu budowania jej wartosci, co w konsekwencji moze znalez¢
swoje odzwierciedlenie w przysztych wynikach finansowych Grupy. Szczegoétowe informacje
dotyczace zmiany wiekszosciowego Akcjonariusza, Emitent opisat w punkcie D.5. Wskazanie zmian
wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (...) niniejszego sprawozdania.

Ponadto, po okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w Zarzadzie Spotki, o czym Emitent
poinformowat raportem biezagcym nr 35/2019 z dnia 15.10.2019 roku. Dokonane zmiany moga miec
wptyw na zmiane sposobu zarzadzania Grupa, zmiane planéw strategicznych, a w konsekwencji na
wyniki finansowe Grupy.

Dodatkowo, po okresie sprawozdawczym, w dniu 29.10.2019 r., Spdtka raportem biezagcym nr
41/2019 w nawigzaniu do raportu biezacego nr 26/2019 r. z dnia 21.08.2019 r. poinformowata o
kolejnych wynikach kontroli podatkowych, w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych
w latach 2014-2017. Emitent nie moze wykluczy¢, iz w przysztosci Wyniki Kontroli celno-skarbowe;
przy niekorzystnym dla Spétki rozstrzygnieciu moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Wiecej informacji w zakresie ww. wynikdw kontroli podatkowych, Emitent opisat w punkcie D.7.
Wskazanie istotnych postepowari toczgcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej (...) niniejszego raportu.

W ocenie Emitenta, po okresie sprawozdawczym, poza wyzej opisanymi, nie miaty miejsca inne
istotne zdarzenia, nieujete w raporcie, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od czasu
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zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Tabela 1. Gwarancje udzielone w Grupie

Skonsolidowany Raport Kwartalny
za Il kwartat 2019 roku

Udzielajac Opis 2.2018r 0.09.2019 r Termin
Zi i 1.12.2018r. .09.2019 I.
Jacy P 2 S 2 zakonczenia
Linia gwarancyjna
ING Bank Slaski nia gw v
S A w ramach Umowy 2580 2580 30.04.2020
o Wieloproduktowe;j
. Gwarancja
Alior Bank S.A. 41 41 26.11.2021
bankowa
. Gwarancja
Alior Bank S.A. 85 85 26.11.2021
bankowa

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata wystawione gwarancje bankowe o tacznej
wysokosci 2 580 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowigzywania do 30.04.2020r.

Poza przedstawionymi powyzej, Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych

w innych bankach

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA

I KWARTAL 2019r.

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.09.2019 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu.
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W sktad Grupy Kapitatowej poza spotka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2019 r. oraz na
dzien publikacji raportu wchodzity nastepujgce spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki, a takze wykonywaniem remontow urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie
rowniez produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Spétka Pumech
sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatow, prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wadd. Dziatania te
zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadow gdrniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢ spdtki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spétka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 .

Green-Lead sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest transport drogowy towardw. Spoétka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

Orzet Biaty S.A.

W dniu 30.09.2019 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, nastgpito potaczenie Orzet Biaty S.A. ze spotka zalezng Speedmar sp.
z 0.0. Procedura potaczenia zostata przeprowadzona w oparciu o art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. (faczenie sie
przez przejecie) przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej (Speedmar sp. z 0.0.) na
spotke przejmujaca (Orzet Biaty S.A.) bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie z art.
515§1k.s.h., oraz w trybie okreslonym w art. 516 § 6 k.s.h. Rejestracji potaczenia dokonano w zwigzku
z podjeta w dniu 05.09.2019 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. uchwata
nr3 o potaczeniu Spotki ze spotkg Speedmar sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana) oraz o wyrazeniu zgody
na Plan Potgczenia z dnia 31.07.2019 r., przyjety przez Zarzady Spotki i Spotki Przejmowane;.

Potaczenie Emitenta ze Speedmar byto poprzedzone procedura potgczenia. W pierwszej kolejnosci
Spotka w dniu 17.07.2019 r. podjeta decyzje i tego samego dnia poinformowata raportem biezagcym
nr 19/2019 o zamiarze inkorporacji spotki Speedmar sp. z o.o0. Dziatania te uprzednio zostaty
zaakceptowane uchwata Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w przedmiocie akceptacji zamierzen
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Spotki. Nastepnie w dniu 31.07.2019 r. Zarzady Orzet Biaty S.A. oraz Speedmar sp. z 0.0. sporzadzity,
uzgodnity i podpisaty plan potaczenia spotek, zgodnie z art. 500 § 1i 2 k.s.h., zgtosity plan potaczenia
do sadu rejestrowego oraz w dniu 31.07.2019 r. ogtosity plan potaczenia na swoich stronach
internetowych — www.orzel-bialy.com.pl oraz www.speedmar.com.pl. Inforamcje na ten temat

Emitent przekazat raportem biezgcym nr 22/2019 roku w dniu 31.07.2019 roku. W dniu 01.08.2019 .
Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezacym nr 23/2019 przekazat do publicznej wiadomosci
pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia ze Speedmar Sp. z 0.0. W dniu
26.08.2019 r. Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. raportem biezacym nr 27/2019 przekazat do publicznej
wiadomosci drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia ze Speedmar.

Emitent o poszczegdlnych etapach procesu potaczenia informowat raportami biezgcymi o numerach:
19/2019 z dnia 17.07.2019r., 22/2019 z dnia 31.07.2019r., 23/2019 z dnia 01.08.2019r., 27/2019 z dnia
26.08.2019r., 28/2019 z dnia 05.09.2019r. 31/2019 z dnia 30.09.2019 I.

Pumech sp. z o0.0.

W okresie sprawozdawczym spotka Pumech sp. z 0.0. kontynuowata dziatania, majace na celu
przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej spotke zalezng CP Bolko sp. z o.0. funkgji
polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajacych w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Na dzien
publikacji niniejszego raportu, nie miaty miejsca zadne istotne wydarzenia w wyzej opisanym
zakresie.

Speedmar sp. z 0.0.

W dniu 30.09.2019 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, nastgpito potaczenie Orzet Biaty S.A. ze spdtka Speedmar sp. z 0.0.

Rejestracji potaczenia dokonano w zwigzku z podjeta w dniu 05.09.2019 r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw uchwatg o potgczeniu Speedmar z Emitentem oraz o wyrazeniu zgody na

Plan Potgczenia z dnia 31.07.2019 r., przyjety przez Zarzady Spotki i Spotki Przejmowane;.

Informacja dotyczaca procedury potaczenia spétki Speedmar sp. z 0.0. z Emitentem zostata podana
powyzej w niniejszym punkcie przy opisie dotyczgcym Emitenta.

Inwestycje dlugoterminowe

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie realizowat inwestycji dtugoterminowych.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spotki nie
wystapity inne, niz wyzej opisane wydarzenia, w zakresie zmian organizacji Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazania jednostek podlegajacych konsolidaciji.
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D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie

publikowat prognoz wynikdw finansowych na 2019 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Bialy S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw

na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw . UdZ'Ial'V.V
kapitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji P gtosow na liczbie
zaktadowym :
(%) wz gtosow na
WZ (%)
ZAP Sznajder Batterien S.A.*
(posrednio przez NEF Battery 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
Holdings S.a.r.l)
ZAP Sznajder Batterien S.A.* 5 0cs 88 1 5 0cs 88 1
(bezpoérednio) 54 004 134 54 004 134
OFE PZU , Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
*posrednio Pan Lech Sznajder
Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym [ ogolnej liczbie gtosow na dzien publikacji niniejszego
raportu
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11,20%

12,34%

B ZAP Sznajder Batterien S.A. (posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l.)
B ZAP Sznajder Batterien S.A. (bezposrednio)

m OFE PZU "Ztota Jesien"

M Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego
raportu.

Po publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2019 roku Emitent otrzymat nastepujace informacje
oraz zawiadomienia od Akcjonariuszy:

W dniu 07.10.2019 r. Emitent otrzymat pismo od petnomocnika PineBridge New Europe Partners |I-
A, L.P. (dalej "Sprzedajacy") oraz NEF Battery Holdings S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (dalej
"Akcjonariusz"), informujace o powiadomieniu tego samego dnia, tj. 07.10.2019 r. Sprzedajacego
przez ZAP Sznajder Batterien S.A. (dalej "Kupujacy") o spetnieniu sie warunku do zawarcia umowy
przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy na rzecz Kupujacego 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
Akcjonariusza, w postaci zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow z dnia
03.10.2019 roku na dokonanie koncentracji, polegajacej na posrednim przejeciu przez Kupujacego
kontroli nad Emitentem.

Ww. informacje, a takze tres¢ otrzymanego pisma wraz z zatacznikiem, Emitent przekazat raportem
biezacym nr32/2019 z dnia 07.10.2019 r.

O zawarciu umowy warunkowej sprzedazy udziatow NEF Battery Holdings S.a.r.l. Emitent
informowat w raporcie biezagcym nr 2/2019 z dnia 01.03.2019 r. oraz w raportach okresowych w tym
m.in. w Sprawozdaniu Zarzadu za | potrocze 2019 r. w punkcie D.4. Wskazanie zmian wsrdd
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
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liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniuv Emitenta (...).

W dniu 16.10.2019 r. Emitent raportem biezacym nr 37/2019 poinformowat, ze w tym samym dniu
otrzymat zawiadomienie od petnomocnika PineBridge New Europa Partners II-A, L.P. (dalej:
PineBridge) o wykonaniu w dniu 16.10.2019 r. umowy sprzedazy 100% udziatow (dalej: Transakcja) w
NEF Battery Holdings S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, pomiedzy PineBrigde a ZAP Sznajder
Batterien S.A. z siedzibg w Piastowie. Przed rozliczeniem Transakcji PineBrigde posiadat posrednio,
przez NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10.082.388 akcji Spétki, reprezentujacych 60,55 % kapitatu
zaktadowego Spotki. W wyniku rozliczenia Transakcji PineBrigde nie posiada bezposrednio i
posrednio akcji Spotki oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Tresc zawiadomienia Spoétka przekazata raportem biezgcym nr 37/2019 z dnia 16.10.2019 .

W tym samym dniu Emitent poinformowat, Ze w dniu 16.10.2019 r. otrzymat zawiadomienie od ZAP
Sznajder Batterien S.A. (dalej: Akcjonariusz) o zmianie udziatu Akcjonariusza w ogdlnej liczby gtoséw
w sp6tce Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w wyniku wykonania w dniu 16.10.2019 .
umowy sprzedazy 100% udziatéw (dalej: Transakcja) w NEF Battery Holdings S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, pomiedzy PineBridge New Europa Partners II-A, L.P. a Akcjonariuszem.

Przed rozliczeniem Transakcji Akcjonariusz posiadat bezposrednio 2.054.884 akcji Spotki,
reprezentujgcych 12,34 % kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku rozliczenia Transakcji Akcjonariusz
posiada bezposrednio 2.054.884 akcji Spotki, reprezentujacych 12,34 % kapitatu zaktadowego Spotki
oraz posrednio 10.082.388 akcji Spotki, reprezentujacych 60,55 % kapitatu zaktadowego Spotki.
taczna liczba gtoséw posiadanych bezposrednio i posrednio przez Akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien 16.10.2019 r. po dokonaniu Transakcji wynosi 12.137.272 gtosy na
walnym zgromadzeniu, stanowigcych 72,89% ogdlnej liczby gtoséw Spdtki.

Jednoczesdnie Spétka poinformowata, ze tego samego dnia otrzymata zawiadomienie od Pana Lecha
Sznajdera, ktory poinformowat o zmianie posiadanego (posrednio) udziatu w ogdlnej liczby gtoséw
w spdtce Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w wyniku Transakcji dokonanej przez
podmiot od Niego zalezny - ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedzibg w Piastowie. Przed rozliczeniem
Transakcji Pan Lech Sznajder posiadat posrednio 2.054.884 akcji Spotki, reprezentujacych 12,34 %
kapitatu zaktadowego Spotki. taczna liczba gtosow posiadanych posrednio przez Pana Lecha
Sznajdera na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien 16.10.2019 r. po dokonaniu Transakcji wynosi
12.137.272 gtosy na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 72,89% ogolnej liczby gtoséw Spotki.

Ww. informacje wraz z trescig zawiadomien Spotka przekazata raportem biezagcym nr 38/2019 z dnia
16.10.2019T.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 22.10.2019 r. Emitent powziat informacje z ogélnodostepnych
portali internetowych o ogtoszonym przez ZAP Sznajder Batterien S.A w dniu 21.10.2019 roku
Wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki Orzet Biaty S.A..

Informacje na temat Wezwania, Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej w zaktadce
~Aktualnosci”.
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W dniu 05.11.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 46/2019 poinformowat, iz w tym samym dniu
otrzymat do wiadomosci pismo od Akcjonariuszy tj. OFE PZU "Ztota Jesien", Dobrowolny Fundusz
Emerytalny PZU oraz PKO BP Bankowy OFE, skierowane do Wzywajacego tj. ZAP Sznajder Batterien
S.A.

Tresc przedmiotowego pisma, Spotka przekazata w zataczeniu do raportu 46/2019 z dnia 05.11.2019
r.

W dniu 06.11.2019 r. Spdtka raportem biezgcym nr 48/2019 przekazata do publicznej wiadomosci
stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace ogtoszonego w dniu 21.10.2019 r. przez ZAP Sznajder Batterien
S.A. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Skonsolidowanego Raportu za | pétrocze
2019 r. opublikowanego w dniu 25.09.2019 r., do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Emitenta nie miaty miejsca inne zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajagce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitentem na dzien publikacji niniejszego
raportu nie posiadajg akcji Spoétki ani uprawnien do nich. Od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu za | potrocze 2019 roku z dnia 25.09.2019 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Spotce Orzet Biaty S.A.
oraz w spdtkach zaleznych, poza nizej wskazana kontrola i postepowaniem celno — skarbowym nie
miaty miejsca inne istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W dniu 05.12.2018 r. Naczelnik Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu wszczat
kontrole celno—skarbowg w Spotce Orzet Biaty S.A. na podstawie upowaznien do przeprowadzenia
kontroli z dnia 14.11.2018 r. Przedmiotem kontroli jest rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosc obliczenia i wptacania podatku dochodowego od os6b prawnych
w latach 2014-2017. W okresie sprawozdawczym Spotka przekazywata informacje i dokumenty
organowi kontrolujgcemu, ztozone zostaty rdwniez wyjasnienia.
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W dniu 21.08.2019 r. Emitent raportem biezacym nr 26/2019 poinformowat o wynikach kontroli
podatkowych w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych w latach 2014-2017, prowadzonych
przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego (,Organ”, ,Urzad”). Emitent
informowat o prowadzonych kontrolach w punkcie E 2.6. Wskazanie istotnych postepowar (...) w
raporcie okresowym za 2018 rok.

W ocenie Urzedu kontrolowana Spdtka zawyzyta koszty uzyskania przychoddw w 2014 r. o kwote 2,6
mlin zt wynikajaca z faktury VAT, wystawionej przez Helidor sp. z 0.0. z tytutu udzielenia licencji na
korzystanie z majatkowych praw autorskich do znaku towarowego w roku 2013.

W zwiazku, z czym w rozliczeniu podatku dochodowego od osob prawnych Spétki za rok 2014,
Emitent powinien wykazac strate podatkowa w wysokosci 7,7 mIn zt zamiast 10,3 min zt.

Emitent po analizie wraz z doradcami prawno-podatkowymi, nie zgodzit sie z takim podejsciem
Organu, a w zwigzku z tym nie znalazt podstaw do dokonania korekt ztozonej deklaracji podatkowe;j.

W zakresie kontroli roku 2015, w ocenie Organu, Emitent zawyzyt koszty uzyskania przychodéw o
kwote 13,5 min zt, wynikajaca z faktur VAT, wystawionych przez Helidor sp. z 0.0. z tytutu udzielania
licencji na korzystanie z majatkowych praw autorskich do znaku towarowego w 2014 i 2015 r.

Zdaniem Organu w rozliczeniu podatku dochodowego od 0s6b prawnych Spétki za rok 2015, Emitent
powinien wykaza¢ podstawe opodatkowania w kwocie 6,2 min zt zamiast o z, co oznaczatoby
koniecznos¢ doptaty podatku w kwocie 1,2 min zt powiekszonej o odsetki podatkowe, ktére na dzien
21.08.2019 r. wynosza 0,3 min zt.

Emitent poinformowat w raporcie biezagcym, ze wraz z doradcami prawno-podatkowymi analizuje
szczegdtowo Wyniki Kontroli za rok 2015.

Postanowieniem z dnia 05.09.2019 r. Urzad przeksztatcit zakoniczong kontrole celno-skarbowg w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i
wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2014 rok w postepowanie podatkowe.

Postanowieniem z dnia 18.09.2019 r., Organ przeksztatcit zakoriczona kontrole celno-skarbowa w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i
wptacania podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2015 rok w postepowanie podatkowe.

Postanowieniem z dnia 11.10.2019 r. Organ postanowit o dopuszczeniu jako dowodu w
postepowaniu podatkowym wynikéw kontroli za rok 2014, 2015 oraz 2016.
Po okresie sprawozdawczym, w dniu 29.10.2019 r., Spotka raportem biezgcym nr 41/2019

w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 26/2019 r. z dnia 21.08.2019 r. poinformowata o kolejnych
Wynikach Kontroli podatkowych, w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
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oraz prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku dochodowego od oséb prawnych w latach 2014-
2017.

W wyniku kontroli za rok 2017 w ocenie Organu kontrolowana Spoétka sktadajgc ,Informacje o
odliczeniach od dochodu i od podatku oraz o dochodach wolnych i zwolnionych od podatku” - CIT-
8/0 za 2017r. mogta wykaza¢, odliczenia straty w wysokosci do 50% kwoty straty za rok 2013 oraz nie
mogta dokonac¢ odliczenia straty za rok 2014 w wysokosci do 50% kwoty straty, gdyz limit odliczenia
zostat wykorzystany w roku 2016.

W zwigzku, z czym wedtug Organu, w rozliczeniu podatku dochodowego od 0séb prawnych Spotki za
rok 2017, Emitent powinien wykaza¢ w pozycji ,odliczenia od dochodu” kwote 209, 4 tys. zt zamiast
7,2 min. zt, w pozycji ,podstawa opodatkowania” kwote 20,9 min zt zamiast 14,0 miIn. zt., co
oznaczatoby konieczno$¢ doptaty podatku w kwocie 1,3 min zt powiekszonej o odsetki podatkowe.
Powyzsze ustalenia Organu sg konsekwencjg wynikéw kontroli celno-skarbowej za rok 2014 i 2015, o
ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 26/2019 z 21.08.2019r.

Dodatkowo Emitent poinformowat, ze otrzymat wynik kontroli za rok 2016, w ktérym nie stwierdzono
nieprawidtowosci w zakresie rozliczenia podatku dochodowego od 0séb prawnych, w tym wysokosci
kwoty odliczenia straty z lat ubiegtych.

Emitent nie moze wykluczy¢, iz w przysztosci Wyniki Kontroli celno-skarbowej przy niekorzystnym
dla Spotki rozstrzygnieciu moga mie¢ wptyw na wyniki Spoétki.

Emitent poinformowat w raporcie biezacym, ze bedzie szczegétowo analizowat wraz z doradcami
prawno-podatkowymi otrzymane Wyniki Kontroli oraz, ze bedzie informowac na biezaco, o dalszych
istotnych dziataniach, w niniejszym temacie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedilug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje o
poszczegolnych transakcjach s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowsa,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Spofki, nie
wystapity w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty istotne transakcje, zawarte na warunkach innych niz
rynkowe z podmiotami powigzanymi.

D.g9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2019 r. wyniosty 143 383 tys. zt i zawieraty
wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktory wynidst — 2 287 tys. zt. Przychody ze
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sprzedazy w okresie sprawozdawczym byly nieznacznie nizsze o 4,1% w porownaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Narastajaco za trzy kwartaty przychody ze sprzedazy wyniosty 448 455 tys. zt i zawieraty dodatni
wynik na transakcjach zabezpieczajgcych w wysokosci 2 229 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy za g miesiecy byty nizsze o0 8,0 %. Na spadek poziomu
przychoddw za 9 m-cy wptyw miat gtdwnie spadek notowan otowiu na gietdzie metali 0 8,5 % liczony
w PLN. W ostatnim okresie trend spadkowy na gietdzie zostat odwrocony i w samym 3 kwartale 2019
r.zanotowano 1,1 % wzrostu notowan otowiu wyrazony w PLN w stosunku do analogicznego kwartatu
roku ubiegtego.

Udziat recyklingu i produkcji otowiu rafinowanego stanowit za 3 kwartaty 2019 r. okoto 96,3%
przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate
przychody pochodzg gtdwnie ze sprzedazy polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddéw
akumulatordéw, cyny odzyskanej z przerabianych surowcdw oraz sprzedazy konstrukgcji stalowych i
ustug remontowych- prowadzone przez Pumech Sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6 636 tys.
zti byt on wyzszy o0 17,8% od osiggnietego wyniku w Ill kwartale roku ubiegtego.

Narastajaco za 9 m-cy 2019 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 14 565 tys. zt i byt nizszy o
32,2 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynosit 21 491 tys. zt.

Na wynik na dziatalnosci operacyjnej za 9 m-cy najwiekszy wptyw miata nizsza o 8 282 tys. zt marza
brutto na sprzedazy co z kolei byto spowodowane istotnym spadkiem cen otowiu r/r, ktory nie w petni
zostat skompensowany cenami zakupionych surowcow oraz zastosowaniem korzystnej kosztowo
struktury wsadow oraz wzrostem kosztdw produkcji na skutek wzrostu cen medidw, kosztow ustug
obcych.

Trend spadkowy cen otowiu ktory utrzymywat sie od poczatku roku w Il kwartale biezacego roku
zostat odwrocony, co znalazto swoje odzwierciedlenie w osiggnieciu pozytywnych wynikow w okresie
sprawozdawczym. Na pozytywny wynik w kwartale sprawozdawczym miata tez wptyw korzystniejsza
kosztowo struktura surowcow do produkgji.

EBITDA

Wynik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w llI
kwartale 2019 roku wyniost g 174 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 7 866 tys. zt ., co
stanowi wzrost 0 16,6 % r/r.

Narastajaco wynik EBITDA, za 9 m-cy br. wynidst 22 096 tys. zt podczas gdy za 9 miesiecy roku
ubiegtego wynidst 28 359 tys., co stanowi spadek o 22,1% r/r. Rentowno$¢ EBITDA liczona jako
EBITDA/przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2019 roku wyniosta 6,7%, a w rachunku narastajacym
za 9 m-cy 4,9%. Przyczyny zmian wyniku EBITDA s3 analogiczne do przyczyn opisanych powyzej przy
opisie wynikdw operacyjnych.

Wynik netto

W Il kwartale 2019 roku Grupa osiaggneta zysk netto w wysokosci 4 849 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa zrealizowata zysk na poziomie 2 861 tys. zt. Narastajgco
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za 9 m-cy br. zysk netto wynidst 10 693 tys. zt, zas w tym samym okresie roku ubiegtego wynik netto
wyniost 15 306 tys. zt co oznacza spadek o 30,12 % na co wptyw miat gtéwnie spadek wyniku na
dziatalnosci operacyjnej. Wynik na dziatalnosci finansowej za 9 m-cy br. byt wyzszy od wyniku za g m-
cy ub.r., natomiast nieco wyzsza byfa stopa podatku dochodowego (podatek dochodowy do zysku
brutto) co spowodowato relatywny spadek wyniku netto w stosunku do ubiegtorocznego.

D.10. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji
wptywajgcych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy srodkdw pienieznych
(...), niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia w tym o nietypowym
charakterze, majgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
Znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2019 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancjitacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta.

D.12. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w Il kwartale 2019 .

Emitent dziata w waskiej branzy, na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy ofowiu i stopéw otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow ofowiu realizowat biezgce zamdwienia
Odbiorcow.

Catkowita wartosc¢ sprzedazy otowiu i stopow otowiu wraz z ustuga recyklingowg (bez uwzglednienia

wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw za 9 miesiecy 2019 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
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85 781

66 307
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W Johnson Controls M Enersys M Exide Technologies ™ Pozostali

Catkowita wartosc¢ sprzedazy otowiu i stopow otowiu wraz z ustuga recyklingowa (bez uwzglednienia
wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw za lll kwartat 2019 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku.

) e 33 048

3Q 2019 3Q 2018

W Johnson Controls M Enersys M Exide Technologies M Pozostali

b. Sprawy majatkowe

W dniu 27.08.2019 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. Aneks nr 3 do Umowy

Wielocelowej linii kredytowej z dnia 05.06.2017 (0 zawarciu umowy Emitent informowat raportem
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biezacym nr 30/2017 z dnia 05.06.2017 r.), przedtuzajacy okres udostepnienia kredytu do dnia

01.06.2021 r. Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

Ponadto, w zwigzku z potaczeniem Orzet Biaty S.A. ze spdtka zalezng Speedmar sp. z 0.0., Emitent
przejat trwajace umowy leasingowe spotki Speedmar.

W dniu 19.09.2019 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. zawarta aneks do umowy z Ministrem
Energii zmieniajgcy kwote dotacji na rok 2019 z 15 534 812 na 15 526 634 zt, zmiana ta zwigzana byta
z rozliczeniem faktycznych kosztdw poniesionych przez Pompownie oraz aktualizacja rocznego
planu dziatan wykonywanych po zakorczeniu likwidacji zaktadu gérniczego wchodzacego w sktad
bytych Zaktadéw Gdrniczo -Hutniczych Orzet Biaty w Bytomiu.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W dniu 31.07.2019 r. Spotka zawarta warunkowa umowe sprzedazy na podstawie ktdrej Emitent zbyt
prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu numer 4418/485 0 obszarze 0,0301 ha, objetej ksiega
wieczysta numer KA1Y/00006397/4, oraz dziatki gruntu numer 159/5 o obszarze 0,0332 ha, objete;j
ksiega wieczystg nr KA1Y/00008592/5 potozonych w Bytomiu za tgczng cene w wysokosci 15.000,00
zt. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. uchwata numer 828/X/2018 z dnia 05.07.2018 r wyrazita zgode na
zbycie oraz cene nieruchomosci. W dniu 14.08.2019 r. Spotka otrzymata oswiadczenie Gminy Bytom
o rezygnacji z prawa pierwokupu w stosunku do ww. dziatek gruntu.Tym samym spetniony zostat
warunek wynikajgcy z warunkowej umowy sprzedazy. W zwigzku z powyzszym w dniu 10.09.2019r.
Spotka zawarta umowe notarialng sprzedazy ww. nieruchomosci. Wymienione wyzej nieruchomosci
byty catkowicie zbedne w dziatalnosci gospodarczej i statutowej Spotki.

d. Informacje w zakresie sytuvacji kadrowe;j
Po okresie sprawozdawczym, Protokotem nr 8 zarejestrowanym przez Panstwowa Inspekcje Pracy w
dniu 22.10.2019 r. wprowadzane zostaty zmiany do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w
porozumieniu z Partnerem Spotecznym. Zmiany te miaty charakter porzadkowy i byty nastepstwem
zmian organizacyjnych w strukturze Grupy — potaczenie ze Spotkg Speedmar sp. z 0.0..

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W okresie sprawozdawczym Spétka kontynuowata prace w obszarze modelowania i optymalizacji,
procesow technologicznych stopéw metali niezelaznych.

Projekt badawczy: zagospodarowanie elektrolitu

W okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu, Spétka oczekuje na rozpatrzenie
wniosku o pfatnos¢ koncowa w postaci refinansowania poniesionych kosztéw w ramach
zakonczonego projektu badawczego pt. ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych nad
weryfikacjg innowacyjnej koncepcji zagospodarowania odpadu w postaci elektrolitu ze zuzytych
akumulatoréw kwasowo-otowiowych” (prototypowa instalacja do neutralizacji elektrolitu)
realizowany w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-
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2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla osi priorytetowej: Nowoczesna gospodarka dla
dziatania: 1.2. Badania, rozwdj i innowacje w przedsiebiorstwach. Catkowity budzet projektu zostat
okreslony na kwote 1,28 min zt.

O ww. projekcie, w tym o zawartej w dniu 01.08.2018 r. umowie o dofinansowanie na realizacje wyzej
opisanego projektu badawczego ze SCP oraz o pozytywnym rozpatrzeniu etapu oceny merytorycznej
ztozonego wniosku o dofinansowanie, Emitent informowat w raportach okresowych.

Projekt: Osrodek Badawczo-Rozwojowy

W okresie sprawozdawczym, w Spotce zostata przeprowadzona kontrola na zakonczenie okresu
trwatosci projektu pn. ,Utworzenie OBR modelowania optymalizacji proceséw technologicznych
stopow metali niezelaznych” realizowanego w latach 2011-2014. Celem kontroli byto potwierdzenie,
ze zrealizowane zostaty postanowienia umowy o dofinansowanie w zakresie dotyczacym utrzymania
w okresie trwatosci rezultatow projektu.

W dniu 14.10.2019 r. Spdtka otrzymata protokét pokontrolny z dnia 07.10.2019 r., w ktérym zespot
kontrolujacy potwierdzit, ze Spdtka na dzien kontroli utrzymata wymagane umowa wskazniki
produktu oraz osiggneta wskazniki rezultatu na wymaganym lub wyzszym niz pierwotnie zaktadano
poziomie. Dodatkowo, podczas kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci, ani naruszen prawa.

Whiosek Spotki o zmiane pozwolenia w Bytomiu

W dniu 02.07.2019 r. Emitent otrzymat pismo od Prezydenta Miasta Piekary Slaskie
0Ss.6233.9.2018 informujgce o wniesionym przez Prezydenta Miasta Bytomia odwotaniu do
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach od decyzji nr 65 udzielajacej Spotce Orzet
Biaty zezwolenia na przetwarzanie odpadéw w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98. Na dzien
publikacji niniejszego raportu sprawa jest w toku.

Whiosek o wydanie pozwolenia zintegrowanego dla instalacji przetwarzania elektrolitu

W dniu 28.08.2019 r., Spétka otrzymata zawiadomienie od Marszatka Wojewddztwa Slagskiego o
pozostawieniu bez rozpoznania wniosku ztozonego w dniu 28.03.2019 r. do Urzedu
Marszatkowskiego w Katowicach o wydanie pozwolenia zintegrowanego dla instalacji przetwarzania
elektrolitu z recyklingu ztomu akumulatorowego w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

Zagospodarowanie zuzla

W okresie sprawozdawczym Spdtka kontynuowata prace nad przygotowaniem stosownej
dokumentacji w zakresie oceny oddziatywania na srodowisko dla planowanego przedsiewziecia pn.
~Rozbudowa eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu otowiu zlokalizowanego na pdtnoc od
ulicy Rozdzienskiego 24 w Piekarach Slgskich”.
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Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji Emitent podejmowat standardowe
dziatania, w celu dostosowania posiadanych decyzji do zmiany Ustawy o odpadach z dnia 20.07.2018
r.

f. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

Wybor firmy audytorskiej

W dniu 19.07.2019 r. zostata podpisana umowa z Biegtym Rewidentem tj. PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. o dokonanie przegladu i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej za lata 2019-2020.

O wyborze firmy audytorskiej, Spotka informowata w raportach okresowych, m.in. w Sprawozdaniu
Zarzadu za | pdtrocze 2019 r. w punkcie E.5.f. Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 30.07.2019 r.

W dniu 30.07.2019 r. Emitent raportem biezagcym nr 20/2019, przekazat do publicznej wiadomosci
tresc¢ uchwat podjetych tego samego dnia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, zwotane
raportem biezgcym nr 18/2019 z dnia 28.06.2019 r. na wniosek akcjonariusza.

Ponadto, w tym samym dniu, Spdtka raportem biezgcym nr 21/2019 przekazata do publicznej
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spofki, ktore odbyto sie w dniu 30.07.2019r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 05.09.2019 r.

W dniu 08.08.2019 r. Spdtka raportem biezacym nr 24/2019 dokonata zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 05.09.2019 r. oraz przekazata porzadek obrad oraz tres¢ projektow
uchwat wraz z uzasadnieniem. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane w zwiazku z
prowadzona w tamtym czasie procedurg potagczenia Emitenta ze spotka zalezng Speedmar sp. z 0.0.

W dniu 05.09.2019 r. Emitent raportem biezagcym nr 28/2019, przekazat do publicznej wiadomosci
tres¢ uchwat podjetych tego samego dnia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.

Ponadto, w tym samym dniu, Spoétka raportem biezacym nr 29/2019 przekazata do publicznej
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére odbyto sie w dniu 05.09.2019 .

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 05.11.2019 r.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 09.10.2019 r. na zadanie zgtoszone przez akcjonariusza
reprezentujgcego 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki, Emitent raportem biezacym nr 33/2019
dokonat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 05.11.2019 .
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Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z porzgdkiem obrad oraz tres¢
projektéw uchwat zgtoszonych przez ww. akcjonariusza wraz z ich uzasadnieniem, planowane
zmiany w Statucie Spofki oraz projekt tekstu jednolitego Statutu Spoétki, Emitent przekazat raportem
biezagcym nr 33/2019 z dnia 09.10.2019 .

Ponadto, Spdtka raportami biezacymi nr 39/2019 oraz 40/2019 z dnia 29.10.2019 r., a takze 42/2019 z
dnia 31.10.2019 r. przekazata zyciorysy kandydatow na Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty
S.A., otrzymane od wiekszosciowego akcjonariusza Spotki, tj. ZAP Sznajder Batterien S.A.

W dniu 05.11.2019 r. Emitent raportem biezacym nr 44/2019, przekazat do publicznej wiadomosci
tresc¢ uchwat podjetych tego samego dnia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, zwotane
raportem biezacym nr 33/2019 z dnia 09.10.2019 r. na wniosek akcjonariusza. Spoétka przekazata
rowniez informacje, ze podczas obrad, jeden z akcjonariuszy Spétki zgtosit sprzeciw w zakresie
uchwaty nr 10 w przedmiocie zmiany Statutu Spotki oraz poprosit o jego zaprotokotowanie.

W dniu 06.11.2019 r., Spotka raportem biezacym nr 47/2019 przekazata do publicznej wiadomosci
wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spofki, ktére odbyto sie w dniu 05.11.2019 .

Zmiany Statutu Spotki

W dniu 12.08.2019 r. Emitent raportem biezagcym nr 25/2019r poinformowat o otrzymaniu
Postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS z dnia 06.08.2019 r., na
mocy ktdrego zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spétki oraz tekst jednolity, uchwalone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. uchwataminr 1z, 16 oraz 17 w dniu 27.06.2019
roku. O podjetych uchwatach, Spdtka poinformowata raportem biezacym nr 14/2019 z dnia
27.06.2019r.

W dniu 30.09.2019 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 25.09.2019 r., na mocy ktdrego zarejestrowane zostaty zmiany Statutu
Spotki oraz tekst jednolity, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty
S.A. uchwataminr 3, 4 oraz 5 w dniu 30.07.2019 roku. O podjetych uchwatach, Spétka poinformowata
raportem biezgcym nr 20/2019 z dnia 30.07.2019 r.

Ww. informacje Emitent przekazat raportem biezacym nr 30/2019 w dniu 30.09.2019.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spofki

W dniu 15.10.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 34/2019 poinformowat, ze w tym samym dniu
Spotka otrzymata informacje od Cztonka Rady Nadzorczej Pana Konrada Sznajdera o Jego rezygnacji

z dniem 15.10.2019 roku z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Orzet Biaty S.A. Przyczyny
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rezygnacji nie zostaty podane.

Tego samego dnia, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty, na mocy ktérych powotata Pana Konrada
Sznajdera do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem natychmiastowym na okres
wspolnej kadencji wynoszacej trzy lata. Dodatkowo Rada Nadzorcza Spétki postanowita o
zawieszeniu Pana Michaela Rohde Pedersena w petnieniu obowiazkdw Prezesa Zarzadu — Dyrektora
Naczelnego ze skutkiem natychmiastowym na okres trzech miesiecy. Jednoczesnie na mocy uchwaty
powierzyta Panu Konradowi Sznajderowi petnienie obowigzkdw Prezesa Zarzadu na okres trzech

miesiecy ze skutkiem natychmiastowym.

Ww. informacje wraz z zyciorysem zawodowym nowego Cztonka Zarzadu, Emitent przekazat

raportem biezgcym nr 35/2019 z dnia 15.10.2019 r.

Ponadto, w tym samym dniu, Spoétka otrzymata informacje o rezygnacji Pana Pierre Mellinger, Pana
John'a Leone oraz Pana Tomasza Jakuba Wojtaszka z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na dzien 15 pazdziernika 2019 roku. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane. Otrzymana
informacje, Emitent przekazat raportem biezacym nr 36/2019 z dnia 15.10.2019 .

W dniu 05.11.2019 r. Spdtka raportem biezacym nr 43/2019 poinformowala, ze w tym samym dniu
otrzymata informacje od Pana Leszka Waliszewskiego o Jego rezygnacji z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej Orzet Biaty S.A. oraz w Komitecie Audytu Orzet Biaty S.A. z dniem 05.11.2019 rokuy,
godz.10:30.

Pan Leszek Waliszewski petnitfunkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej VIII, IX i X kadencji oraz od
2017 r. wchodzit w sktad Komitetu Audytu jako jego Cztonek.

Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

W tym samym dniu, Spdtka raportem biezagcym nr 45/2019 poinformowata, iz w dniu 05.11.2019 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty, na mocy ktdérych powotato Panéw: Stawomira
Czeszaka, Marka tebkowskiego, Michata Mielniczuka oraz Adama Zdrojewskiego na Cztonkéw Rady

Nadzorczej Spotki obecnej kadencji.

Informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i przebiegu pracy zawodowej nowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej, Emitent przekazat w zataczeniu do raportu biezacego nr 45/2019 z dnia 05.11.2019 r.

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 22.10.2019 r. Emitent powziat informacje z ogéInodostepnych
portali internetowych o ogtoszonym przez ZAP Sznajder Batterien S.A w dniu 21.10.2019 roku
Wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki Orzet Biaty S.A..

Informacje na temat Wezwania, Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej w zaktadce
J+Aktualnosci”.
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W dniu 05.11.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 46/2019 poinformowat, iz w tym samym dniu
otrzymat do wiadomosci pismo od Akcjonariuszy tj. OFE PZU "Ztota Jesien", Dobrowolny Fundusz
Emerytalny PZU oraz PKO BP Bankowy OFE, skierowane do Wzywajacego tj. ZAP Sznajder Batterien
S.A.

Tresc przedmiotowego pisma, Spotka przekazata w zataczeniu do raportu 46/2019 z dnia 05.11.2019
r.

W dniu 06.11.2019 r. Spdtka raportem biezgcym nr 48/2019 przekazata do publicznej wiadomosci
stanowisko Zarzadu Spétki dotyczace ogtoszonego w dniu 21.10.2019 r. przez ZAP Sznajder Batterien
S.A. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.

D.13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. skupia sie wokét recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu
rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci istotny wptyw na
sytuacje Spotki majg czynniki makroekonomiczne, takie jak koniunktura na rynku akumulatoréw,
rynku motoryzacyjnym, kursy notowan otowiu, kursy walutowe oraz zmiany zachodzgce w otoczeniu
prawnym.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spotke maja kurs otowiu na London Metal Exchange oraz
notowania pary walutowej USD/PLN (w zwigzku z wycena otowiu w USD). W przypadku wyzszych
notowan otowiu Spotka uzyskuje wiekszg roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng
kupna otowiu w surowcu. Wzrost cen otowiu wptywa pozytywnie na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiggane marze handlowe
pomimo, ze Spotka utrzymataby rentownos¢ na zblizonych poziomie.

Przecietne notowania otowiu w Il kwartale2019 r. uksztattowaty sie na poziomie 2028,58 USD/ti byty
0 3,58% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to srednia cena otowiu

wyniosta 2103,84 USD/t.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w okresie 2018 - Ill kwartat 2019 r.
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Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest takze powigzana z kursem walut w szczegdlnosci
dolara amerykanskiego, w ktérym wyceniany jest otéw na LME. W lll kwartale2o1g r. Sredni kurs pary
walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu walutowego Narodowego Banku
Polskiego wynidst 3,88zt i byt wyzszy o 4,86% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
to wyniodst 3,70 zt. Uwzgledniajac wptyw zmian notowan otowiu oraz kursu pary walutowej USD/PLN
w lIl kwartale 2019 r., Srednia cena ofowiu w przeliczeniu na PLN wyniosta 7880,76 PLN/ti byta wyzsza
01,15% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw, materiatéw
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty w duzym stopniu skorelowane z sytuacjg na rynku otowiu
i ceng tego metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Dodatkowo na dziatalno$¢ Emitenta bezposredni wptyw ma otoczenie prawne. Zmiany w
ustawodawstwie w sposob posredni i bezposredni wptywaja na otoczenie przedsiebiorstwa oraz
ksztattuja warunki funkcjonowania rynkéw a dostosowanie dziatalnosci do wymogdéw prawa moze
by¢ zwigzane z poniesieniem niezbednych naktaddw finansowych. Przyktadem zmian w otoczeniu
prawnym, ktdre zaszty w okresie sprawozdawczym jest opublikowana w dniu 22 sierpnia 2019 roku w
Dzienniku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej ustawa z dnia 19 marca 2019 r. o zmianie ustawy o
utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach oraz niektdrych innych ustaw.

Dostosowanie zaktadu do nowych regulacji wymaga niejednokrotnie ponoszenia sporych naktadéw
finansowych oraz wigze sie czesto z koniecznoscig wdrazania nowych rozwigzan techniczno-
technologicznych, czy procesowych.

Do czynnikdw ksztattujgcych sytuacje na rynku surowca nalezy réwniez stan branzy motoryzacyjnej.
Import uzywanych samochoddw osobowych z zagranicy, czy tez liczba sprzedanych nowych
samochoddw, wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski rynek. Z kolei wielkos¢
produkcji samochoddw nie tylko w Polsce, ale tez w skali europejskiej, generuje popyt na akumulatory
u najwiekszych kontrahentdw Emitenta, co przektada sie na zapotrzebowanie na otéw potrzebny do
ich produkgiji.
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W okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019 r. , w krajach Unii Europejskiej odnotowano 11769 175
rejestracji nowych samochodéw osobowych (spadek o 1,6% r/r) oraz 1931 460 rejestracji nowych
samochodéw dostawczych i komercyjnych, co stanowito wzrost o 4,6% w porédwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W Il kwartale 2019 roku produkcja samochoddw osobowych w Polsce wyniosta 97,6 tys. sztuk i
wzrosta 0 15,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 r. w Polsce odnotowano 461 897 pierwszych
rejestracji nowych samochoddw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to o0 2,2% wiecej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. (zrédto danych: PZPM).

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcja zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kursow walut” miata na koniec Ill kwartatu2o1g r. nierozliczone transakcje futures w USD dotyczace
ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym spotka
zabezpieczata ceny otowiu w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spétka
zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane zodroczonymi terminami pfatnosci za faktury dla
odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

L . . Najdalszy termin
. Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na L. .
Transakcje zapadalnosci transakgji
w tys. 30.09.2019 r. w tys. PLN
w(g stanu na 30.09.2019 r.
Zabezpieczajace 5173 tys. USD 5714
. _ _ 2020-03-03
ceny otowiu 109 830 tys. PLN (zobowiazania)
Zabezpieczajagce 4 140 tys. USD 943
_ _ 2020-01-03
kursy walut 12 021 tys. EUR (zobowiazania)
-66
Razem saldo _ >/
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz
kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Spdtka nie jest w stanie przewidziec jak
ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto, Spdtka na
biezaco zabezpiecza cene otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje
zmieniajg sie na biezgco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania ofowiu, ale rowniez
na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu wytacznie zabezpieczenie
marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w Spotce system rozliczen
zapasow bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami
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handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu
eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta moze miec
wptyw dokonana zmiana wiekszosciowego Akcjonariusza Spotki, oraz zmiany w zarzadzie Spotki,
ktére Emitent opisat w punkcie.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakoriczeniu Ill kwartatu 2019 roku, nieujete w sprawozdaniv za
dany okres, a mogqce w znaczqcy sposob wptynqc¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Dodatkowo, na przyszte wynik Grupy moze mie¢ wptyw wyniki kontroli i postepowan celno —
skarbowych prowadzonych przez Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego, w
zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wptacania podatku dochodowego od 0sob prawnych w latach 2014-2017, oraz wszczete po ww.
kontroli postepowanie podatkowe opisane w punkcie D.7. Wskazanie istotnych postepowar toczqgcych
sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczqcych zobowigzari oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznejniniejszego
raportu.
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