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Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartał 2013 roku  

 

A. WPROWADZENIE  

Oświadczenia oraz format sprawozdania finansowego 

 

Oświadczenie o zgodności z MSSF. 

Skrócony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 września 2013 r. został 

sporządzony zgodnie z MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF 

przyjętymi przez UE. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję do Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 

Finansowej („IFRIC”). Niniejszy śródroczny skrócony skonsolidowany raport finansowy nie zawiera wszystkich 

informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego i dla pełnego zrozumienia sytuacji 

finansowej i wyników działalności Orzeł Biały S.A. i Grupy Kapitałowej Orzeł Biały powinien być czytany wraz 

ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakończony 31.12.2012 r. oraz z jednostkowym 

sprawozdaniem finansowym Orzeł Biały S.A. za rok zakończony 31.12.2012 r. 

Zaprezentowane dane finansowe na dzień 30.09.2013 roku oraz za okres 9 miesięcy zakończonych tą datą nie 

podlegały badaniu audytora. Porównywalne dane finansowe na dzień 31.12.2012 roku (ostatni rok obrotowy) 

zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegały badaniu audytora. 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez 

Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości - nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie 

kontynuowania działalności dla 12 miesięcy od daty, na którą sporządzane jest niniejsze sprawozdanie 

Format sprawozdania finansowego. 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w 

oparciu o zasadę kosztu historycznego, z wyjątkiem przeszacowania do wartości godziwej środków trwałych 

na dzień przejścia na MSSF, gruntów inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentów finansowych i 

wydzielenia aktywów dostępnych do sprzedaży. Należności i zobowiązania początkowo ujmowane są w 

wartości godziwej. 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które 

wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjęte założenia i szacunki 

opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się 

różnić od przewidywanych. 

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w tysiącach polskich 

złotych („tys. PLN”). 

Oświadczenie o stosowanych zasadach rachunkowości. 

Przy sporządzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowości 

oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celów porównywalności. 
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B. DANE FINANSOWE  

 
B.1.  Skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 września 2013 roku 
 

Wariant kalkulacyjny 

Za okres 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 

30 września 2013 roku 
(niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2013 
roku (niebadane) 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2012 
roku (niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2012 
roku (niebadane) 

A. 
Przychody ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów   100 036  304 881  97 483  294 207 

B. 
Koszty sprzedanych produktów, 
towarów i materiałów   92 907  287 933  92 633  263 797 

C. 
Zysk/strata brutto ze sprzedaży  
(A-B)   7 129  16 948  4 849  30 409 

D. Koszty sprzedaży   1 583  4 527  695  2 225 

E. Koszty ogólnego zarządu   5 553  16 025  3 036  14 520 

F. Pozostałe przychody   3 354  14 075  3 858  13 935 

G. Pozostałe koszty   3 184  10 658  4 504  12 942 

H. 
Zysk/strata z działalności 
operacyjnej (C-D-E+F-G)   164  ( 187)  473  14 658 

I. Przychody finansowe   -  1 658  749  4 269 

J. Koszty finansowe   1 240  704  2 694  6 663 

K. 
Udział w zysku jednostki 
stowarzyszonej  21  18 - - 

L. Zysk/strata brutto (H+l-J)   ( 1 054)  785  ( 1 472)  12 264 

M. Podatek dochodowy   ( 240)  ( 66)  ( 156)  2 786 

N. 
Zysk/strata netto z działalności 
gospodarczej (K-L)   ( 814)  851  ( 1 316)  9 478 

O. 
Zysk/strata za rok obrotowy na 
działalności zaniechanej   -  -  -  - 

P. 
Zysk/strata netto za rok obrotowy 
(M+N)   ( 814)  851  ( 1 316)  9 478 

 Przypadający/a na:   - -  - - 

 
Akcjonariuszy jednostki 
dominującej   ( 661)  874  ( 1 351)  9 581 

 Udziały mniejszości  ( 154)  ( 23)  35  ( 103) 
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B.2.  Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów  za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 
września 2013 roku 
 

 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2013 
roku (niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2013 
roku (niebadane) 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2012 
roku (niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2012 
roku (niebadane) 

Zysk/(strata) netto za okres ( 814) 851 ( 1 136) 9 478 

Inne całkowite dochody 

Pozycje  podlegające przeklasyfikowaniu do 
zysku/ (straty) w kolejnych okresach 
sprawozdawczych: 

- - - - 

Zabezpieczenia przepływów pieniężnych 586 6 720 ( 21 405) ( 16 998) 

Podatek dochodowy dotyczący innych 
całkowitych dochodów - ( 1 163) 4 067 3 235 

Inne całkowite dochody netto podlegające 
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 
kolejnych okresach sprawozdawczych 

586 5 557 ( 17 338) ( 13 763) 

Pozycje nie podlegające przeklasyfikowaniu do 
zysku/ (straty) w kolejnych okresach 
sprawozdawczych: 

- - - - 

Przeszacowanie gruntów i budynków - - - - 

Podatek dochodowy dotyczący innych 
całkowitych dochodów - - - - 

Inne całkowite dochody netto nie podlegające 
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 
kolejnych okresach sprawozdawczych 

( 25) ( 38) ( 1) ( 30) 

Inne całkowite dochody netto 562 5 519 ( 17 339) ( 13 793) 

CAŁKOWITY DOCHÓD ZA OKRES ( 252) 6 370 ( 18 655) ( 4 315) 
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B.3.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzień 30 września 2013 roku 

 

 AKTYWA  
Stan na dzień  

30.09.2013 r. 31.12.2012 r. 30.09.2012 r. 

A.  Aktywa trwałe (długoterminowe)   147 467 134 588    109 450 

1.  Środki trwałe  76 553 58 869     60 221 

2.  Prawo użytkowania wieczystego gruntów   2 763 2 571     2 607 

3.  Środki trwałe w budowie   39 877 44 595     33 541 

4. Nieruchomości inwestycyjne  5 182 4 266     4 456 

5.  Wartości niematerialne   17 330 18 011   2 482 

6.  Aktywa finansowe  2 463   1 951     225 

7. 
 Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego   3 183 4 187    5 808 

8.  Należności   116 138     110 

B.  Aktywa obrotowe (krótkoterminowe)   217 629   209 634     219 248 

 1.   Zapasy   91 372 94 825     105 783 

 2.   Należności   85 757 75 423     79 739 

 3. Udzielone pożyczki  1 922 701    - 

 4.   Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   35 932 35 006     29 610 

 5.   Inne aktywa finansowe   889   1 749     2 112 

 6.   Aktywa przeznaczone do sprzedaży   1 757   1 930     2 004 

 Aktywa razem  365 096 344 222 328 698 

     

 PASYWA  
Stan na dzień  

30.09.2013 r. 31.12.2012 r. 30.09.2012 r. 

A.    Kapitał własny   257 708 254 692     248 737 

 1.   Kapitał podstawowy   7 145   7 145     7 145 

 2.   Akcje własne  - -       - 

 3.   Kapitały rezerwowe i zapasowe   247 512 239 366     239 134 

 4.   Pozostałe kapitały   3 198 (  2 321)     ( 6 899) 

 5.   Zyski zatrzymane   ( 3 458)   7 171     5 804 

6.   Udziały nie dające kontroli  3 311   3 331     3 553 

B.  Zobowiązania długoterminowe   56 755 52 380     33 081 

 1.   Rezerwy   8 723 10 468     9 846 

 2.  
 Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego   - -      - 

 3.   Kredyty bankowe i pożyczki   25 344 20 783    14 263 

 4.   Zobowiązania   22 688 21 129     8 972 

C.   Zobowiązania krótkoterminowe   50 633 37 150     46 880 

 1.   Rezerwy   1 057 1 419     4 657 

 2.   Kredyty bankowe i pożyczki   12 124 2 362     1 971 

 3.   Zobowiązania   37 452 33 369     40 252 

 4.   Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego   - -       - 

 Pasywa razem  365 096 344 222 328 698 
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B.4.  Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

 

 Tytuł  
  od 01.01.2013 r.                          
  do 30.09.2013 r. 

od 01.01.2012 r.                          
  do 30.09.2012 r. 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej    

Zysk/strata brutto akcjonariuszy   785  12 264 

Korekty o pozycje:   4 403  10 246 

Amortyzacja środków trwałych   5 249  8 046 

Utrata wartości firmy   0 - 

Zyski/straty z tytułu różnic kursowych   18  720 

Koszty i przychody z tytułu odsetek   ( 548)  ( 256) 

Zysk/strata z tytułu działalności inwestycyjnej   ( 61)  ( 110) 

Zmiana stanu rezerw   ( 2 107)  686 

Zmiana stanu zapasów   3 453  23 490 

Zmiana stanu należności   ( 10 334)  ( 14 639) 

Zmiana stanu zobowiązań   8 544  ( 4 538) 

Zapłacony podatek dochodowy   ( 23)  ( 2 842) 

Inne korekty   213  ( 312) 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej   5 188  22 510 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wpływy ze sprzedaży środków trwałych i wartości niematerialnych   207  110 

Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych   6  - 

Wpływy z tytułu odsetek   815  317 

Spłaty udzielonych pożyczek   ( 0)  648 

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych   ( 17 362)  ( 19 353) 

Wydatki netto na nabycie aktywów finansowych   ( 56)  ( 317) 

Udzielone pożyczki   ( 1 321)  ( 400) 

Inne   ( 53)  ( 424) 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej   ( 17 763)  ( 19 418) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

Wpływy z tytułu emisji akcji (wydania udziałów)  -  - 

Wydatki z tytułu wypłaty dywidendy  ( 3 656)  ( 12 462) 

Wpływy z kredytów i pożyczek   14 735  13 465 

Spłata kredytów i pożyczek   ( 413)  ( 1 577) 

Zapłacone odsetki   35  ( 47) 

Inne (głównie dotacje)  2 801  2 577 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności finansowej   13 502  1 955 

Zwiększenie/zmniejszenie stanu środków pieniężnych i ekwiwalentów 
środków pieniężnych  

 927  5 047 

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych   927  5 047 

Środki pieniężne, ekwiwalenty środków pieniężnych oraz kredyty w rachunku 
bieżącym na początek okresu  

 35 006  24 563 

Zyski/straty z tytułu różnic kursowych dotyczące wyceny środków pieniężnych, 
ekwiwalentów środków pieniężnych oraz kredytów w rachunku bieżącym  

- - 

Środki pieniężne, ekwiwalenty środków pieniężnych oraz kredyty w rachunku 
bieżącym na koniec okresu   35 932  29 610 

 



 

 

B.5.  Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 września 2013 roku 
 

 Przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 

niekontrolujące 

Kapitał własny 

ogółem  
Kapitał 

podstawowy 

Nadwyżka ze 

sprzedaży akcji 

powyżej ich 

wartości 

nominalnej 

Akcje  

własne 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe  

Zyski zatrzymane/ 

niepokryte straty 
Razem 

Na dzień 1 stycznia 2013 roku 7145 - - 240 467 7 171 254 783 3 331 258 114 

Zmiany polityki (zasad) rachunkowości/ korekta 
błędu 

- - - ( 3 422) - ( 3 422) - ( 3 422) 

Na dzień 1 stycznia 2013 roku przekształcone 7145 - - 237 045 7 171 251 361 3 331 254 692 

Zysk/(strata) netto za okres - - - - 851 851 ( 23) 828 

Inne całkowite dochody netto za okres - - - 5 519 - 5 519 - 5 519 
         

Całkowity dochód za okres - - - 5 519 851 6 370 - 6 347 

Wycena programu motywacyjnego - - - 229 - 229 - 229 

Podział wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - 7 913 ( 7 913) - - - 

Dywidenda - - - - ( 3 656) ( 3 656) - ( 3 656) 

Inne - - - 4 89    93 3 96  

Na dzień 30 września 2013 roku (niebadane) 7 145 - - 250 710 ( 3 458) 254 397 3 311 257 708 

         

Na dzień 1 stycznia 2012 roku 7 145 - - 220 610 33 233 260 988 2 973 263 961 

Zmiany polityki (zasad) rachunkowości/ korekta 
błędu 

- - - - - - - - 

Na dzień 1 stycznia 2012 roku przekształcone 7 145 - - 220 610 33 233 260 988 2 973 263 961 

Zysk/(strata) netto za okres - - - - 9 478 9 478 ( 103) 9 375 

Inne całkowite dochody netto za okres - - - ( 13 793 - ( 13 793) - ( 13 793) 
         

Całkowity dochód za okres - - - ( 13 793) 9 478 ( 4 315) - ( 4 418) 

Wycena programu motywacyjnego - - - 694 - 649 - 649 

Podział wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - 24 700 ( 24 700) - - - 

Dywidenda - - - - ( 12 462) ( 12 462) - - 

Inne - - - - 255 255 684 ( 429) 

Na dzień 30 września 2012 roku (niebadane) 7 145 - - 232 211 5 804 245 115 3 533 248 739 



Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartał 2013 roku  

 

 

B.6.  Jednostkowy rachunek zysków i strat za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 września 2013 roku 
 

Wariant kalkulacyjny 

Za okres 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2013 
roku (niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 

30 września 2013 roku 
(niebadane) 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 

30 września 2012 roku 
(niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 

30 września2012 roku 
(niebadane) 

A. 
Przychody ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów   97 561  295 409  93 712  283 465 

B. 
Koszty sprzedanych produktów, 
towarów i materiałów   93 288  285 441  89 959  257 317 

C. Zysk/strata brutto ze sprzedaży   4 273  9 968  3 753  26 148 

D. Koszty sprzedaży   2 038  3 246  609  1 899 

E. Koszty ogólnego zarządu   3 895  11 243  2 038  10 904 

F. Pozostałe przychody   91  3 013  ( 296)  1 722 

G. Pozostałe koszty   84  314  930  1 627 

H. Zysk/strata z działalności operacyjnej   ( 1 653)  ( 1 822)  ( 120)  13 441 

I. Przychody finansowe  -  1 844  793  4 399 

J. Koszty finansowe  1 140  501  2 605  6 424 

K. Zysk/strata brutto   ( 2 793)  ( 479)  ( 1 931)  11 416 

L. Podatek dochodowy   ( 373)  ( 96)  ( 116)  2 788 

M. 
Zysk/strata netto z działalności 
gospodarczej   ( 2 420)  ( 383) ( 1 816) 8 627 

N. 
Zysk/strata za rok obrotowy na 
działalności zaniechanej  - - - - 

O. Zysk/strata netto za rok obrotowy   ( 2 420)  ( 383) ( 1 816) 8 627 
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B.7.  Jednostkowe sprawozdanie z całkowitych dochodów za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 
września 2013 roku 
 

 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2013 
roku (niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2013 
roku (niebadane) 

okres 3 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września 2012 
roku (niebadane) 

okres 9 miesięcy 
zakończony dnia 
30 września2012 
roku (niebadane) 

Zysk/(strata) netto za okres ( 2 420) ( 383) ( 1 816) 8 627 

Inne całkowite dochody 

Pozycje  podlegające przeklasyfikowaniu do 
zysku/ (straty) w kolejnych okresach 
sprawozdawczych: 

- - -  

Zabezpieczenia przepływów pieniężnych 586 6 720 ( 21 405) ( 16 998) 

Podatek dochodowy dotyczący innych 
całkowitych dochodów 

- ( 1 163) 4 067 3 235 

Inne całkowite dochody netto podlegające 
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 
kolejnych okresach sprawozdawczych 

586 5 557 ( 17 338) ( 13 763 

Pozycje nie podlegające przeklasyfikowaniu do 
zysku/ (straty) w kolejnych okresach 
sprawozdawczych: 

- - - - 

Przeszacowanie gruntów i budynków - - - - 

Podatek dochodowy dotyczący innych 
całkowitych dochodów 

- - - - 

Inne całkowite dochody netto nie podlegające 
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w 
kolejnych okresach sprawozdawczych 

( 24) ( 38) ( 1) ( 30) 

Inne całkowite dochody netto 562 5 519 ( 17 339) ( 13 793) 

CAŁKOWITY DOCHÓD ZA OKRES ( 1 858) 5 136 ( 19 155) ( 5 156) 
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B.8.  Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzień 30 września 2013 roku  
 

 AKTYWA  
 Stan na dzień  

 30.09.2013 r. 31.12.2012 r. 30.09.2012 r. 

A.  Aktywa trwałe (długoterminowe)    136 489  111 809  99 098 

1.  Środki trwałe 10  69 980  52 257  54 141 

2.  Prawo użytkowania wieczystego gruntów    1 952  1 847  1 847 

3.  Środki trwałe w budowie    36 621  40 644  30 194 

4. Nieruchomości inwestycyjne   674 -  - 

5.  Wartości niematerialne  11  2 060  2 337  2 358 

6.  Aktywa finansowe    23 329  11 784  6 426 

7. 
 Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

  1 873  2 940 4 132 

B.  Aktywa obrotowe (krótkoterminowe)    203 998  203 387  214 042 

 1.   Zapasy  12  90 375  93 524  104 247 

 2.   Należności    74 106  72 605  76 881 

 3.   Udzielone pożyczki    4 948  948  1 438 

 4.   Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  7  32 609  33 411  28 213 

 5.   Inne aktywa finansowe    889  1 749  2 112 

 6.  Aktywa przeznaczone do sprzedaży    1 071  1 150  1 151 

 Aktywa razem   340 487 315 196 313 140 

      

 PASYWA  
 Stan na dzień   

 30.09.2013 r. 31.12.2012 r. 30.09.2012 r. 

A.    Kapitał własny    254 467  252 758  245 734 

 1.   Kapitał podstawowy    7 145  7 145  7 145 

 2.   Akcje własne   -  -  - 

 3.   Kapitały rezerwowe i zapasowe    244 570  237 147  236 916 

 4.   Pozostałe kapitały    3 135  ( 2 384)  ( 6 954) 

 5.   Zyski zatrzymane   ( 383)  10 850  8 627 

B.  Zobowiązania długoterminowe    44 663  38 620  26 865 

 1.   Rezerwy  13  7 548  9 261  8 696 

 2.  
 Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego   -  - - 

 3.   Kredyty bankowe i pożyczki    25 526  20 783  13 660 

 4.   Zobowiązania    11 589  8 576  4 509 

C.   Zobowiązania krótkoterminowe    41 357  23 818  40 541 

 1.   Rezerwy  13  1 901  1 163  1 479 

 2.   Kredyty bankowe i pożyczki    8 810  -  - 

 3.   Zobowiązania    30 646  22 655  39 062 

 4.   Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego    -  -  - 

 Pasywa razem   340 487 315 196 313 140 
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B.9.  Jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieniężnych  

 

 Tytuł  
  od 01.01.2013 r.                          
  do 30.09.2013 r.  

  od 01.01.2012 r.                          
  do 30.09.2012 r.  

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej    

Zysk/strata brutto akcjonariuszy   ( 479)  11 416 

Korekty o pozycje:   8 716  11 316 

Amortyzacja środków trwałych   4 480  7 267 

Zyski/straty z tytułu różnic kursowych   18  720 

Koszty i przychody z tytułu odsetek   ( 423)  ( 404) 

Zysk/strata z tytułu działalności inwestycyjnej   ( 19)  ( 108) 

Zmiana stanu rezerw   ( 974)  ( 402) 

Zmiana stanu zapasów   3 150  24 260 

Zmiana stanu należności    ( 1 501)  ( 14 509) 

Zmiana stanu zobowiązań   4 016  ( 2 647) 

Zapłacony podatek dochodowy   -  ( 2 610) 

Inne korekty   ( 31)  ( 250) 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności operacyjnej   8 237  22 732 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej    

Wpływy ze sprzedaży środków trwałych i wartości niematerialnych   24  108 

Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych   6  - 

Wpływy z tytułu odsetek   1 045  447 

Spłaty udzielonych pożyczek   8 080  648 

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych   ( 17 114)  ( 18 904) 

Wydatki netto na nabycie aktywów finansowych   ( 1 256)  ( 98) 

Udzielone pożyczki   ( 12 319)  ( 400) 

Inne   ( 139)  ( 424) 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej   ( 21 673)  ( 18 623) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej    

Wpływy z tytułu emisji  - - 

Wydatki z tytułu wypłaty dywidendy  ( 3 656) ( 12 462) 

Wpływy z kredytów i pożyczek   13 966  11 317 

Spłata kredytów i pożyczek   ( 414)  ( 766) 

Zapłacone odsetki   ( 319)  ( 29) 

Inne (głównie dotacje)  3 056  2 861 

Przepływy środków pieniężnych netto z działalności finansowej   12 633 920 

Zwiększenie/zmniejszenie stanu środków pieniężnych i ekwiwalentów 
środków pieniężnych  

 ( 803)  5 029 

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych   ( 803)  5 029 

Środki pieniężne, ekwiwalenty środków pieniężnych oraz kredyty w rachunku 
bieżącym na początek okresu  

 33 411  23 184 

Zyski/straty z tytułu różnic kursowych dotyczące wyceny środków pieniężnych, 
ekwiwalentów środków pieniężnych oraz kredytów w rachunku bieżącym  

- - 

Środki pieniężne, ekwiwalenty środków pieniężnych oraz kredyty w rachunku 
bieżącym na koniec okresu   32 609 28 213 
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B.10.  Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale własnym za okres 9 miesięcy zakończony dnia 30 
września 2013 roku 
 

 
Kapitał  

podstawowy 

Nadwyżka 

ze sprzedaży 

akcji powyżej 

ich wartości 

nominalnej 

Akcje własne 

Pozostałe 

kapitały 

rezerwowe 

Zyski 

zatrzymane/ 

niepokryte 

straty 

Kapitał 

własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2013 roku 7 145 - - 238 185 10 850 256 180 

Zmiany polityki (zasad) rachunkowości/ 
korekty  błędu 

- - - ( 3 422) - ( 3 422) 

Na dzień 1 stycznia 2013 roku 
przekształcone 

7 145 - - 234 762 10 850 252 758 

Zysk/(strata) netto za okres - - - - ( 383) ( 383) 

Inne całkowite dochody netto za okres - - - 5 519 - 5 519 
       

Całkowity dochód za okres - - - 5 519 ( 383) 5 136 

Wycena programu motywacyjnego - - - 229 - 229 

Podział wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - 7 194 ( 7 194) - 

Dywidenda - - - - ( 3 656) ( 3 656) 

Na dzień 30 września 2013 roku (niebadane) 7 145 - - 247 705 ( 383) 254 467 

       

Na dzień 1 stycznia 2012 roku 7 145 - - 219 778 35 745 262 668 

Zmiany polityki (zasad) rachunkowości/ 
korekty  błędu 

- - - - - - 

Na dzień 1 stycznia 2012 roku 
przekształcone 

7 145 - - 219 778 35 745 262 668 

Zysk/(strata) netto za okres - - - - 8 627 8 627 

Inne całkowite dochody netto za okres - - - ( 13 793) - ( 13 793) 
       

Całkowity dochód za okres - - - ( 13 793) 8 627 ( 5 166) 

Wycena programu motywacyjnego - - - 694 - 694 

Podział wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - 23 282 ( 23 282) - 

Dywidenda - - - - ( 12 462) ( 12 462) 

Na dzień 30 września 2012 roku (niebadane) 7 145 - - 229 962 8 627 245 734 
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C. DANE OBJAŚNIAJĄCE  

C.1.   Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu za III kwartał 2013 roku.  

Podstawowe zasady rachunkowości i metody obliczeniowe stosowane przez Grupę Kapitałową Orzeł Biały 

(dalej również: „Grupa Kapitałowa”, „Grupa”) przy sporządzaniu niniejszego sprawozdania nie uległy zmianie 

w stosunku do zasad szczegółowo opisanych w opublikowanym w dniu 12.03.2013 roku skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Orzeł Biały za rok 2012.  

C.2. Sezonowość lub cykliczność działalności w okresie III kwartału 2013 roku.  

Działalność Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowują 

istotnych wahań w trakcie roku. 

 
C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpływających na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto lub 

przepływy środków pieniężnych, które są niezwykłe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub wywierany 

wpływ.  

Znaczący wzrost aktywów trwałych w okresie sprawozdawczym związany jest z realizowanym w spółce 

dominującej programem inwestycyjnym. Jednocześnie wzrost aktywów obrotowych spowodowany jest 

głównie wzrostem należności z tytułu podatków (zwrot należnego podatku VAT od wartości ujawnionego 

znaku towarowego). Wzrost kapitałów własnych w odniesieniu do końca 2012 r. wynika z dodatniej wyceny 

otwartych transakcji zabezpieczających ceny ołowiu na 30.09.2013. Wzrost zobowiązań ogółem wynika z 

finansowania programu inwestycyjnego na lata 2011-13. Wzrost zobowiązań krótkoterminowych jest 

związany z przekwalifikowaniem części zobowiązań długoterminowych płatnych w pierwszych trzech 

kwartałach 2014 r. Wpływ operacji zabezpieczających ceny ołowiu na poszczególne pozycje bilansu i rachunku 

wyników opisany jest w pkt. D.9 i D.12 niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystąpiły inne pozycje 

wpływające na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto lub przepływy środków pieniężnych, które są 

niezwykłe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub wywierany wpływ. 

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartości szacunkowych kwot, które były podawane w poprzednich 

okresach bieżącego roku obrotowego lub zmiany wartości szacunkowych podawanych w poprzednich 

latach obrotowych, jeśli wywierają one istotny wpływ na bieżący okres kwartalny.  

 

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za III kwartał 2013 roku uwzględniono następujące istotne 

zdarzenia:  

Rezerwy i odpisy aktualizujące: 

 Narastająco od początku roku nastąpił spadek rezerw w kwocie  2107tys. zł, na który wpłynęło: 

- rozwiązanie rezerw na koszty likwidacji zbędnego majątku 2284 tys. zł 
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- utworzenie rezerw na  inne zobowiązania 177 tys. zł  

  

Odroczony podatek dochodowy 

 Wynikiem różnic pomiędzy wartością bilansową i podatkową pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartości 

aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Narastająco od początku roku nastąpił spadek aktywa podatkowego w kwocie 1004tys. zł, z czego rozliczono na: 

- zwiększenie wyniku finansowego 159 tys. zł 

- zmniejszenie kapitału z aktualizacji wyceny 1 163  tys. zł         

C.5. Emisje, wykup i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 

Orzeł Biały S.A. 

W zakresie działań związanych z programem menadżerskim, po okresie sprawozdawczym podjęto działania w 

zakresie zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych akcji zwykłych na okaziciela serii F 

w liczbie 34 020, o wartości nominalnej 0,43 zł każda. Emisja ww. papierów wartościowych nastąpiła na 

podstawie uchwały nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 17 czerwca 2011 r. w przedmiocie 

emisji warrantów subskrypcyjnych serii D, E oraz F z prawem pierwszeństwa do objęcia akcji serii F oraz 

warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantów subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu 

Spółki. Informacje na ten temat Emitent opublikował w raporcie bieżącym nr 15/2011r. Informacje dotyczące 

realizacji programu menadżerskiego Emitent zawarł w punkcie D.6 niniejszego sprawozdania. 

 

Spółki z Grupy  

W okresie sprawozdawczym w dniu 1.07.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy S.K.A. – 

spółki, w której kapitale zakładowym Orzeł Biały S.A. posiada 100% akcji, podjęło uchwałę nr 2 o 

podwyższeniu kapitału zakładowego S.K.A. z kwoty 50 tys. zł do kwoty 100 tys. zł złotych, tj. o kwotę 50 tys. 

zł, poprzez emisje 1 000 nowych akcji imiennych serii „B” o numerach od 0001 do 1.000, o wartości nominalnej 

50,00 złotych każda, zgodnie, z która Orzeł Biały S.A. objął w kapitale zakładowym S.K.A. 1.000 

nowoutworzonych akcji zwykłych imiennych serii „B”. Zgodnie z Uchwała nr 2 akcje objęte przez Orzeł Biały 

S.A. zostały pokryte wkładem niepieniężnym w postaci majątkowych praw autorskich do znaku towarowego 

„Orzeł Biały” (dalej: „Znak Towarowy”), przy czym cena emisyjna jednej nowoutworzonej akcji została 

określona w kwocie wyższej od jej wartości nominalnej i wyniosła 53 136,00 zł za akcje. Kwota nadwyżki ponad 

wartość nominalna obejmowanych akcji (agio) w łącznej wartości 53 086 tys. zł została przelana do kapitału 

zapasowego S.K.A. Wartość netto Znaku Towarowego wynosi 43 200 tys. zł, natomiast wartość brutto (z 

uwzględnieniem podatku od towarów i usług w ustawowej wysokości), na podstawie, której ustalona została 

cena emisyjna nowoutworzonych akcji wynosi 53 136 tys. zł. Wartość Znaku Towarowego ustalona została na 
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dzień 28.02.2013 r. na podstawie raportu z wyceny z dnia 31.03.2013 r. przygotowanego przez niezależnego 

rzeczoznawcę oraz została potwierdzona przez niezależnego biegłego rewidenta w opinii z dnia 30.04.2013 r. 

 

Poza powyższym Emitent oraz spółki z Grupy Kapitałowej Orzeł Biały nie dokonywały innych emisji, wykupu i 

spłaty dłużnych oraz kapitałowych papierów wartościowych.  

C.6. Informacje dotyczące wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy. 

W dniu 12.03.2013 r. w opublikowanym raporcie rocznym Zarząd Spółki przedstawił propozycje podziału zysku 

netto za rok 2012 w wysokości 10 849,9 tys. zł i wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy Spółki w maksymalnej 

wysokości wynikającej z przyjętej polityki dywidendowej na lata 2011-2013. Informacje na ten temat Emitent 

przekazał w raporcie bieżącym nr 4/2013 z dnia 12.03.2013 r. 

 

W dniu 7.05.2013 r. Rada Nadzorcza Spółki pozytywnie zaopiniowała projekt wniosku Zarządu Spółki 

skierowany do Walnego Zgromadzenia, dotyczący podziału zysku netto za rok 2012 w wysokości 10 849 

874,49 złotych i wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy Spółki, zgodnie z przyjęta polityka dywidendowa w 

Spółce na lata 2011-2013: 

· 3 655 658,38 zł przeznaczyć na wypłatę dywidendy akcjonariuszom (tj. 0,22 zł na jedna akcje), 

· 7 194 216,11 zł przeznaczyć na kapitał zapasowy. 

Informacje na ten temat Spółka opublikowała w raporcie bieżącym nr 6/2013 z dnia 7.05.2013 r. 

 

W dniu 6.06.2013r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki Orzeł Biały S.A. Uchwała nr 4 z dnia 06.06.2013 r. 

uchwaliło przeznaczenie części zysku netto za rok 2012 na wypłatę dywidendy akcjonariuszom w wysokości      

3 655 658,38 zł (tj. 0,22 zł na jedna akcje). Liczba akcji objętych dywidenda to 16 616 629 akcji zwykłych na 

okaziciela. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wskazało 04.07.2013 roku jako datę ustalenia prawa do 

dywidendy oraz 22.07.2013 r., jako termin wypłaty dywidendy. Informacje na ten temat Spółka przekazała w 

raporcie bieżącym nr 10/2013 z dnia 6.06.2013 r. 

Spółka w dniu 22.07.2013 r. wypłaciła dywidendę. 

C.7.Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty działalności. 

Grupa działa w jednym głównym segmencie sprawozdawczym obejmującym produkcję oraz sprzedaż ołowiu i 

stopów ołowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot działalności, pozostała działalność nie jest 

znacząca. Jeden segment identyfikuje się w codziennej ewidencji i raportach wewnętrznych. 

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objęła obowiązkiem sprawozdawczym odrębnych segmentów 

działalności. 
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C.8. Istotne zdarzenia następujące po zakończeniu III kwartału 2013 roku, nieujęte w sprawozdaniu za 

dany okres, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe grupy kapitałowej 

emitenta. 

Po zakończeniu III kwartału 2013 r. nie miały miejsca istotne zdarzenia mogące w znaczący sposób wpłynąć na 

przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Emitenta, nieujęte w niniejszym sprawozdaniu. 

 
C.9. Zmiany zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia 

roku obrotowego. 

 
Pozycje pozabilansowe: 

Tytuł 30.09.2013 31.12.2012 

Poręczenia kredytów 1 100 tys. zł 1 100 tys. zł 

Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zł 450 tys. zł 

Linia gwarancyjna (28.02.13) 152 tys. EUR - 

Linia gwarancyjna (24.04.13) 775 tys. EUR - 

 

Na dzień 31.12.2012 r. jednostka dominująca posiadała zobowiązanie warunkowe i pozabilansowe wobec BNP  

Paribas  Bank Polska S.A. z tytułu bankowej linii gwarancyjnej na kwotę 450 tys. PLN na podstawie umowy z 

dn. 22.06.2011 r. z terminem obowiązywania do 31.12.2014 r. W okresie sprawozdawczym Orzeł Biały S.A. 

uzyskał gwarancje płatnicze od BRE Bank S.A. tytułem: 

- umowy z dn. 28.02.2013 r. na kwotę 152 tys. EUR z terminem obowiązywania do 31.12.2014 r. 

- umowy z dn. 24.04.2013 r. na kwotę 775 tys. EUR z terminem obowiązywania do 30.09.2013 r. 

 

Ponadto Emitent jest poręczycielem na rzecz jednostek zależnych: 

- Ekobat Orzeł Biały sp. z o.o. do kwoty 800 000 zł tytułem zabezpieczenia kredytu w rachunku bieżącym 

- Pumech – Orzeł sp. z o.o. do kwoty 300 000 zł tytułem zabezpieczenia kredytu nieodnawialnego na 

finansowanie bieżącej działalności. 

W okresie sprawozdawczym emitent nie poręczał nowych zobowiązań innych podmiotów. 

 

D. POZOSTAŁE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO 

(§87 ust. 7 pkt. 2-11) – III KWARTAŁ 2013 r. 

 
Wszystkie zaprezentowane spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Orzeł Biały zostały ujęte w 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegają konsolidacji metodą pełna za wyjątkiem spółek: Eko-
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Kompozyty sp. z o.o., Trianna Investments sp. z o.o., Eko Recykling Group sp. z o.o., które są objęte 

konsolidacja metoda praw własności. 

 

W skład Grupy Kapitałowej Orzeł Biały wchodzą nastepujące spółki zależne: 

 

· Pumech – Orzeł sp. z o.o. z siedziba w Bytomiu, w której Orzeł Biały S.A. posiada 98 % udziałów. Spółka ta 

zajmuje się prowadzeniem usług serwisowych dla Spółki w Wydziałach Przerobu Złomu Akumulatorowego i 

Hutniczym oraz wykonywaniem remontów urządzeń objętych zakresem usług serwisowych. W podstawowym 

zakresie działalności spółki jest produkcja konstrukcji stalowych oraz urządzeń i maszyn przemysłowych. 

Odnowiony i rozszerzony park maszyn i urządzeń daje możliwość podniesienia, jakości usług, ilości przerobu 

oraz pozyskiwania bardziej wymagających klientów zewnętrznych. Spółka Pumech – Orzeł sp. z o.o. w Grupie 

Kapitałowej Orzeł Biały jest od 2001 roku. 

 

· Centralna Pompownia Bolko sp. z o.o. z siedziba w Bytomiu, w której Pumech – Orzeł sp. z o.o. posiada 

100% udziałów prowadzi prace odwadniające w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i ołowiu 

w rejonie tzw. „Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wód. Działania te zabezpieczają przed 

zatopieniem wyrobiska zakładów górniczych eksploatujacych w niższych pokładach węgiel kamienny. 

Zabezpieczają również przed zalaniem niżej położone tereny miasta Bytomia i Piekar Śląskich. Działalność 

spółki jest finansowana z dotacji z budżetu państwa. Spółka ta w Grupie Kapitałowej Orzeł Biały jest od 2003 

roku. 

 

· Ekobat Orzeł Biały sp. z o.o. z siedziba w Bytomiu, w której Orzeł Biały S.A. posiada 100% udziałów. 

Głównym przedmiotem działalności spółki jest recykling tworzyw sztucznych, głównie polipropylenu 

pochodzącego z przerobu zużytych obudów akumulatorów ołowiowych. Od 2008 roku spółka produkuje także 

wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzając w ten sposób recykling do samego końca. Spółka 

prowadzi ciągłe prace nad optymalna ilością i struktura asortymentowa wyrobów mających na celu poprawę 

rentowności ich produkcji. Spółka ta w Grupie Kapitałowej jest od 2002 roku. 

 

· Med-Orzeł sp. z o.o. z siedziba w Piekarach Slaskich, w której Orzeł Biały S.A. posiada 100% udziałów w 

kapitale zakładowym. Spółka ta świadczy usługi głównie dla lokalnej ludności Piekar Śląskich, zajmuje się 

także ciągła kontrola stanu zdrowia pracowników Grupy Kapitałowej i przeciwdziałaniem powstawaniu chorób 

zawodowych związanych z praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spółka ta w Grupie Kapitałowej jest 

od 2006 roku. 

 

· Park Przemysłowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Śląskich sp. z o.o. (PPT EkoPark) z siedziba w 

Piekarach Śląskich, w której Orzeł Biały S.A. posiada 41,42 % udziałów w kapitale zakładowym. PPT EkoPark 

prowadzi działalność na zasadach non profit. Spółka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemysłu 
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oraz pozyskiwania inwestorów lokujących swoja działalność na terenach poprzemysłowych objętych 

obszarem PPT EkoParku, poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii 

rozwoju spółki jest osiągniecie dwóch grup celów: 

- gospodarczych, związanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Środowiskowych), 

- społecznych, jako efektu aktywizacji działalności gospodarczej na terenach poprzemysłowych. Celem 

działalności spółki jest wzrost wartości kapitału PPT EkoPark poprzez przygotowanie i oferowanie terenów 

inwestycyjnych z infrastruktura wraz ze zintegrowanym pakietem usług wspierających inwestycje i 

prowadzenie biznesu. Spółka jest w Grupie Kapitałowej od 2007 roku. 

 

· Orzeł Surowce sp. z o.o. z siedziba w Bytomiu, w której Orzeł Biały S.A. posiada 100 % udziałów. Spółka 

głównie zajmuje się organizacja skupu podstawowych surowców i materiałów do produkcji ołowiu. Spółka 

prowadzi skup i sprzedaż złomu zużytych akumulatorów kwasowo ołowiowych oraz świadczy usługi dla Spółki 

Orzeł Biały S.A. w zakresie zaopatrzenia materiałów i towarów. Organizuje zakupy miedzy innymi materiałów 

remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urządzeń, i wszystkich innych zlecanych przez Orzeł Biały S.A. 

Ponadto Orzeł Surowce zarządza pojemnikami do składowania i transportu złomu zużytych akumulatorów. 

Spółka ta w Grupie Kapitałowej jest od 2009 roku. 

 

· Centrum Recyklingu Akumulatorów sp. z o.o. z siedziba w Warszawie, w której Orzeł Surowce sp. z 

o.o. posiada 100 % udziałów. Spółka zajmuje się pozyskiwaniem surowców z rynku krajowego w postaci 

zużytych akumulatorów kwasowo-ołowiowych głównie z punktów rozproszonych. Spółka ta w Grupie 

Kapitałowej Orzeł Biały jest od 2012 roku. 

 

· Speedmar sp. z o.o. z siedziba w Poznaniu, w której Orzeł Surowce posiada 100 % udziałów. Spółka zajmuje 

się zasadniczo transportem a także pozyskiwaniem surowców z rynku krajowego w postaci zużytych 

akumulatorów kwasowo-ołowiowych. Spółka ta w Grupie Kapitałowej Orzeł Biały jest od 2012 roku. 

 

· Trianna Investments sp. z o.o. z siedziba w Warszawie, w której Orzeł Surowce posiada mniejszościowy 

udział 49 % i wobec której Orzeł Surowce sp. z o.o. nie posiada kontroli, w tym operacyjnej. Spółka jest spółka 

o charakterze holdingowym i posiada udziały w spółce operacyjnej (Eko Recykling Group sp. z o.o.) która 

zasadniczo zajmującej się pozyskiwaniem surowców z rynku krajowego w postaci zużytych akumulatorów 

kwasowo-ołowiowych, głownie od sieci hurtowych. Spółka ta w Grupie Kapitałowej Orzeł Biały jest od 2012 

roku. 

 

· Eko – Kompozyty sp. z o.o. z siedziba w Bytomiu, w której Orzeł Biały S.A. posiada 24,9 % udziałów, jest 

spółka celowa, która realizuje z pomoc środków unijnych projekt mający na celu wdrażanie innowacyjnych 

technologii recyklingowych. Spółka ta w Grupie Kapitałowej jest od 2011 roku. 
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· IP Lead Spółka z o.o. z siedziba we Wrocławiu, w której Orzeł Biały S.A. posiada 100 % udziałów. Spółka IP 

Lead Sp. z o.o. jest jedynym komplementariuszem Spółki IP Lead Spółka z ograniczona odpowiedzialnością 

spółka komandytowo-akcyjna z siedziba we Wrocławiu. Spółka w Grupie Kapitałowej jest od kwietnia 2013 

roku. 

 

· IP Lead Spółka z ograniczona odpowiedzialnością spółka komandytowo–akcyjna z siedziba we 

Wrocławiu, gdzie Orzeł Biały S.A jest jedynym akcjonariuszem i posiada 2 000 akcji zwykłych imiennych o 

łącznej wartości nominalnej 100.000,00 zł, co stanowi 100% kapitału zakładowego spółki IP Lead Spółka z 

ograniczona odpowiedzialnością S.K.A. Spółka komandytowo-akcyjna została zawiązana w związku z 

promocja oraz zarzadzaniem markami oraz znakami towarowymi Spółek Grupy, a w szczególności marką / 

znakiem towarowym „Orzeł Biały”, w celu zwiększenia ich rozpoznawalności i w efekcie wartości. Spółka w 

Grupie Kapitałowej jest od kwietnia 2013 roku. 

 

· Helidor Spółka z o.o. z siedziba we Wrocławiu, w której IP Lead spółka z ograniczona odpowiedzialnością 

S.K.A. posiada 100 % udziałów. Helidor sp. z o.o. jest spółka celowa, której ostatecznie powierzono realizacje 

strategii polegającej na centralizacji i specjalizacji działań związanych z promocja oraz zarzadzaniem w ramach 

Grupy Kapitałowej Orzeł Biały marka „Orzeł Biały” oraz innymi markami/znakami towarowymi, którymi 

posługują się spółki należące do Grupy. Celem Orzeł Biały S.A. było m.in. wydzielenie znaku towarowego 

„Orzeł Biały” do podmiotu, który specjalizować się będzie w efektywnym zarzadzaniu aktywami 

niematerialnymi w ramach Grupy. Działania te zmierzają do zwiększenia rozpoznawalności i w efekcie 

wartości ww. marek i znaków towarowych. Spółka w Grupie Kapitałowej jest od czerwca 2013 roku.  

 

D.2.Wskazanie skutków zmian w strukturze Spółki, w tym w wyniku połączenia jednostek 

gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek Grupy Kapitałowej Emitenta, inwestycji 

długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 

 

Spółki z Grupy 

 

W dniu 29.07.2013 r. Postanowieniem Sądu Rejestrowego w Katowicach Wschód Wydział VIII Gospodarczy 

KRS zarejestrowano uchwalone w dniu 26.06.2013 r. podwyższenie kapitału zakładowego Pumech-Orzeł sp. z 

o.o. z kwoty 785 500,00 zł do kwoty 900 000,00 zł czyli o kwotę 114 500,00 zł poprzez ustanowienie nowych     

2 290 udziałów o wartości nom. 50,00 zł. Nowe udziały zostały pokryte w całości aportem przez Orzeł Biały 

S.A., który wniósł aportem działki w Bytomiu przy ul. Witczaka nr 3310/37 i 3317/37 o pow. 3 604 m2 oraz w 

Piekarach Śl.- Brzozowice Kamień nr 1698/52, 1700/52 o pow. 1 102 m2. W dniu 9.08.2013 r. Postanowienie 

Sądu Rejestrowego w Katowicach Wschód uprawomocniło się. W związku z powyższym aktualnie Emitent 

posiada 98 % udziałów w spółce Pumech–Orzeł sp. z o.o.  
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W dniu 1.07.2013 r. Spółka Orzeł Biały S.A. zawarła z IP Lead Spółka z ograniczona odpowiedzialnością spółka 

komandytowo–akcyjna (dalej: S.K.A.) umowę, na podstawie, której na S.K.A. z dniem zawarcia umowy, tj. 

1.07.2013 r., zostały przeniesione majątkowe prawa autorskie do Znaku Towarowego tytułem wniesienia 

wkładu niepieniężnego na pokrycie obejmowanych przez Orzeł Biały S.A. akcji w podwyższonym kapitale 

zakładowym S.K.A. Zawarcie umowy przeniesienia majątkowych praw autorskich do Znaku Towarowego 

nastąpiło w celu definitywnego wykonania przez Orzeł Biały S.A. wynikającego z uchwały o podwyższeniu 

kapitału zakładowego S.K.A. zobowiązania do wniesienia tych praw do S.K.A. tytułem aportu. Wniesienie 

aportu do Spółki Zależnej S.K.A. miało na celu realizacje strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji 

działań związanych z promocja oraz zarzadzaniem w ramach Grupy Kapitałowej Orzeł Biały S.A. marka „Orzeł 

Biały” oraz innymi markami/znakami towarowymi, którymi posługują się spółki należące do Grupy. Celem 

Orzeł Biały S.A. jest wydzielenie Znaku Towarowego do podmiotu, który specjalizować się będzie w 

efektywnym zarzadzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. Działania te zmierzają do zwiększenia 

rozpoznawalności i w efekcie wartości ww. marek i znaków towarowych. Informacje na ten temat Emitent 

przekazał po okresie sprawozdawczym w raporcie bieżącym nr 14/2013 z dnia 2.07.2013r. 

 

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy KRS z 

dnia 12.07.2013 r., dokonano zmiany danych S.K.A. w rejestrze przedsiębiorców KRS w zakresie podwyższenia 

kapitału zakładowego S.K.A. Kapitał podwyższony został w związku z wniesieniem do S.K.A. aportu w postaci 

majątkowych praw autorskich do znaku towarowego Orzeł Biały. 

 

W dniu 25.07.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Helidor Spółka z o.o. (dalej: „Helidor”) – w 

której S.K.A. (100 % akcji w posiadaniu Orzeł Biały S.A.) posiada 100 % udziałów w kapitale zakładowym - 

podjęło uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego z kwoty 5 tys. zł do kwoty 50 tys. zł, tj. o kwotę 45 tys. 

zł. Podwyższenie kapitału zakładowego Helidor nastąpiło poprzez objecie 900 nowoutworzonych udziałów o 

wartości nominalnej 50,00 zł każdy, o łącznej wartości nominalnej 45 tys. zł przez S.K.A. w zamian za wkład 

pieniezny w kwocie 53 136 tys. zł, tj. po cenie wyższej od wartości nominalnej udziałów, tj. po cenie wynoszącej 

59 040,00 zł za jeden udział. 

 

W dniu 26.07.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki Helidor wyraziło zgodę na zawarcie 

umowy przeniesienia majątkowych praw autorskich do znaku towarowego „Orzeł Biały” pomiędzy Helidor a 

S.K.A. Tego samego dnia zawarto umowę przeniesienia praw autorskich do Znaku Towarowego pomiędzy 

S.K.A. a Helidor, na podstawie, której S.K.A. przeniosła na rzecz Helidor majątkowe prawa autorskie do Znaku 

Towarowego w zamian za wynagrodzenie w wysokości netto 43 200 tys. zł, tj. brutto (z uwzględnieniem 

podatku od towarów i usług według właściwej stawki) 53 136 tys. zł. Równiez w dniu 26.07.2013 r. Helidor oraz 

S.K.A. zawarły porozumienie o potraceniu wzajemnych wierzytelności, w wyniku, którego potracone zostały: 
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- wierzytelność Helidor wobec S.K.A. o wniesienie wkładu pienieżnego na pokrycie udziałów w kapitale 

zakładowym podwyższonym zgodnie z ww. uchwała Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników Helidor z 

dnia 25.07.2013 r., w kwocie 53 136 tys. zł oraz 

- wierzytelność S.K.A. wobec Helidor o zapłatę ceny za przeniesienie autorskich praw majątkowych do Znaku 

Towarowego wynikająca z ww. umowy przeniesienia majątkowych praw autorskich. Na zawarcie 

porozumienia o potraceniu również wyraziło zgodę Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki Helidor 

w dniu 26.07.2013 r. Wprowadzenie do Grupy Kapitałowej spółki Helidor oraz przeniesienie na te spółkę 

majątkowych praw autorskich do Znaku Towarowego było dalszym krokiem w realizacji opisanej wyżej 

strategii Grupy Kapitałowej Orzeł Biały związanej z centralizacja i specjalizacja działań w zakresie zarzadzania 

oraz promocji marek i znaków towarowych, którymi posługują się spółki należące do Grupy.  

 

W efekcie, ostatecznie spółce Helidor Sp. z o.o. wyznaczona została rola wcześniej przekazana S.K.A., tj. 

odpowiedzialność za zarządzanie markami oraz znakami towarowymi Spółek Grupy, w tym m.in. 

podejmowanie odpowiednich działań w sytuacji ewentualnego naruszenia przez podmioty trzecie praw 

przysługujących Spółkom Grupy Kapitałowej do znaków towarowych, dążenie do zwiększenia 

rozpoznawalności i wartości znaków oraz ewentualne rejestrowanie / wsparcie w zakresie rejestracji 

poszczególnych znaków. W związku z powyższym, dnia 26.07.2013 r. podpisano umowę licencyjna pomiędzy 

Helidor a Orzeł Biały S.A., na podstawie, której Helidor udzieliła Orzeł Biały S.A. odpłatnej licencji na 

korzystanie z majątkowych praw autorskich do Znaku Towarowego. Dokładne informacje na ten temat Orzeł 

Biały S.A. opublikowała w raporcie bieżącym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013 r. 

 

W dniu 23.08.2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników CP BOLKO SP z o.o., uchwaliło podwyższenie 

kapitału zakładowego z kwoty 1 141 000,00 zł do kwoty 1 255 500,00 zł  poprzez ustanowienie nowych 

udziałów w ilości 229 o wartości nominalnej 500 zł każdy, wartość udziałów wynosi 114 500 zł. Nowe udziały 

zostały pokryte aportem, który wniósł w całości PUMECH-Orzeł sp. z o.o. W postaci  użytkowania wieczystego 

działek położonych w Bytomiu przy ul. Witczaka nr 3310/37 i 3317/3 o pow. 3 604 m2 i oraz w Piekarach 

Śląskich- Brzozowice Kamień nr 1698/52 i nr 1700/52 o pow. 1 102m2. Uchwalone zmiany na dzień publikacji 

niniejszego raportu nie zostały zarejestrowane w KRS. 
 

W dniu 9.09.2013 r. Spółka Orzeł Biały S.A. na podstawie umowy sprzedaży, zbyła 100 udziałów Spółki 

Centrum Laboratoryjna – Produkcyjne „Labor Orzeł Biały” sp. z o.o. z siedzibą w Bytomiu (dalej: Labor Orzeł 

Biały) - co stanowi 100 % wszystkich udziałów w kapitale zakładowym w spółce Labor Orzeł Biały, na rzecz 

osób fizycznych. Działanie to było elementem realizowanego w Grupie Kapitałowej Orzeł Biały Spółka Akcyjna 

procesu optymalizacji kosztów. W ocenie Spółki nieuzasadnione było dalsze uczestniczenie w Spółce Centrum 

Laboratoryjno-Produkcyjne „Labor Orzeł Biały” Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością generującej straty 

przy braku realnej możliwości osiągania zysku w najbliższej przyszłości (między innymi ze względu na brak 

nowej ustalonej przez Zarząd Spółki Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne „Labor Orzeł Biały” Spółka z 
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ograniczoną odpowiedzialnością skutecznej strategii, sytuację na rynku usług badań i analiz fizyko-

chemicznych).  

Poza wyżej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu 

nie miały miejsca, według wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku połączenia 

jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek Grupy Kapitałowej Emitenta, inwestycji 

długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.  

D.3. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników 

na dany rok w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników 

prognozowanych. 

 
Zarząd Orzeł Biały S.A. do dnia ukazania się niniejszego sprawozdania nie publikował prognoz wyników 

finansowych na 2013 r. 

D.4.Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne, co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta. 

AKCJONARIUSZE SPÓŁKI Orzeł Biały S.A. posiadający, co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na dzień 

30.09.2013 r. oraz na dzień publikacji niniejszego raportu. 

 

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Liczba głosów 
na WZ 

Udział w 
ogólnej liczbie 
głosów na WZ 

(%) 

NEF Battery Holdings S.a r.l  
 

10 082 388 

 

60,68 

 

10 082 388 

 

60,68 

PTE PZU S.A. 1 864 850    11,22 1 864 850 11,22   

ING PTE S.A. 1 004 347   6,04 1 004  347 6,04 

 

Pozostali
22,06%

ING PTE S.A.
6,04%

PTE PZU S.A.
11,22%

NEF Battery 
Holdings S.a.r.l.

60,68%
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D.5.  Wskazanie zmian wśród akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty 

zależne, co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie 

sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu. 

 

Od przekazania raportu za I kwartał 2013 roku z dnia 13.05.2013 r. oraz sprawozdania za I półrocze 2013 r. z 

dnia 29.08.2013 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, według wiedzy Emitenta nie miały miejsca zmiany w 

strukturze własności znaczących pakietów akcji.  

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające i 

nadzorujące Emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie 

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i półrocznego okresowego, 

odrębnie dla każdej z osób. 

W dniu 18.09.2013 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę nr 668/VIII/2013 na mocy, której dokonano zmiany 

Pełnomocnika do reprezentowania Rady, w sprawach związanych z Programem Menadżerskim dla Zarządu na 

lata 2011-2013, nowym Pełnomocnikiem ustanowiono Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej Pana Leszka 

Waliszewskiego, wcześniej Pełnomocnikiem był Pan Przewodniczący Rady Nadzorczej Krzysztof Opawski. 

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego (dalej: Program) oraz w nawiązaniu do informacji zawartej w 

punkcie D.5 Sprawozdania Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej Orzeł Biały za I półrocze 2012 z dnia 

20.08.2012 r., w którym poinformował o otrzymaniu wezwania do objęcia przez osoby uprawnione po 11 340 

imiennych warrantów subskrypcyjnych serii D dla każdego uprawnionego tj. łącznie 34 020 warrantów 

przysługujących za rok 2011, po okresie sprawozdawczym, w dniu 03.10.2013 r. osoby uprawnione do objęcia 

warrantów subskrypcyjnych serii D objęły po 11 340 imiennych warrantów subskrypcyjnych serii D, bez 

wartości nominalnej, o numerach kolejno dla każdego uprawnionego - od 1 do 11 340 włącznie, od 11 341 do  

22 680 włącznie oraz od 22 681 do 34 020 włącznie („Warranty”).  

a). Pan Zbigniew Rybakiewicz objął 11 340 warrantów subskrypcyjnych serii D; 

b) Pan Tomasz Lewicki, objął 11 340 warrantów subskrypcyjnych serii D; 

c) Pan Józef Wolarek objął 11 340 warrantów subskrypcyjnych serii D;  

Jeden Warrant uprawnia do objęcia jednej akcji zwykłej na okaziciela Orzeł Biały S.A. serii F o wartości 

nominalnej 0,43 zł po cenie emisyjnej w wysokości 0,43 zł.  

Jednocześnie w dniu 03.10.2013 r. posiadacze warrantów subskrypcyjnych serii D, po opłaceniu ceny emisyjnej 

w wysokości 0,43 zł za jedną akcję, odpowiedzieli na ofertę objęcia akcji poprzez złożenie zapisu na akcje 

zwykłe na okaziciela serii F Orzeł Biały S.A. Informacje na ten temat Emitent przekazał w raporcie bieżącym nr 

20/2013 z dnia 03.10.2013 r. 
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W dniu 9.10.2013 r. Spółka Orzeł Biały S.A. otrzymała w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi zawiadomienie o objęciu przez osoby uprawnione: Pana Zbigniewa Rybakiewicza, Pana Tomasza 

Lewickiego oraz Pana Józefa Wolarka w dniu 3.10.2013 r. po 11 340 warrantów subskrypcyjnych serii D dla 

każdego uprawnionego, przypadających w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarządu Spółki na lata 2011-

2013, należne za rok 2011. Warranty emitowane są nieodpłatnie. Transakcja objęcia warrantów odbyła się 

poza rynkiem regulowanym. Informacje na ten temat Emitent przekazał w raporcie bieżącym nr 21/2013 z dnia 

9.10.2013 r. 

Poza wyżej wskazanymi działaniami na dzień przekazania niniejszego raportu, osoby zarządzające i 

nadzorujące według wiedzy Emitenta nie posiadały innych akcji lub udziałów w jednostkach powiązanych 

Emitenta. 

 

D.7.Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 

arbitrażowego lub organem administracji publicznej. 

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitałowej Orzeł Biały 

według wiedzy Spółki nie miały miejsca istotne postępowania toczące się przed Sądem, organem właściwym 

dla postępowania arbitrażowego  lub administracji publicznej, w zakresie: 

− postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności Emitenta lub jednostki od niego zależnej, 

których wartość stanowi, co najmniej 10 % kapitałów własnych Emitenta. 

− dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których łączna wartość 

stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitałów własnych Emitenta. 

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z 

podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawarte na innych 

warunkach niż rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami określającymi charakter tych transakcji.  

W okresie sprawozdawczym oraz na dzień publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzą Spółki, w  Grupie 

Kapitałowej Orzeł Biały nie wystąpiły istotne transakcje z podmiotami powiązanymi zawarte na warunkach 

innych niż rynkowe. 

D.9. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń grupy kapitałowej emitenta w okresie, którego 

dotyczy raport, wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich dotyczących. 

 

Przychody ze sprzedaży 

Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej w III kwartale 2013 r. wyniosły 100 036 tys. zł i zawierają korektę o 

wynik na transakcjach zabezpieczających cenę ołowiu, który był dodatni i wyniósł +625 tys. zł. Pomimo 

utrzymania się wolumenu sprzedaży ołowiu na porównywalnym poziomie do analogicznego okresu roku 
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ubiegłego, przychody wzrosły o 2,6 %, głównie z powodu wzrostu ceny sprzedaży. Recykling ołowiu stanowił 

w III kwartale 2013r. około 94 % przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej i skupiony był w całości w Orzeł 

Biały S.A. Pozostałe przychody to głównie sprzedaż regranulatu polipropylenu i wyrobów polipropylenowych 

pochodzących z przerobu obudów akumulatorów prowadzone przez „Ekobat Orzeł Biały” sp. z o.o. oraz 

sprzedaż konstrukcji metalowych i usług remontowych- prowadzone przez Pumech – Orzeł sp. z o.o. 

Działalność handlowa Grupy Kapitałowej miała w III kwartale 2013 roku marginalny udział w przychodach ze 

sprzedaży. 

 

Wynik na działalności operacyjnej 

Pomimo wzrostu ceny sprzedaży ołowiu w III kwartale 2013 r., wzrost cen skupu krajowego złomu 

akumulatorowego o 20,2 %  obniżył wynik na działalności operacyjnej do poziomu +164 tys. zł i był niższy od 

osiągniętego wyniku w analogicznym okresie roku ubiegłego, kiedy to wynik operacyjny wynosił +473 tys. zł. 

Słaby wynik w III kwartale 2013 r. wynikał również z planowanych przerw produkcyjnych na Wydziale 

Hutniczym związanych z corocznym remontem pieców, wymuszającym wykorzystanie do produkcji Rafinerii  

droższego ołowiu surowego zakupionego na rynku (jego udział w produkcji rafinerii wyniósł 32,3 %, w 

porównaniu do 20,4 % w analogicznym okresie roku ubiegłego). Spowodowało to znaczy wzrost 

jednostkowego kosztu produkcji. W rachunku narastającym za 9 m-cy nastąpił spadek wyniku na działalności 

operacyjnej o 101,3 % w związku ze znaczącym wzrostem cen złomu akumulatorowego w 2013 r. o 21,9 %, a 

także w związku z obniżoną podażą złomu krajowego i w konsekwencji koniecznością zakupu droższych 

odpadów ołowionośnych z importu.  

 

EBITDA 

EBITDA, rozumiany jako wynik na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację, wyniósł w III kwartale 

2013 r. +1 755 tys. zł, a za 9 m-cy osiągnął +5 062 tys. zł. W III kwartale ubiegłego roku wskaźnik ten wynosił 

odpowiednio +3 143 tys. zł kwartalnie i +26 584 tys. zł narastająco. Przyczyny spadku wskaźnika EBITDA były 

analogiczne jak opisane w wynikach operacyjnych. 

Rentowność EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedaży w III kwartale 2013r. wyniosła 1,8 % i była na 

niższym poziomie niż w analogicznym okresie 2012 r. kiedy wynosiła 3,2 %, głównie za sprawą znacznego 

wzrostu cen złomu akumulatorowego w stosunku do notowań ołowiu na LME. 

 

Wynik netto 

W III kwartale strata netto wyniosła 814 tys. zł, natomiast za 9 m-cy zysk netto osiągnięty przez Emitenta 

wyniósł 851 tys. zł. W analogicznym okresie roku ubiegłego, wynik wynosił odpowiednio -1 316 tys. zł 

kwartalnie i +9 478 tys. zł za 9 m-cy. Zysk za 9 m-cy 2013 r. został wypracowany na działalności finansowej 

głównie dzięki dodatnim różnicom kursowym.  
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D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub 

pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego 

podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość, co najmniej 

10 % kapitałów własnych emitenta. 

 
Emitent i jednostki od niego zależne nie udzielały w III kwartale 2013 r. poręczeń kredytu lub pożyczki oraz nie 

udzielały gwarancji łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, których łączna 

wartość stanowiłaby równowartość, co najmniej 10 % kapitałów własnych Emitenta. 

 
D.11. Inne informacje, które zdaniem grupy kapitałowej emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 

kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla 

oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 

 
W dniu 06.08.2013 r. Emitent zawarł aneks do umowy kredytu w rachunku bieżącym z Deutsche Bank PBC 

S.A. przedłużający limit kredytowy w wys. 9 000 tys. zł na kolejny rok (do 29.08.2014 r.). Pozostałe istotne 

warunki tego kredytu nie uległy zmianie. 

Po okresie sprawozdawczym w dniu 14.10.2013 r. został zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. 

przedłużający limit 10 000 tys. zł Ramowej Umowy Nabywania Wierzytelności Handlowych (linia 

faktoringowa) na kolejny rok (do 07.10.2014 r.). Pozostałe istotne warunki tej umowy nie uległy zmianie. 

Ponadto w dniu 21.10.2013 r. został zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedłużający limit 

kredytowy w wys. 15 000 tys. zł na kolejny rok (do 07.10.2014 r.) oraz zmieniający jego charakter na linię 

wielocelową. Pozostałe istotne warunki tego kredytu nie uległy zmianie. 

 

Umowy znaczące - zamknięcie opóźnienia. 

W dniu 01.07.2013 r. Emitent raportem bieżącym nr 13/2013 przekazał do publicznej wiadomości opóźnione 

na podstawie art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, informacje 

(raport bieżący nr 24/2012 z dnia 02.07.2012 r) o Kontrahencie, z którym obroty Spółki Zależnej Orzeł Surowce 

przekroczyły 10% przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Emitenta z ostatnich czterech kwartałów 

obrotowych opublikowanych przed dniem publikacji komunikatu (II kwartał 2011 – I kwartał 2012) oraz 

informacje o warunkach finansowych zawartych umów. Szczegółowe informacje na ten temat Emitent 

przekazał w raporcie bieżącym wskazanym powyżej. 

W dniu 01.08.2013 r. raportem bieżącym nr 18/2013 Emitent przekazał do publicznej wiadomości opóźnione 

na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych 

do zorganizowanego systemu obrotu oraz spółkach publicznych (dalej „Ustawa o ofercie publicznej”) 

informacje o Kontrahencie, z którymi zawarł umowy na łączną wartość znaczącą w roku 2012 oraz informacje 



Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartał 2013 roku  

 

 

28

o warunkach finansowych umów i kontraktów. Szczegółowe informacje na ten temat Emitent przekazał w 

raporcie bieżącym wskazanym powyżej. 
  
Umowy znaczące zawarte w okresie sprawozdawczym. 

W dniu 01.07.2013 r. Spółka Orzeł Biały S.A. zawarła z IP Lead sp. z o.o. SKA (dalej IP Lead) umowę, na 

podstawie, której na IP Lead z dniem zawarcia umowy, (tj. 1.07.2013 r.,) zostały przeniesione majątkowe 

prawa autorskie do Znaku Towarowego tytułem wniesienia wkładu niepieniężnego na pokrycie 

obejmowanych przez Orzeł Biały akcji w podwyższonym kapitale zakładowym IP Lead. Zawarcie umowy 

przeniesienia majątkowych praw autorskich do Znaku Towarowego nastąpiło w celu definitywnego wykonania 

przez Orzeł Biały wynikającego z uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego IP Lead zobowiązania do 

wniesienia tych praw do Spółki Zależnej tytułem aportu.  

 Z uwagi na fakt, iż kryterium uznania umów za znaczące w Orzeł Biały stanowi wartość 10 % wartości 

przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej za okres ostatnich czterech kwartałów obrotowych (II kw. 2012-I 

kw. 2013), zawarta umowa spełnia kryterium uznania za znaczącą. Jednocześnie, majątkowe prawa autorskie 

do Znaku Towarowego (stanowiące przedmiot aportu / zawartej umowy przeniesienia majątkowych praw 

autorskich) spełniają kryterium uznania za aktywa znaczące, które to kryterium w Orzeł Biały, podobnie jak w 

przypadku umowy znaczącej, stanowi wartość 10 % przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej za okres 

ostatnich czterech kwartałów obrotowych (II kw. 2012-I kw. 2013). Szczegółowe informacje na ten temat 

Emitent opisał w raporcie bieżącym nr 14/2013 z dnia 02.07.2013 r. 

W dniu 04.07.2013 r. podpisana została przez Emitenta (Sprzedający), a wcześniej podpisana przez drugą 

stronę (Kupujący) umowa, dotycząca sprzedaży przez Orzeł Biały S.A ołowiu oraz stopów ołowiu. Przekazanie 

do publicznej wiadomości informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostało 

opóźnione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Sprzedaż ołowiu oraz stopów ołowiu będzie 

realizowana w okresie od kwietnia 2013 do marca 2014 roku. Umowa spełnia kryterium umowy znaczącej, tzn. 

wartość umowy przewyższa 10% przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Emitenta za okres ostatnich 

czterech kwartałów obrotowych (II kwartał 2012 – I kwartał 2013). Informacje na ten temat Emitent 

opublikował w raporcie bieżącym nr 15/2013 z dnia 04.07.2013 r. 

W dniu 09.07.2013 r. podpisany został przez Emitenta (Sprzedający) kontrakt, wcześniej podpisany przez 

drugą stronę (Kupujący), dotyczący sprzedaży stopów ołowiu oraz usług recyklingowych. Zgodnie z 

postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej będą sprzedawane stopy ołowiu składa się z ceny 

bazowej ustalonej na podstawie średnich miesięcznych oficjalnych notowań (Settlement) dla ołowiu na 

Londyńskiej Giełdzie Metali podczas okresu kwotowania, która jest powiększona o premie Spółki. Umowa 

określa też warunki wykonywania usług recyklingowych (przerobowych) na rzecz Kupującego, który przekaże 

określoną ilość złomu akumulatorowego do recyklingu, a odbierze odzyskany ze złomu ołów. Przekazanie do 

publicznej wiadomości informacji o Kupującym (drugiej stronie)   oraz o warunkach finansowych kontraktu 

podpisanego w dniu 09.07.2013 r., a także o szacunkowej wartości podpisanego kontraktu zostało opóźnione 
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na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie.  Sprzedaż stopów ołowiu oraz usługi recyklingowej będzie 

realizowana w okresie od stycznia do grudnia 2013 roku. Umowa spełnia kryterium umowy znaczącej, tzn. 

wartość umowy przewyższa 10% przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej Emitenta za okres ostatnich 

czterech kwartałów obrotowych (II kwartał 2012 – I kwartał 2013). Informacje na ten temat Emitent 

opublikował w raporcie bieżącym nr 16/2013 z dnia 09.07.2013 r. 

W dniu 26.07.2013 r. zawarto umowę przeniesienia praw autorskich do znaku towarowego „Orzeł Biały” 

pomiędzy IP Lead Spółka  z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna, a Helidor sp. z 

o.o. (dalej Helidor) , na podstawie, której spółka IP Lead Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka 

komandytowo-akcyjna przeniosła na rzecz Helidor majątkowe prawa autorskie do znaku towarowego „Orzeł 

Biały”, w zamian za wynagrodzenie w wysokości netto 43 200 tys. zł, tj. brutto (z uwzględnieniem podatku od 

towarów i usług według właściwej stawki) 53 136 tys. zł.  

Również w dniu 26.07.2013 r. Helidor oraz IP Lead Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością S.K.A. zawarły 

porozumienie o potrąceniu wzajemnych wierzytelności. 

Z uwagi na fakt, iż kryterium uznania umów za znaczące w Orzeł Biały stanowi wartość 10% wartości 

przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej za okres ostatnich czterech kwartałów obrotowych (II kw. 2012 - I 

kw. 2013), zawarta umowa przeniesienia majątkowych praw autorskich oraz zawarte porozumienie o 

potrąceniu spełniają kryterium uznania za umowę znaczącą. Jednocześnie, majątkowe prawa autorskie do 

Znaku Towarowego (stanowiące przedmiot zawartej umowy przeniesienia majątkowych praw autorskich) 

spełniają kryterium uznania za aktywa znaczące, które to kryterium w Orzeł Biały, podobnie jak w przypadku 

umowy znaczącej, stanowi wartość 10% przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej za okres ostatnich 

czterech kwartałów obrotowych (II kw. 2012 - I kw. 2013). Szczegółowe informacje na ten temat Emitent 

opublikował w raporcie bieżącym nr 17/2013 z dnia 26.07.2013. 

Inne wydarzenia mające miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu. 

 

W dniu 31.07.2013 r. na podstawie umowy notarialnej Spółka  nabyła prawa użytkowania wieczystego działek 

gruntu położonych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98, oznaczonych numerami 330/4, 333/4, 340/4, 

345/6, o łącznej powierzchni 0.2954 ha zabudowanych budynkiem o funkcji produkcyjno-biurowej. 

Nieruchomość objęta jest Księgą Wieczystą numer KA1Y/00022673/1 prowadzoną przez Wydział Ksiąg 

Wieczystych Sądu Rejonowego w Bytomiu. Wcześniej w dniu 6.06.2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 

Spółki Uchwałą nr 25 wyraziło zgodę na nabycie tej nieruchomości. Rada Nadzorcza uchwałą nr 669/VIII/2013 

zaakceptowała cenę nabycia wyżej wymienionej nieruchomości, Cena nabycia prawa użytkowania 

wieczystego gruntu i własności budynku nie odbiega od cen rynkowych. 
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Po okresie sprawozdawczym w dniu 10.10.2013 r. Rada Nadzorcza Orzeł Biały S.A. uchwałą nr 672/2013 

potwierdziła przyjęcie rezygnacji Pana Zbigniewa Rybakiewicza z dotychczas pełnionej funkcji Prezesa 

Zarządu złożonej w dniu 10.10.2013 r. Przyczyną rezygnacji z pełnienia funkcji zarządczej w Spółce Orzeł Biały 

S.A., były względy zdrowotne. Jednocześnie tego samego dnia Rada Nadzorcza działając na podstawie art. 10 

ust. 2 Statutu Spółki podjęła uchwałę nr 673/2013, na mocy której powołano Pana Michaela Rohde Pedersena 

powierzając mu funkcję Prezesa Zarządu Spółki Orzeł Biały S.A. Szczegółowe informacje na ten temat 

Emitent opublikował w raporcie bieżącym nr 22/2013 z dnia 10.10. 2013 r. 

W dniu 10.10.2013 r. Emitent otrzymał od NEF Battery Holdings S.a r.l z siedzibą w Luksemburgu, 

akcjonariusza posiadającego akcje Spółki reprezentujące, co najmniej 5 % kapitału zakładowego Spółki 

(„Akcjonariusz”), działającego na podstawie art. 400§1 KSH oraz art. 21 ust. 3 Statutu Spółki, żądanie zwołania 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki Orzeł Biały S.A. i umieszczenia w porządku 

obrad tego zgromadzenia następujących spraw: 

1.Podjęcia uchwały w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej Spółki – odwołanie, powołanie nowego członka 

Rady Nadzorczej Spółki,  

2.Podjęcie uchwały w przedmiocie obciążenia Spółki kosztami zwołania i odbycia Walnego Zgromadzenia.  

NEF Battery Holdings S.a r.l w uzasadnieniu żądania podał: 

„W związku ze złym stanem zdrowia Pan Zbigniew Rybakiewicz, ustąpił z pełnionej przez siebie od 2003 roku 

funkcji Prezesa Zarządu Spółki. W związku z powyższym Akcjonariusz, doceniając wkład Pana Rybakiewicza w 

rozwój Spółki, proponuje aby powołać pana Zbigniewa Rybakiewicza w skład Rady Nadzorczej Spółki. Przez 10 

lat pełnienia funkcji Prezesa Zarządu pan Zbigniew Rybakiewicz wykazał się wiedzą i doświadczeniem oraz 

znajomością rynku, a w swoich działaniach kierował się zawsze słusznym interesem Spółki oraz dbałością o 

interesy jej wszystkich akcjonariuszy. W związku z powyższym, powołanie pana Zbigniewa Rybakiewicza do 

Rady Nadzorczej Spółki pozostaje zarówno w najlepszym interesie jej samej, jak i jej akcjonariuszy, co 

uzasadnia obciążenie Spółki kosztami zwołania i odbycia Walnego Zgromadzenia.”  Informacje na ten temat 

Spółka opublikowała w raporcie bieżącym nr 23/2013 z dnia 10.10.2013 r. 

W dniu 21.10.2013 r. Zarząd spółki Orzeł Biały Spółka Akcyjna z siedzibą w Piekarach Śląskich („Spółka”), 

działając na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, art. 400 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych, w 

oparciu o Uchwałę Zarządu Nr 45/2013 oraz na żądanie zgłoszone w dniu 10.10. 2013 r. przez NEF Battery 

Holdings S.à r.l., akcjonariusza reprezentującego co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego Spółki, 

zwołał Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki na dzień 21 listopada 2013 roku na godz. 11.00 w 

Warszawie. Przekazując ogłoszenie o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z porządkiem 
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obrad oraz projekty uchwał wraz z uzasadnieniem. Informacje na ten temat Emitent przekazał raportem 

bieżącym nr 24/2013 z dnia 21.10.2013 r. 

 

Główne Inwestycje rzeczowe Spółki Orzeł Biały S.A.  

W okresie sprawozdawczym spółka Orzeł Biały S.A. kontynuowała realizację programu Inwestycyjnego na lata 

2011-2013, w ramach którego realizowane są dwa projekty: 

 

1.  „Budowa Ośrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesów technologicznych 

stopów metali nieżelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Śląskich. Część A i C 

2. „Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu „Złomu 

akumulatorowego”  Część B 

 

Budowa Ośrodka Badawczo-Rozwojowego współfinansowana jest ze środków Europejskiego Funduszu 

Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Działanie 

4.5.2. 

Projekt „Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (…) „ dofinansowany jest z Narodowego 

Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pożyczki z  możliwością 

częściowego jej umorzenia.  

 
Na dzień 30.09.2013 r. Ministerstwo Gospodarki przekazało środki w łącznej wysokości 10 751 tys. zł co stanowi 

86 % umownej kwoty dotacji, natomiast Narodowy Fundusz Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej 

przekazał 17 854 tys. zł co stanowi 66 % umownej kwoty pożyczki. 

Emitent na sfinansowanie ww. programu inwestycyjnego korzysta również z kredytu inwestycyjnego 

udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A. Na koniec okresu sprawozdawczego wykorzystanie kredytu 

wynosiło 15 682 tys. zł, co stanowi 78 % limitu umownego. 

W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji projektu: 

 

 „Budowa Ośrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesów technologicznych 

stopów metali nieżelaznych”: 

 
W terminie od 12-14.06.2013 r. Ministerstwo Gospodarki przeprowadziło w Spółce kontrolę „Prawidłowości 

realizacji umowy o dofinansowanie” W ramach informacji pokontrolnej z dnia 25.07.2013 r. Ministerstwo 

Gospodarki poinformowało, że  „ Nie stwierdzono nieprawidłowości i naruszenia prawa”  

 

Zgodnie z procedurą przetargową udzielono zamówienia na:  

Budowę zjazdu z drogi krajowej nr 94 

Dostawę, montaż i uruchomienie agregatu prądotwórczego  
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Dostawę, montaż i uruchomienie wagi materiałowej najazdowej o nośności 60 t    

Dostawę 6 sztuk kadzi żużlowych  

Wykonanie i montaż przybudówki hali żużla 

 

W kwestii wyposażenia Ośrodka Badawczo Rozwojowego sprzęt do badań dostarczany jest sukcesywnie, 

planowany termin zakończenia dostaw to koniec IV kwartału 2013 r. 

 

W okresie sprawozdawczym realizowana była rozbiórka kominów wolnostojących usytuowanych na terenie 

Zakładu Hutniczego Orzeł Biały S.A. w Piekarach Śląskich przy ul. Roździeńskiego 24, wyłączonych z 

eksploatacji w związku z wybudowaniem nowego komina – proces jest w trakcie realizacji planowany termin 

zakończenia to IV kwartał br. 

Kontynuowano budowę obiektów części „C” programu:  

 

Budynku Ośrodka Badawczo Rozwojowego i siedziby Spółki oraz budynek socjalno – analityczny. 

 

„Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu „Złomu 

akumulatorowego”: 

 
Narodowy Fundusz Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej (dalej: NFOŚiGW) przeprowadził w dniach od 

8.10.2013r. do 11.10.2013 r. kontrolę realizacji projektu. W informacji pokontrolnej z dnia 11.10.2013 r. 

stwierdzono, że: „Realizacja przedsięwzięcia jest zgodna z zakresem rzeczowym obowiązującego 

Harmonogramu Rzeczowo Finansowego i warunkami pożyczki. Nie stwierdzono nieprawidłowości i 

naruszenia prawa” 

Kontynuowano budowę obiektów części „B” programu:  

 

Obiekty kubaturowe i infrastruktura w zakresie: budowy hali przerobu i hali magazynowej złomu 

akumulatorowego wraz z przynależną infrastrukturą energetyczną i drogową.  

 

Dostawca technologii dla Zakładu Przerobu Złomu zakończyła w terminie prace montażowe, „Świadectwo 

zakończenia części mechanicznej” podpisano w dniu 25.09.2013 r. stwierdzono kompletność dostawy. W dniu 

01.10.2013 r. podpisano wystawione „Świadectwo wstępnego odbioru komisyjnego”. Obecnie realizowane są 

prace rozruchowe węzłów linii technologicznej. 
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Spółki z Grupy 

 
W dniu 14.08.2013 r. Spółka Eko-Kompozyty sp. z o.o. uzyskała pozwolenie na budowę inwestycji w ramach 

realizowanego projektu „Uruchomienie prac badawczych w nowym Centrum Eko-Kompozyty”. Obecnie 

przygotowywana jest dokumentacja przetargowa na generalnego wykonawcę. 

D.12.Wskazanie czynników, które w ocenie Grupy Kapitałowej Emitenta będą miały wpływ na osiągnięte 

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 

Pomimo obecności w Grupy Kapitałowej Orzeł Biały spółek o zróżnicowanym profilu, ok. 94 % działalności 

operacyjnej Grupy stanowi recykling złomu akumulatorowego oraz produkcja ołowiu rafinowanego i jego 

stopów, wykorzystywanych następnie do produkcji samochodowych akumulatorów kwasowo-ołowiowych. 

Jako, że skala działalności Orła Białego ma wymiar międzynarodowy, spółka jest narażona na niezależne od 

niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy notowań 

ołowiu. 

W reakcji na spowolnienie gospodarcze, europejski przemysł samochodowy podąża w kierunku ograniczenia 

podaży i mocy produkcyjnych. Polska w tym zestawieniu nie jest wyjątkiem. W pierwszych trzech kwartałach 

2013 roku wyprodukowano w Polsce sumarycznie blisko 14 % mniej samochodów osobowych, niż w tym 

samym okresie roku ubiegłego. Mimo niezbyt optymistycznych informacji z rynku samochodów nowych, 

branża akumulatorowa, bezpośrednio związana z branżą ołowiową, wychodzi z kryzysu obronną ręką dzięki 

rynkowy wtórnemu. Dodatkowo nadchodzący okres zimowy w naturalny sposób powinien pobudzić popyt na 

akumulatory do samochodów używanych, co jest jednoznaczne z sezonowym wzrostem popytu w czwartym 

kwartale na ołów potrzebny do ich produkcji. 

Bezpośredni wpływ na wyniki spółki mają kurs ołowiu na Londyńskiej Giełdzie Metali oraz notowania pary 

walutowej PLN/USD. W przypadku wyższych notowań ołowiu Spółka uzyskuje większą różnicę pomiędzy ceną 

sprzedaży swoich produktów, a ceną kupna ołowiu w surowcu. W związku z tym zwiększenie poziomu popytu 

na ołów wpływa na poprawę wyników finansowych osiąganych przez Spółkę. Ale również odwrotnie – spadek 

cen ołowiu może niekorzystnie wpływać na osiągane marże handlowe w liczbach bezwzględnych. W III kw. 

2013 r. średnia cena ołowiu na LME przekroczyła 2100 USD/t, co stanowi wzrost o 2,4 % w stosunku do II 

kw.2013 r., a także wzrost o 6,2 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Prognozy analityków 

rynku są dość optymistyczne. Średni szacunek ceny ołowiu w IV kw. 2013 r. to 2200 USD/t (źródło: CRU 

Monitor, Wrzesień 2013), natomiast długoterminowo prognozuje się wzrost średniej ceny ołowiu do 2350 

USD/t w IV kw. 2014 r. (źródło: Barclays). 

Należy również pamiętać, że wzrost cen surowców wyrażony w złotych jest także powiązany z kursem walut 

(w szczególności dolara, w którym wyceniany jest ołów na LME). Zgodnie z przewidywaniami analityków, kurs 

dolara spadał w bieżącym okresie sprawozdawczym wraz ze wzrostem kursu ołowiu. Tak więc sytuacja 

finansowa spółki jest w dużej mierze wypadkową kształtowania się tych dwóch czynników 

makroekonomicznych (cena ołowiu w USD i kurs dolara). Spółka zabezpiecza ceny ołowiu na okres zbieżny ze 

średnim okresem rotacji zapasów materiałów i półproduktów (obecnie ok. 2 m-cy).  
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Ponadto realizacja programu inwestycyjnego na lata 2011-2013 jest już w ostatniej fazie realizacji 

(zakończenie całości przewiduje się na I półrocze 2014 r.). Z pomocą funduszy pozyskanych z UE, Spółka 

buduje m.in. własny Ośrodek Badawczo – Rozwojowy. Realizacja programu inwestycyjnego pomoże w dalszej 

optymalizacji kosztów, poprawie wskaźników środowiskowych w wielu obszarach działalności Spółki, a przede 

wszystkim przyczyni się do rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych - produkcja nowych 

stopów ołowiu zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii  w branży akumulatorowej. 

 

Wpływ nierozliczonych transakcji zabezpieczających ceny ołowiu i kurs dolara: 

 

Spółka zgodnie z wdrożoną „Strategią i procedurami zabezpieczenia się od ryzyka zmian notowań na 

Londyńskiej Giełdzie Metali (LME)” miała na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje futures 

dotyczące ołowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W 2013 r. spółka rozpoczęła 

zabezpieczanie kursów EUR związanych z odroczonymi terminami płatności za faktury dla odbiorców ołowiu 

płacących w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa się za pomocą zwykłych forwardów na okres zbieżny z 

okresem płatności za te faktury. 

 

Transakcje Wartość transakcji 
w tys. 

Wycena bilansowa na 
30.09.2013 r. w tys. PLN 

Najdalszy termin zapadalności 
transakcji wg stanu na 
30.09.2013 r. 

Zabezpieczające 
ceny ołowiu 

23 812  tys..USD 
 

+ 641 
(należności) 

2014-01-03 

Zabezpieczające 
kurs walut 

7 040  tys. USD 
3 423 tys. EUR 

+ 248 
(należności) 

2013-12-04 

Razem saldo  + 889 
(kapitał z aktualizacji 

wyceny) 

 

 

Jak widać z powyższego zestawienia saldo wycen transakcji zabezpieczających ceny ołowiu jest na koniec 

okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spółka nie jest w stanie przewidzieć jak ostatecznie ukształtuje się 

wynik na tych transakcjach w dacie ich zamknięcia. Ponadto Spółka na bieżąco zabezpiecza cenę ołowiu 

pozostającego w danym momencie na zapasie, a więc te relacje zmieniają się na bieżąco nie tylko ze względu 

na zmianę kursu USD czy notowania ołowiu, ale również na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. 

Działania te mają na celu wyłącznie zabezpieczenie marży na ołowiu, który ze względu na okres rotacji 

zapasów oraz istniejący w Spółce system rozliczeń zapasów (FIFO) będzie sprzedany w przyszłości.  

Zabezpieczenie kursów walut związanych z należnościami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu 

waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji różnic kursowych. 

 

Poza opisanymi powyżej Grupa nie posiadała żadnych innych instrumentów pochodnych. Wszystkie 

instrumenty pochodne zostały wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. 
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Poza opisanymi powyżej wydarzeniami według wiedzy Spółki nie są znane inne czynniki, które mogą wpływać 

na osiągnięte wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartału.  

  

D.13. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ 

na osiągnięte wyniki finansowe.  

 
W III kwartale 2013 r. nie wystąpiły inne niż opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym 

charakterze mające wpływ na osiągnięte wyniki finansowe.  

D.14. Inne wydarzenia, które miały miejsce w III kwartale 2013 roku. 

W III kwartale 2013 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, według wiedzy Emitenta, nie wystąpiły inne 

zdarzenia niż opisane w niniejszym raporcie. 


