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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty (dalej réwniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym
w dniu 22.04.2021 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za
rok 2020, ktore zostato przedstawione dla celdw pordwnywalnosci, z wytaczeniem zasad
rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 16.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone sprawozdanie
finansowe za okres od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik
finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
iszacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno byl czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2020 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakorczony 31.12.2020 .
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2021 r. oraz za okres 3 miesiecy zakoriczonych ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzier 31.12.2020 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty
badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
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zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, okres 3 miesigcy zakonczony
31marca oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesi¢cy zakonczony okres 3 miesigcy zakonczony

dnia dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Przychody z uméw z klientami 150 366 157 488
Koszt wlasny sprzedazy (126 570) (141 909)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 23796 15579
Koszty sprzedazy (709) (745)
Koszty ogolnego zarzadu (4 750) (4313)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 18 337 10 521
Pozostate przychody 529 3516
Pozostate koszty (420) (4 090)
Przychody finansowe 197 1554
Koszty finansowe (230) (192)
Zysk/(strata) brutto 18413 11 309
Podatek dochodowy (3723) (2303)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 690 9 006
Zysk/(strata) netto za okres 14 690 9 006
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 690 9 006

Udziaty nie dajace kontroli - -
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z calkowitych dochodéw

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, okres 3 miesi¢ecy zakonczony 31
marca oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres i 3 006
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
-Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 661 (8513)
- Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (126) 1617
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
- Przeszacowanie gruntéw i budynkoéw - -
- Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne calkowite dochody netto 535 (6896)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 15225 2110
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 15225 2110

Udziaty nie dajace kontroli - -
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2021 roku oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego 1 analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 130 842 142 097 148 278
1. Rzeczowe aktywa trwale 117 965 119 099 134 280
2 Prawo do uzytkowania aktywow 11 469 11528 12 167
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne 455 455 455
3. Wartos$ci niematerialne 784 814 898
4. Pozostale aktywa finansowe 4 10 036 222
5 (;(\)léfl};vgg ; etg:)uiu odroczonego podatku 165 165 256
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 290 206 272 450 227374
1. Zapasy 121 812 117 609 72 143
’ Nale.Zno’s’c_i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 142 894 108 602 113 120
naleznosci
3 Pozostale aktywa finansowe - 5
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24730 46 234 41426
4. Instrumenty pochodne 770 - 685
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 421 048 414 547 375 652
Stan na dzief
PASYWA
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
A. Kapital wlasny 337 823 322 598 284 917
1. Kapital podstawowy 7160 7 160 7 160
3. Pozostale kapitaly rezerwowe 263 523 262 988 246 413
4.  Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 67 140 52 450 31344
B. Zobowiazania dlugoterminowe 34707 34115 47 190
1. Rezerwy 17 432 17 183 16 737
) ;iieor(\ﬁ;aiv ze ;}(l)tu}u odroczonego podatku 1 696 1132 1809
3. Kredyty bankowe i pozyczki - - 1 549
4. Zobowiazania z tytulu praw do uzytkowania 6973 7431 7 946
5. Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 8 606 8369 19 149
C. Zobowiazania krétkoterminowe 48 518 57 834 43 546
1. Rezerwy 522 670 1032
2. Kredyty bankowe i pozyczki 1549 2070 5976
3. Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 1311 1308 1370
4. Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 33797 43 095 31216
5. Instrumenty pochodne 3965 4362 2 854
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7374 6329 1097
Pasywa razem 421 048 414 547 375 652
FOA
XX
ORZEEL

3idAkY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2021 roku

B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeplywow

pienieznych za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia dnia 31 marca 2021 roku roku oraz za

analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2021
do 31.03.2021

0d 01.01.2020
do 31.03.2020

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 18413 11 309
Korekty o pozycje: (46 899) 68 906
Amortyzacja srodkow trwatych 2247 2 680
Zyski/straty z tytulu roznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytulu odsetek 48 67
Zysk/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j 3) 101
Zmiana stanu rezerw 101 (98)
Zmiana stanu zapaséw (4 203) 49 159
Zmiana stanu nalezno$ci (33 268) 13 083
Zmiana stanu zobowigzan (9 871) 4056
Zaptacony podatek dochodowy (1 888) (438)
Inne korekty (62) 296
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej (28 486) 80 215
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 3 12
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 31 10
Sptaty udzielonych pozyczek 10 000 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1533) (1920)
Inne - -
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8501 (1898)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wydatki z tytutu wyplaty dywidendy - -
Wplywy z kredytdéw i pozyczek - 3911
Sptata kredytow i pozyczek (521) (43 639)
Zasptacone odseki (16) (78)
Inne (982) (397)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej (1519) (40 203)
Zyvie?kgzenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow (21 504) 38114
pieni¢znych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych (21 504) 38114
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu 46234 3312
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 24730 41426

biezacym na koniec okresu
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B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, za okres 12 miesi¢cy zakonczony
dnia 31 grudnia 2020 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 marca 2020 roku

Kapital Pozostale Zyski . . .
apita kapitaly zatrzymane/ Razem (.]dzzaiy me Kap lm{, wiasny
podstawowy rezerwowe  1iepokryte straty dajgce kontroli ogdlem

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 7 160 262 988 52 450 322 598 - 322 598
Zysk/(strata) netto za okres - - 14 690 14 690 - 14 690

. ; 535 - 535 - 535
Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochdd za okres - 535 14 690 15225 - 15225
Na dzieh 31 marca 2021 roku 7160 263523 67 140 337823 - 337823
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7160 253 309 22 338 282 807 - 282 807
Zysk/(strata) netto za okres - 48 639 48 6399 - 48 6399

_ _ (8848) (8 848) . (8 848)
Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres - (8 848) 48 639 39791 - 39791
Podzial wyniku za poprzedni rok
obrotowy - 18 527 (118527) - - -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 7160 253309 52 450 322598 - 322598
(badane)
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7160 253 309 22 338 282 807 - 282 807
Zysk/(strata) netto za okres - - 9 006 9 006 - 9 006
Inne catkowite dochody netto za okres - (6 896) - (6 896) - (6 896)
Calkowity dochéd za okres - (6 896) 9 006 2110 - 2110
Na dzieni 31 marca 2020 roku 7160 246413 31344 284917 - 284917

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesi¢gcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesi¢cy zakonczony okres 3 miesigcy zakonczony

dnia dnia
31 marca 2021 roku 31 marca 2020 roku
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z uméw z klientami 148 656 156 326
Koszt wlasny sprzedazy (124 891) (140 788)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 23765 15538
Koszty sprzedazy (709) (745)
Koszty ogolnego zarzadu (3 965) (3 704)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 19 091 11 089
Pozostate przychody 528 161
Pozostate koszty (414) (695)
Przychody finansowe 178 1447
Koszty finansowe 217) (186)
Zysk/(strata) brutto 19 166 11 816
Podatek dochodowy (3 723) (2 303)
Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 15 443 9513

Zysk/(strata) netto za okres 15443 9513
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B.7. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2021 roku
(niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2020 roku
(niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

- Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
- Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Pozycje nie podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

- Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

15 443

661

126

535
15978

9513

(8 513)

1617

(6 896)
2617




Skonsolidowany Raport Kwartalny

za | kwartat 2021 roku

B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartalu zakonczonego dnia 31 marca 2021 roku oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 127107 138 855 133 270
1. Rzeczowe aktywa trwale 114 498 116 171 120 196
2. Prawo do uzytkowania aktywow 10 560 10 603 10917
3. Nieruchomosci inwestycyjne 412 413 413
4. Warto$ci niematerialne 724 755 831
5. Pozostate aktywa finansowe 913 10913 913
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 285 026 249 834 223109
1. Zapasy 120 399 116 930 71529
2. Naleznosci 141 059 107 297 112 404
3. Pozostale aktywa finansowe - 5 -
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 798 25602 38491
5. Instrumenty pochodne 770 - 685
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 412 133 388 689 356 379

Stan na dzien

PASYWA
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
A. Kapital wlasny 316 975 300997 280 387
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7 160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 262297 261 762 245 187
3. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 47518 32075 28 040
B. Zobowiazania dlugoterminowe 33689 33077 35099
1. Rezerwy 17019 16 769 16 100
2 iiiir;:,iv ze g)tuku odroczonego podatku 1 696 1132 1 809
3. Kredyty bankowe i pozyczki - - 1 549
4.  Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6368 6 806 6 680
5. Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 8 606 8370 8961
C. Zobowiazania kréotkoterminowe 61 469 54 615 40 893
1.  Rezerwy 431 579 836
2. Kredyty bankowe i pozyczki 16 549 2070 5976
3. Zobowiazania z tytulu praw do uzytkowania 1173 1173 1221
4.  Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 31976 41 806 28 909
5. Instrumenty pochodne 3965 4194 2 854
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7375 4793 1097
Pasywa razem 412 133 388 689 356 379
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B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia dnia 31 marca 2021 roku roku oraz za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 19 166 11 816
Korekty o pozycje: (44 745) 68 092
Amortyzacja srodkow trwatych 2 147 2348
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytulu odsetek 48 67
Zysk/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j 3) 99
Zmiana stanu rezerw 100 98)
Zmiana stanu zapaséw (3 469) 49 159
Zmiana stanu naleznoSci (33 655) 12 781
Zmiana stanu zobowigzan (9 561) 3947
Zaptacony podatek dochodowy (352) (438)
Inne korekty - 227
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci operacyjnej (25579) 79 908
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 3 12
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 31 10
Sptaty udzielonych pozyczek 10 000 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (909) (1 668)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - (10)
Udzielone pozyczki - -
Inne - -
:::;i?;ggz If:;dkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci 9125 (1 656)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wplywy z kredytéw i pozyczek 15 000 3911
Sptata kredytow i pozyczek (521) (43 639)
Zaptacone odsetki (16) (78)
Inne (813) 397)
Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dzialalnosci finansowej 13 650 (40 203)
e
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych (2 804) 38 049
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz kredyty w

rachunku biezagcym na poczatek okresu 25 602 442
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz 22 798 38 491

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku, za okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2020 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesi¢cy zakonczony

dnia 31 marca 2020 roku

Kapitat Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogoétem

Na dzien 1 stycznia 2021 roku 7160 261 762 32075 300 997
Zysk/(strata) netto za okres - - 15443 15443
Inne catkowite dochody netto za okres - 535 - 535
Calkowity dochéd za okres - 535 15978
Na dzien 31 marca 2021 roku (niebadane) 7160 262297 473518 316 975
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7 160 252 083 18 527 277770
Zysk/(strata) netto za okres - - 32075 32075
Inne catkowite dochody netto za okres - (8 848) - (8 848)
Calkowity dochéd za okres - (8 848) 23227
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 18 527 (18 527) -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 7 160 261 762 32075 300997
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 7160 252 083 18 527 277770
Zysk/(strata) netto za okres - - 9513 9513
Inne catkowite dochody netto za okres - (6 896) - (6 896)
Calkowity dochod za okres - (6 896) 9513 2617

7 160 245 187 28 040 280 387

Na dzien 31 marca 2020 roku (niebadane)

C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2021 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegotowo
opisanych w opublikowanym w dniu 22.04.2021 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2020, ktdre zostato przedstawione dla celéw porédwnywalnosci,

z wytaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 16.

C.2. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2020 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie

odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub

czestotliwosc.
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Znaczacy wzrost majatku obrotowego spowodowany jest gtdwnie wzrostem nalezno$ci handlowych w
zwigzku ze zwigkszeniem sprzedazy w okresie sprawozdawczym oraz wydluzeniem terminow
platnosci dla gléwnych odbiorcow. Zostato to sfinansowane ze srodkow wilasnych stad spadek
srodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym. Wplyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na
poszczegblne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany zostal w punkcie D.13. Wskazanie
czynnikéw, ktdre w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, natomiast informacje w zakresie spraw
majatkowych, dywidendy wyptaconej przez spotke zalezng oraz udzielonych kredytéw i pozyczek, w
tym udzielonym podmiotom powigzanym na warunkach rynkowych w punkcie D.12. Inne
informacje, ktdre zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapity
inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy sSrodkéw
pienieznych, ktdre sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdére byty prezentowane
w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli

wywieraja one istotny wptyw na biezgcy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 3 miesiecy 2021 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
REZERWY zwi¢kszenia zmniejszenia
31.12.2020 31.03.2021

Rezerwy dlugoterminowe 17183 249 - 17 432

- na $wiadczenia emerytalne i podobne 7069 174 - 7243

- pozostate 10114 75 - 10 189
Rezerwy krétkoterminowe 670 53 201 522

- na $wiadczenia emerytalne i podobne 619 - 159 460

- pozostate 51 53 42 62

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowq i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:
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Wplyw w innych
Starll I’m Stan na dzien ' Wplyw w calkowitych
dzien 31.03.2021 Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2020 o zyskow i strat pozostaltych
kapitalach
R tytutu od
ezerwa z tyti-tl Ocroczonego 1132 1 696 564 438 126

podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréow wartosciowych. Ponadto nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz ofowiu i stopdw oftowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji
iraportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentdéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2021 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu | kwartatu 2021 r., wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne zdarzenia
nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, poza wskazanymi w punkcie D.13. Wskazanie czynnikow,
ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu oraz w punkcie D.12. Inne informacje, ktdre zdaniem
Grupy Kapitatowej Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiqzari przez Emitenta niniejszego raportu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
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Udzielaj Opis 2.2020r 03.2021r Termin
zielajac i 1.12.20207". 1.03.2021F.
Jacy P 3 3503 zakonczenia
) Gwarancja
Alior Bank S.A* 41 41 26.11.2021
bankowa
) Gwarancja
Alior Bank S.A.* 85 85 26.11.2021
bankowa

*gwarancja dotyczy Pumech sp. z 0.0.

Poza przedstawionymi powyzej Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL
2021".

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 31.03.2021 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wedtug stanu na dzien 31.03.2021 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, poza spolka Orzel Bialy S.A. (dalej rowniez:
Spotka, Emitent):

Pumech sp. z o.0. (dalej: Pumech) z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Pumech zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki, a takze wykonywaniem
remontdw urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci
spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukgji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Spotka Pumech w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 r.

Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0. (dalej: CP Bolko) z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw, w zwiazku ze sprzedaza w dniu 31.12.2020 zorganizowanej @
16 0’0’0
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czesci przedsiebiorstwa CP Bolko oraz przejeciem zadan zwigzanych z pracami odwadniajacymi
przez Spodtke Restrukturyzacji Kopaln S.A., Emitent wraz z Pumech sp. z o.0. analizuje mozliwe
opcje zwiagzane z dalsza dziatalnoscig spotki zaleznej.

Green-Lead sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest transport drogowy towaréw. Spotka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 r.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Orzet Biaty nie
nastapity zadne zmiany w organizacji, w tym w wyniku pofaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w wyniku inwestycji dtugoterminowych, podziaty,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Orzet Biaty S.A. jest powiazany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi wchodzgcymi w
sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty na dzien 31.03.2021 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i podlegaja konsolidacji metoda petna.

D.3. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego raportu nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2021 rok.
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D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na ostatnim Walnym Zgromadzeniu

Udziatw Udziatw
- : . . kapitale Liczba gtoséw | ogdlnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji T ha WZ gloséw na WZ
(%) (%)
ZAP Sznajder Batterien S.A.* 12 343 456 74,13 12 343 456 74,13
w tym:
posrednio poprzez NEF Battery 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
Holdings S.ar.l.
bezposrednio 2261068 13,58 2261068 13,58
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 2495 839 14,99 2495 839 14,99

* ZAP Sznajder Batterien S.A. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajderys;
NEF Battery Holdings S.a r.l jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Lecha Sznajdera

Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym [ ogdlnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu

14,99%

.

L 2 4 4
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@ ZAP Sznajder Batterien S.A. (posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l.)
® ZAP Sznajder Batterien S.A. (bezposrednio)
m OFE PZU "Ztota Jesien"

® Pozostali
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D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w
okresie sprawozdawczym oraz od przekazania ostatniego raportu okresowego.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. Raportu
Rocznego za 2020 r. opublikowanego w dniu 22.04.2021 r., do dnia publikacji niniejszego raportu,
Spotka nie otrzymata zawiadomien wynikajacych z art. 69 ustawy o ofercie, w zwigzku z czym
informuje, Ze nie miaty miejsca zmiany wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta, osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu
nie posiadajg akcji ,Orzet Biaty” S.A., ani uprawnien do nich. Od przekazania ostatniego Raportu
Rocznego za 2020r. opublikowanego w dniu 22.04.2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie
miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta .

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Spdtce Orzet Biaty S.A.
oraz w spotkach zaleznych, poza nizej wskazanymi kontrolami celno — skarbowymi nie miaty miejsca
inne istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 09.02.2021 r. Spotka otrzymata decyzje dotyczaca podatku za rok 2015, w ktdrej organ
podtrzymat stanowisko wyrazone w wyniku kontroli za rok 2015. W odniesieniu do tej decyzji Spotka
whniosta odwotanie, ktore czeka obecnie na rozpatrzenie.

W dniu 15.03.2021 r. Spdtka otrzymata protokdt z badania ksigg dotyczacy rozliczenia podatku za
rok 2017, w ktorym Organ kwestionuje mozliwos¢ odliczenia poniesionych wczesniej strat. Spotka
whniosta zastrzezenia do protokotu. Wynik postepowania dotyczacy rozliczen za rok 2017 jest w petni
uzalezniony od wyniku pozostatych dwdch postepowan.

Na dzien publikacji raportu Emitent wraz z doradcami prawno — podatkowymi szczegdtowo
analizuje otrzymana decyzje.
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O przebiegu ww. kontroli celno — skarbowych Emitent informowat w raportach biezacych oraz
raportach okresowych, w tym w punkcie 2.6. Wskazanie istotnych postepowari toczqcych sie przed
sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2020

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie moze wykluczy¢, iz w przysztosci ostateczne
wyniki postepowan mogg mie¢ wptyw na wyniki Spoétki. Jednoczesnie na obecnym etapie nie jest
mozliwe okreslenie poziomu ewentualnego wptywu.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych. Szczegoétowo transakcje te zostaty
opisane w podpunkcie b. Informacje w zakresie spraw majgtkowych, dywidendy wyptaconej przez
spotke zalezng oraz udzielonych kredytdw i pozyczek, w tym udzielonym podmiotom powigzanym na
warunkach rynkowych punktu D.12. Inne informacje, ktdre zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sq
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzar przez Emitenta niniejszego
raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity istotne
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

D.g9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2021 r. wyniosty 150 366 tys. zt i zawierajg
korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktéry byt ujemny i wynidst -4 552
tys. zt. Spadek przychodow o 4,5% w odniesieniu do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku byt
spowodowany spadkiem wolumenu sprzedanego otowiu o 2,7 % oraz nizszym wynikiem na
transakcjach zabezpieczajacych ceny ofowiu w zwigzku ze wzrostem tych cen w | kwartale
biezgcego roku. Srednie notowanie otowiu na LME liczone w PLN w okresie sprawozdawczym byto
wyzsze o 5,2 % w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego oraz o 5,9 % w odniesieniu do
IV kwartatu 2020r.

Recykling otowiu stanowit w | kwartale 2021 r. okoto 94,9 % przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz
produktéw polipropylenu (2,7 % przychoddw ze sprzedazy) pochodzacego z przerobu obuddw
akumulatoréw oraz sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych prowadzone przez
Pumech sp.zo.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej C\
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W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 18 446 tys. zt i byt on o 85% wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego kiedy to wynosit 9 947 tys. zt. Wzrost wyniku operacyjnego jest spowodowany gtéwnie
optymalizacja kosztowa struktury zuzywanych surowcdw, tj. wzrostowi udziatu ztomu
akumulatorowego, optymalizacja proceséw technologicznych w celu ograniczenia kosztéw
przerobu surowcdw oraz wzrostem cen otowiu.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wynidst w |
kwartale 2021 roku 20 693 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 12
627 tys. zt. Wzrost EBITDA o 64 % do analogicznego okresu roku ubiegtego byt spowodowany
poprawa wyniku operacyjnego dzieki dziataniom optymalizacyjnym co opisano wyzej. Rentownosc
EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2021 roku wyniosta 13,8% i byta
wyzsza od zrealizowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy wynosita 8 %.

Wynik netto

W | kwartale 2021 roku skonsolidowany zysk netto wyniost 14 690 tys. zt, natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego zysk wyniost g 006 tys. zt co oznacza wzrost o 63 % . Znaczacy wzrost zysku
netto spowodowany jest poprawa wyniku operacyjnego gdyz na dziatalnosci finansowe;j
odnotowano strate podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego zrealizowano zysk.

D.10. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrécone sprawozdanie finansowe.

Wedtug wiedzy Emitenta w | kwartale 2021 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze
majgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2021 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta. Ponadto, informacje na temat udzielonych poreczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji Emitent zawart w opunkcie C.9. Zmiany zobowigzari warunkowych lub
aktywdw warunkowych, ktdre nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

D.12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w | kwartale 2021 r.
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Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcow Emitenta jest zdefiniowany i od wielu lat Emitent,
wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich kontraktéw handlowych w zakresie sprzedazy
otowiu i stopow otowiu oraz ustugi recyklingowej (tolling) z kilkoma najwiekszymi odbiorcami -
producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, Emitent w ramach zawartych umoéw i uzgodnien w zakresie sprzedazy

otowiu oraz stopow ofowiu realizowat biezgce zamdwienia odbiorcéw

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, dywidendy wyptaconej przez spotke zalezng oraz
udzielonych kredytéow i pozyczek, w tym udzielonym podmiotom powigzanym na
warunkach rynkowych

W dniu 18.02.2021 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. udzielita pozyczki Pumech sp. z 0.0. na
kwote 500 000,00 zt z odsetkami 1% od kwoty udzielonej pozyczki. Termin sptaty zostat okreslony
nadzien 3i.12.2021r.

W dniu 17.03.2021 roku Jenox Akumulatory sp. z 0.0. (podmiot powigzany z akcjonariuszem
dominujacym Spotki) dokonat wczesniejszej sptaty pozyczki udzielonej jej przez Emitenta w dniu
16.12.2020 roku w kwocie 10.000.000 zt. Pierwotny termin sptaty pozyczki wynikajacy z umowy
przypadat na dzien 16.12.2023 r.

W dniu 30.03.2021 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. wyptacita dywidende za 2020 rok
jedynemu udziatowcowi, tj. Pumech sp. z 0.0. w wysokosci 15 888 910,41 zt.

W dniu 30.03.2021 r. Pumech sp. z 0.0. udzielit pozyczki podmiotowi dominujgcemu (bedgcemu
jednoczesnie jedynym udziatowcem Pumech sp. z 0.0.), tj. Orzet Biaty S.A. na kwote 15 000 000,00
zt z oprocentowaniem ustalonym w stosunku rocznym, wg zmiennej stopy procentowej rowne;j
wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M + 1% wedtug stanu na dzien 30.04.2021 r. Pozyczka
zostata w catosci sptacona w dniu 28.04.2021r.

W dniu 28.04.2021 r. Orzet Biaty S.A. udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu, w ktérym Emitent
posiada 100% udziatéw, tj. Pumech sp. z 0.0. w wysokosci 9 500 000,00 zt z oprocentowaniem
ustalonym w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci stawki
referencyjnej WIBOR 1M + 0,6%, z terminem sptaty do dnia 28.04.2023r.

W tym samym dniu, Pumech sp. z 0.0. udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu z Emitentem,
tj. spotce Agroma Olsztyn Grupa Sznajder sp. z o0.0. w wysokosci 24 100000,00 zt z
oprocentowaniem ustalonym w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej
wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M+0,6%. Pozyczka zostat udzielana na okres 2 lat z
mozliwoscig jej sptacenia przed terminem wymagalnosci zwrotu. Udzielenie pozyczki byto zwigzane
z optymalizacja alokacji srodkéw finansowych w celu unikniecia utrzymywania nadmiernego salda
na rachunkach biezacych i lokacyjnych i stanowi czasowe zagospodarowanie srodkow, ktére w
przysztosci moga stac sie czescig planow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej w zwigzku z potrzebg
poszukiwania nowych kierunkéw rozwoju.
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Informacje o transakcji Pumech sp. z 0.0. (jako podmiotu zaleznego) z podmiotem powigzanym z
Orzet Biaty S.A. Emitent zamiescit na stronie internetowej Spotki w zaktadce IR, w sekcji transakcje z
podmiotami powigzanymi.

c. Rekomendacja Zarzadu Orzet Biaty w zakresie podziatu zysku netto za rok 2020

W dniu 31 marca 2021 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zarekomendowaniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu "Orzet Biaty" S.A. przeznaczenia zysku netto za rok obrachunkowy 2020 w
catosci na kapitat zapasowy Spotki o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 6/2021.

Rada Nadzorcza w dniu 14 maja 2021 roku pozytywnie zaopiniowata przedmiotowa rekomendacje
Zarzadu i tym samym zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie
wypracowanego zysku netto za rok obrachunkowy 2020 w catosci na kapitat zapasowy Spotki o
czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 8/2021.

Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto Emitenta za rok obrotowy 2020 podejmie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie "Orzet Biaty" S.A., ktore Zarzad Spétki zwotat na dzien g czerwca
2021 roku.

d. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | kwartale 2021 r. w zakresie badan i rozwoju Spotka dominujaca kontynuowata prace Osrodka
Badawczo-Rozwojowego, w obszarze modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych
stopow metali niezelaznych. Dziatalnos¢ Osrodka ukierunkowana byta na rozwdj oferty Emitenta, w
celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientow Spétki. Dodatkowo, usprawnienia procesu
produkcyjnego, wprowadzenie nowych receptur, wyrobow, ustug i technologii, przyczynity sie do
wysokiej jakosci oferowanych produktow i ustug.

Osrodek Badawczo — Rozwojowy w okresie sprawozdawczym swiadczyt miedzy innymi ustugi takie
jak:

e analizawegla

e analiza materiatow aluminionosnych

e analiza materiatéw zelazonosnych

Opracowano procedury iusprawnienia technologiczne, ktére pozwolity na osiggniecie
nastepujacych efektow:

e Wdrozenie szeregu rozwigzan technologicznych zwiekszajacych wydajnos¢ produkcyjna na
piecach hutniczych,
e Wdrozenie kilku nowych receptur na piecach hutniczych.

W dniu 4.02.2021 r. Prezydent Miasta Siemianowice Slaskie wydat decyzje ustalajgcg srodowiskowe

uwarunkowania realizacji przedsiewziecia pn. ,Rozbudowa eksploatowanego sktadowiska zuzla z

wytopu otowiu zlokalizowanego na pétnoc od ulicy Rozdzierskiego 24 w Piekarach Slaskich”. C\
9
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Decyzja zwigzana jest z planowana rozbudowg eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu
ofowiu, o ktorym emitent informowat w raportach okresowych, w tym w punkcie 2.4. Informacje
dotyczqce zagadnieri srodowiska naturalnego w Spétce Orzet Biaty S.A. w Sprawozdaniu Zarzadu z
Dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. za 2020 rok.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent
kontynuowat dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych pozwolen i decyzji do zmiany
ustawy o odpadach zdnia 20.07.2018 r. oraz konkluzji BAT ustanowionych decyzja KE z dnia
10.08.2018 r. Spotka kontynuuje dziatania zwigzane ze zmiana pozwolenia zintegrowanego dla
sktadowiska zuzli z wytopu otowiu, w zwigzku z przeprowadzong na podstawie art. 261 ust. 1 3
ustawy z dnia 27 kwietnia Prawo ochrony $rodowiska analizg pozwolenia zintegrowanego.

e. Informacje w zakresie nieruchomosci

Emitent ,w zwigzku z wystgpieniem negatywnych skutkéw pandemii COVID — 19 w 2020 roku,
skorzystat z mozliwosci wniesienia optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci
nalezacych do Skarbu Panstwa w pomniejszonej wysokosci — zgtoszenie wniesienia obnizonej optaty

nastapito w | kwartale biezgcego roku.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Emitent podejmowat dziatania majgce na celu zakup
nieruchomosci mieszkalnych w celu ograniczenia kosztoéw ogdlnego zarzadu.

f. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

Sytuacja epidemiczna w zwiagzku z rozwojem pandemii COVID —19

Wptyw na dziatalnos¢ Spétki ma réwniez rozwoj sytuacji epidemicznej. W okresie sprawozdawczym
Emitent podejmowat szereg dziatari majacych na celu zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw
oraz ciggtosci proceséw wewnetrznych. W okresie sprawozdawczym Spodtka na biezaco
monitorowata mozliwos¢ wystapienia nowych ryzyk, w tym ryzyka zerwania globalnych tancuchéw
dostaw lub wprowadzenia nowych restrykgji.

Spotka identyfikuje czynniki ryzyka, ktédre moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki Emitenta i Grupy
Kapitatowej w przysztych okresach, réwniez te zwigzane bezposrednio z pandemia koronawirusa.
Wptyw ten zostat szerzej opisany w punkcie D.13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta
bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu niniejszego raportu.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W dniu 21.01.2021 r. Emitent raportem biezagcym nr 1/2021 poinformowat, w nawiazaniu do
raportow o powotaniu Cztonkdw Zarzadu, o podjeciu przez Rade Nadzorczg Spédtki uchwat w
przedmiocie zmiany funkcji petnionych przez Cztonkéw Zarzadu Spétki. Zgodnie z trescig podjetych
uchwat z dniem 01.02.2021r.:
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- Pan Konrad Sznajder peti funkcje Prezesa Zarzadu (dotychczas: Prezes Zarzadu - Dyrektor
Naczelny),

- Pan Stawomir Czeszak petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Naczelnego,

- Pan Tomasz Lewicki petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu - Zastepca Dyrektora Naczelnego.

W dniu 01.03.2021 r. Emitent raportem biezagcym nr 3/2021 poinformowat, ze w dniu 1.03.2021 1.
Spotka otrzymata informacje od Pana Michata Mielniczuka o jego rezygnacji z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Orzet Biaty S.A. oraz w Komitecie Audytu Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. Pan
Michat Mielniczuk petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej X i XI kadencji oraz od 2019 r. wchodzit w
sktad Komitetu Audytu jako Wiceprzewodniczgcy Komitetu. Przyczynami rezygnacji byty wzgledy
osobiste.

Tego samego dnia, w zwigzku z ztozona przez Pana Michata Mielniczuka rezygnacja z petnionej
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dokonata uzupetnienia sktadu
Rady Nadzorczej (dalej: "kooptacji") powotujac nowego Cztonka Rady Nadzorczej obecnej kadencji
w osobie Pani Marzanny Iwinskiej — Mielniczuk oraz podjeta decyzje o powotaniu Pani Marzanny
Iwinskiej — Mielniczuk w sktad Komitetu Audytu i powierzyta jej funkcje Wiceprzewodniczacej
Komitetu Audytu. Mandat nowo powotanego Cztonka Rady Nadzorczej w trybie okreslonym w art.
14 ust. 3 Statutu Spdtki wygasnie na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spofki.

D.13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki
Emitenta i Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spotki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towardw, w tym import surowcow oraz eksport produktow
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spotka stosuje wdrozong polityke hedgingowa.

W | kwartale 2021 r. $redni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu
walutowego Narodowego Banku Polskiego wyniost 3,77 zt i byt nizszy o 3,8 % wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynidst 3,92 zt, natomiast sredni kurs pary EUR/PLN
wyniost 4,55 zt i byt wyzszy o 5,3% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to wynidst
4,32zt

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN

Podstawowym markerem cenowym wptywajacym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktéw
oferowanych przez Spdtke oraz wycene otowiu w PLN.
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Przecietne notowania ofowiu w | kwartale 2021 r. byly wyzsze niz w ostatnim kwartale ubiegtego
roku (wzrost o 6,1%). Srednia cena otowiu uksztattowata sie na poziomie 2017,63 USD/t i byta
wyzsza 0 9,26% w stosunku do analogicznego okresu 2020 r., w ktorym to srednia dziennych
notowan otowiu na LME wyniosta 1846,59 USD/t.

Srednia cena otowiu w | kwartale 2021 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 7610,72 PLN/t i byta wyzsza
0 5,24 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie 2020 - | kw. 2021 r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziataja gtdwni odbiorcy produktow dziatalnosci branzy automotive jest
rowniez ztom akumulatorowy stanowigcy podstawowy surowiec do produkcji wykorzystywany
przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym w krajach Unii Europejskiej odnotowano 2 560 330 rejestracji nowych
samochoddw osobowych (wzrost o 3,2% Q1'21/Q1'20) oraz 501 703 rejestracji nowych samochoddéw
dostawczych i komercyjnych, co stanowito wzrost o 21,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (zgodnie z metodologig ACEA).

W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano 135 947 pierwszych rejestracji nowych
samochoddw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to o 12,3% wiecej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

d. Potencjalny wptyw COVID - 19
Czynnikiem, ktdry w sposob szczegolny moze ksztattowac przyszte wyniki Emitenta jest sytuacja

epidemiczna w zwigzku z pandemig COVID — 19. Duza zmienno$¢ ryzyka epidemicznego oraz
dynamika zmian w prowadzanych restrykcjach moga skutkowac powstawaniem waskich gardet w
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przeptywie dobr i towaréw oraz kreowac negatywne zjawiska na rynku automotive, w szczegdlnosci
ogranicza¢ popyt konsumpcyjny na dobra oferowane przez branze motoryzacyjng. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ wptywu pandemii na przebieg proceséw wewnetrznych w strukturze Grupy
Kapitatowej oraz okresowych utrudnien w funkcjonowaniu Spétki Dominujacej oraz spotek
zaleznych. Na dzien publikacji niniejszego raportu, Emitent nie moze jednoznacznie wykluczy¢
negatywnego wptywu pandemii w okresie nastepujacego kwartatu ani w okresach nastepnych.

e. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kurséw walut” miata na okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap dotyczace towarow
oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym Spotka
zabezpieczata ceny towarow w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN.
Spotka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcow ofowiu ptacacych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca forwarddw na
okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

Wartodé Wycena bilansowa na Najdalszy termin
Transakcje .. 31.03.2021 . W tys. zapadalnosci transakgji
transakcji w tys.
PLN wg stanu na 31.03.2021r.
Zabezpieczajyce 740 tys. USD -1349
2 . . 2021-09-02
ceny towarow 171 876 tys. PLN (zobowiazania)
i i .USD -
Zabezpieczajgce 652 tys. US 1§47 ' 2021-12-31
kursy walut 17 476 tys EUR (zobowigzania)
-3196
TR S (kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny towarow oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego ujemne. Jednak Spodtka nie jest w stanie przewidzied jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spoétka na biezaco zabezpiecza cene
ofowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie
tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale rowniez na zamykanie i
otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wylgcznie zabezpieczenie marzy na
ofowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejgcy w Spodtce system rozliczen zapaséw
bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami
handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu
eliminacji realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej, Grupa nie posiadata innych instrumentow pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31.03.2021r.
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