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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegotowo opisanych w opublikowanym w dniu 09.04.2019 r.
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2018, ktdre
zostato przedstawione dla celéw poréwnywalnosci, z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny
wynikajacych z zastosowania MSSF 16

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécone sprawozdanie
finansowe za okres od 1.01.2019r. do 31.03.2019 . i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak
rowniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy
Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie réznic od przewidywanych.

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakorczony 31.12.2018r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2018 r. Srddroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2019 r. oraz za okres 3 miesiecy zakoniczonych t3
datg nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2018 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
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kontynuowania dziafalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdrg sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy zakonczony  okres 3 miesiecy zakornczony

dnia dnia
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Przychody z umoéw z klientami 152 880 163 028
Koszt whasny sprzedazy (142 937) (248 978)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 9943 14 050
Koszty sprzedazy (748) (856)
Koszty ogodlnego zarzadu (5 685) (5949)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 3510 7 245
Pozostate przychody 3084 3066
Pozostate koszty (3141) (4 249)
Utrata kontroli w jednostkach zaleznych - 307
Przychody finansowe 3 674
Koszty finansowe (384) (339)
Zysk/(strata) brutto 3072 6 704
Podatek dochodowy (613) (1255)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2459 5 449
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 2459 5 449

Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2459 5449
Udziaty nie dajace kontroli - -
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B.2. Srodroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku oraz analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres 2 459 5 449
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 2689 1026
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow (512) (295)
Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach 2178 831
sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw - -
Inne catkowite dochody netto nie podlegajgce
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach ; .
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 2178 831
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 4 637 6280
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2019 roku oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 148 722 141 509 138 071
1. Rzeczowe aktywa trwale 134 454 140 218 136 854
2 Prawo do uzytkowania aktywow 12919 - -
2. Nieruchomosci inwestycyjne 455 455 455
3. Wartosci niematerialne 411 431 478
4. Naleznosci 247 169 -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
5 doc:llodowg/go P 236 236 284
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 253 832 207 990 230485
1. Zapasy 132 660 98 913 124 407
2. Naleznosci 114 823 83953 97 461
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 660 25124 6 080
4. Pozostate aktywa finansowe 1689 - 21537
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 3 6
Aktywa razem 402 557 349 502 368 562
Stan na dzien

PASYWA
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
A. Kapitat whasny 260 564 255 927 268 108
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
3.  Pozostate kapitaty rezerwowe 228763 226585 235212
4. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 24 641 22182 25736
B. Zobowigzania dlugoterminowe 47 201 39198 38136
1.  Rezerwy 15113 15063 13 462
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1913 1195 803

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 3786 4130 5679
4. Zobowigzania z tytutu leasingu 8048 - -
5.  Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 18341 18 810 18192
C. Zobowigzania krétkoterminowe 94792 54377 62318
1.  Rezerwy 947 914 1261
2. Kredyty bankowe i pozyczki 35220 2513 31066
3. Zobowiazania z tytutu leasingu 1455 - -
4. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 57095 49 855 29 619
5. Inne zobowigzania finansowe 75 1076 372
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 19 -
Pasywa razem 402 557 349 502 368 562
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B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 3072 6704
Korekty o pozycje: (52 950) (53 106)
Amortyzacja srodkow trwatych 2216 2367
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 216 269
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (35) 17
Zmiana stanu rezerw 82 (376)
Zmiana stanu zapasow (33747) (4 441)
Zmiana stanu naleznosci (30591) (25343)
Zmiana stanu zobowigzan 8851 (25123)
Zaptacony podatek dochodowy - (868)
Inne korekty 58 392
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (49 878) (46 402)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 35 1047
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 2 4
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2188) (2 283)
Inne - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2151) (1232)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek 32896 28 967
Spfata kredytow i pozyczek (629) (2412)
Zaptacone odsetki (216) (251)
Inne (gtéwnie dotacje) (486) (154)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j 31565 26 150
;v;:gi:zﬁi:ihe/zmniejszenie stanu Srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow (20 464) (21 484)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (20 464) (21 484)
iir:jd;ciypr:quégi;:r(:vl(i\;vi:zzzy srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 25124, 27564
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 4 660 6080

biezgcym na koniec okresu
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B.5. Srodroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony

dnia 31 marca 2018 roku

Pozostat Zyski
Kapitat I? ZO; (: ¢ zatrzymane/  Kapitatwtasny — Udziaty nie  Kapitat wtasny
sodstawowy g za!;w ai/ niepokryte ogotem dajgce kontroli ogotem
czenvowe straty

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7160 226585 22182 255927 - 255927
Zysk/(strata) netto za okres - - 2 459 2 459 - 2 459
Inne catkowite dochody netto za i 2178 ) 2178 ) 2178
okres
Catkowity dochdd za okres - 2178 2459 4637 - 4637
Na dzien 31 marca 2019 roku

. 7 160 228 763 24 641 260 564 - 260 564
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Zysk/(strata) netto za okres - - 14 633 14 633 - 14 633
Inne catkowite dochody netto za i (1 915) ) (1 915) ) (1 915)
okres
Catkowity dochéd za okres - (1 915) 14633 12718 - 12718
Dywidenda - (5 880) (12739) (18 619) - (18 619)
Sprzedaz r.neruchomosu ) (2 668) 1668 i ) )
inwestycyjnych

160 226 58 22182 2 2 - 2 2

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 7 595 55927 35927
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Zysk/(strata) netto za okres - - 5 449 5449 - 5449
Inne catkowite dochody netto za i 831 ) 831 i 831
okres
Catkowity dochdd za okres - 831 5 449 6280 - 6280
.Sprzedaz r'ueruchomosa i (1668) 1668 i i i
inwestycyjnych
Na dzien 31 marca 2018 roku 7160 235 212 25736 268 108 i 268 108

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrocony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego
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okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2019 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2018 roku

(niebadane) (niebadane)

Przychody z umow z klientami 151 567 162 081
Koszt whasny sprzedazy (141 584) (148 507)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 9983 13574
Koszty sprzedazy (748) (856)
Koszty ogolnego zarzadu (5 016) (5395)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 4219 7323
Pozostate przychody 275 203
Pozostate koszty (569) (2259)
AktL{aIizacJa War.toéci inwestycji w jednostkach zaleznych, i (2300)
wspotzaleznych i stowarzyszonych

Przychody finansowe 1 666
Koszty finansowe (384) (318)
Zysk/(strata) brutto 3542 3315
Podatek dochodowy (613) (1 260)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2929 2055
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 2929 2055
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B.7. Srodroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéow

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2019 roku oraz analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2019 roku

(niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2018 roku

(niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

2929

2 689

(511)

2178

2178

2 055

1026

(195)

831

831

CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

5107

2886
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B.8. Srdodroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowany Raport Kwartalny
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na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2019 roku oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 135152 129 002 127 289
1. Rzeczowe aktywa trwate 121411 126748 125609
2. Prawo do uzytkowania aktywow 11502 - -
3. Nieruchomosci inwestycyjne 413 413 413
4. Wartosci niematerialne 332 347 379
5. Pozostate aktywa finansowe 1494 1494 888
6 Aktywa z tytutu odroczonego podatku i i i

" dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 249 640 203 482 227 045
1. Zapasy 132347 98374 123936
2. Naleznosci 113748 82279 96 449
3. Udzielone pozyczki - - -
4. Srodkipieniezne i ich ekwiwalenty 1856 22 829 4123
5.  Pozostafe aktywa finansowe 1689 - 2537
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 3 6
Aktywa razem 384795 332487 354 340
Stan na dzien

PASYWA
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
A. Kapitat wilasny 256 768 251661 257 608
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 227538 225360 233986
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 22070 19141 16 462
B. Zobowiazania dlugoterminowe 36333 29 673 29 605
1.  Rezerwy 14 405 14 355 12797
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1913 1195 803

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 3786 4130 5679
4.  Zobowiazania z tytutu leasingu 6 906 - -
5. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 9323 9993 10326
C.  Zobowigzania krotkoterminowe 91 694 51153 67127
1.  Rezerwy 853 821 1178
2. Kredyty bankowe i pozyczki 35174 2 467 31065
3.  Zobowiazania z tytutu leasingu 1261 - -
4.  Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 54331 46789 34 511
5.  Inne zobowigzania finansowe 75 1076 373
Pasywa razem 384795 332487 354 340

11 ,@\i
L X 4
ORZzcLk
3iAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny

za | kwartat 2019 roku

B.9. Srodroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2019
do 31.03.2019

od 01.01.2018
do 31.03.2018

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 3542 3315
Korekty o pozycje: (53 929) (49 659)
Amortyzacja srodkow trwatych 2167 2020
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 216 250
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (35) 2322
Zmiana stanu rezerw 82 (165)
Zmiana stanu zapasow (33973) (4341)
Zmiana stanu naleznosci (31209) (28 065)
Zmiana stanu zobowigzan 8836 (21108)
Zaptacony podatek dochodowy - (845)
Inne korekty (13) 273
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (50387) (46 344)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 35 1009
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 2 4
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2188) (2185)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - (2300)
Udzielone pozyczki - -
Inne - -
il:\r‘:leez?;\z%:;?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (2151) (3472)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 32896 28 967
Spfata kredytow i pozyczek (629) (688)
Zaptacone odsetki (216) (240)
Inne (gtéwnie dotacje) (486) (156)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 31565 27883
Zwiq.kszeniel/zrr)niejs%enie. st.an.u srodkow pienieznych i (20973) (21933)
ekwiwalentéw srodkow pienieznych
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (20973) (21933)
Srodki pieniezne, ekw.iV\{aIenty érodk(.')w pienieznych oraz 1856 4123
kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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B.10. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2018 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat whasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 7160 225360 19141 251 661
Zysk/(strata) netto za okres - - 2929 2929
Inne catkowite dochody netto za okres - 2178 - 2178
Catkowity dochdd za okres - 2178 2929 5107
Na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane) 7160 227538 22 070 256 768
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 234 823 12739 254722
Zysk/(strata) netto za okres - - 17 473 17 473
Inne catkowite dochody netto za okres - (1915) - (1915)
Catkowity dochdd za okres - (1 915) 17 473 15558
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - (1668) 1668 -
Dywidenda - (5 880) (12 739) (18 619)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 7160 225360 19141 251 661
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7 160 234 823 12739 254722
Zysk/(strata) netto za okres - - 2055 2055
Inne catkowite dochody netto za okres - 831 - 831
Catkowity dochdd za okres - 831 2055 2886
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - (1668) 1668 -
Na dzieri 31 marca 2018 roku (niebadane) 7160 233986 16 462 257 608
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2019 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdétowo
opisanych w opublikowanym w dniu 09.04.2019 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2018, ktére zostato przedstawione dla celéw poréwnywalnosci,
z wytaczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 16.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2019 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosc.

W okresie sprawozdawczym odnotowalismy wysoki wolumen skupu surowcéw do produkcji, co
wptyneto na zwiekszenie poziomu zapasow surowcow, a w konsekwencji ujemne przeptywy pieniezne
na dziatalnosci operacyjne;.

W I kwartale 2019 roku wzrosty naleznosci handlowe, w zwigzku z mniejszym zakresem korzystania z
finansowania tych naleznosci (faktoring bez regresu). Wzrost majatku obrotowego, zostat
sfinansowany gtéwnie kredytami w rachunkach biezacych, stad wzrost zobowigzan z tego tytutu.
Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku wynikow
opisany zostat w pkt. D.g i D.13. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystgpity inne pozycje
wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktdre s3
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdére byty prezentowane
w poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 3 miesigce 2019 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:
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Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2018 31.03.2019

Rezerwy dtugoterminowe 15063 50 - 15113
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 5613 - - 5613
- pozostate 9 450 50 - 9 500
Rezerwy krotkoterminowe 914 193 160 947
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 562 163 120 605
- pozostate 352 30 40 342

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem roznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku
wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych
Stan na Stan na Wptyw w catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2018  31.03.2019 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego
1195 1913 718 (207) (511)
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych. Ponadto nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
R
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wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2019 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu | kwartatu 2019 roku, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne zdarzenia
nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynadé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Termin

Udzielajacy Opis 31.12.2018r. 31.03.2019 1. zakonczenia

Linia gwarancyjna

ING Bank Slaski
w ramach Umowy 2580 2580 30.04.2020

S.A.
Wieloproduktowej
) Gwarancja
Alior Bank S.A. 41 41 26.11.2021
bankowa
) Gwarancja
Alior Bank S.A. 85 85 26.11.2021
bankowa

Na koniec okresu sprawozdawczego Spodtka posiadata wystawione gwarancje bankowe o tacznej
wysokosci 2 580 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem

obowigzywania do 30.04.2020r.
Poza przedstawionymi powyzej Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL
2019¥.

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 31.03.2019 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu
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Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi wchodzgcymi w
sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty na dzien 31.03.2019 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja
konsolidacji metoda petna.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wedtug stanu na dzien 31.03.2019r.
oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Speedmar sp. z o.0. (dalej: Speedmar) z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Przewazajagcym przedmiotem dziatalnosci spétki jest transport drogowy
towardw. Spodtka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 r.

Pumech sp. z o.0. (dalej: Pumech) z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Pumech zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki, a takze wykonywaniem
remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci
spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukgji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Spotka Pumech w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 r.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. (dalej: CP Bolko) z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech sp.
z 0.0. posiada 100% udziatdw, prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem
wod. Dziafania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktaddw gdrniczych eksploatujgcych
w nizszych poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny
miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnoé¢ spétki jest finansowana z dotacji z budzetu paristwa.
Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003r.

Green-Lead sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest transport drogowy towardw. Spotka
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 r.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,

uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
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podlegajacych konsolidacji.

Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi wchodzgcymi w
sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet
Biaty na dzien 31.03.2019 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja
konsolidacji metoda petna.

Pumech sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym spétka Pumech sp. z o.0. kontynuowata dziatania, majace na celu
przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej spotke zalezng CP Bolko sp. z o.0. funkgji
polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajacych w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wod. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania temat pozostaje w fazie rozpoznawczej i nie miaty miejsca
konkretne ustalenia w tym zakresie.

Speedmar sp. z 0.0.

Od stycznia 2019 roku Spotka Speedmar sp. z 0.0., poza swoja gtéwnga dziatalnoscia jaka jest transport
drogowy towarow, organizuje dla spotki dominujacej w Grupie tj. Orzet Biaty S.A., skup w kraju
podstawowego surowca w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych do produkcji
ofowiu. Ponadto zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu akumulatorowego.

Inwestycje dtugoterminowe — przeglad opcji strategicznych
W okresie sprawozdawczym, Emitent kontynuowat we wspdtpracy z ING Bank N.V. London Branch

("ING"), dziatania zmierzajgce do pozyskania strategicznego inwestora, w ramach prowadzonego
przegladu opcji strategicznych, ktdry bytby w stanie zapewni¢ nalezyte wsparcie kapitatowe Spotki
dla dalszego jej rozwoju i wzrostu jej wartosci, przyktadowo poprzez nabycie podmiotu zajmujacego
sie hurtowym odzyskiem baterii akumulatorowych, w celu integracji wertykalnej i zapewnienia
wiekszego dostepu do surowca lub nabycie podmiotu konkurencyjnego wobec Spétki w celu
zwiekszenia skali dziatalnosci.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 04.04.2019 r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr
4/2019 o podjetej przez Spoétke decyzji o zawieszeniu procesu przegladu dostepnych opcji
strategicznych oraz wstrzymaniu dziatan zwigzanych z realizacjg umowy z ING, do czasu
rozstrzygniecia, czy zostang spetnione warunki zawieszajagce wykonanie warunkowej umowy
sprzedazy udziatéw NEF Battery Holdings S.a.r.l., ktdra to umowa dotyczy posredniego nabycia akcji
Spotki stanowigcych 60,55 % kapitatu zaktadowego Spotki, przez ZAP Sznajder Batterien S.A. z
siedzibg w Piastowie. Decyzja o zawieszeniu procesu przegladu opcji strategicznych byta
nastepstwem otrzymania przez Spétke zawiadomienia, o zawarciu ww. warunkowej umowy. Emitent
o otrzymanym zawiadomieniu poinformowat raportami biezacymi nr 2/2019 oraz 3/2019 w dniu
01.03.2019 r. Dodatkowo decyzja ta byta nastepstwem otrzymania informacji od ING w dniu
21.03.2019 r., iz Spdtka w ramach prowadzonego procesu przegladu opcji strategicznych, nie
otrzymata ofert wigzacych na nabycie 100% akcji Spotki. W zaleznosci od tego, czy zostana spetnione
warunki zawieszajgce wykonanie warunkowej umowy, Spoétka podejmie decyzje o zakoriczeniu, czy
tez wznowieniu procesu przegladu dostepnych opcji strategicznych oraz podejmie decyzje o
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zakonczeniu lub kontynuacji umowy z ING. O prowadzonym procesie przegladu opcji strategicznych,
Emitent informowat raportami biezacymi nr 31/2017 z dnia 05.07.2017 r., 34/2017 z dnia 05.12.2017 .,
20/2018 z dnia 17.08.2018 ., 4/2019 z dnia 04.04.2019 r. oraz w raportach okresowych.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Spotki nie wystapity inne, niz wyzej opisane wydarzenia, w zakresie zmian organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta.

D.3. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego raportu nie publikowat prognoz wynikéw
finansowych na 2019 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtosdw na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw . UdZ'IaI'V.V
Kapitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtosow na liczbie
zaktadowym .
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
ZAP Sznajder Batterien S.A.
(Pan Lech Sznajder — 2 054 884 12,34 2 054 884 12,34
posrednio)
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20
TRPOR
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Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym / ogélnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu

15,91%

11,20% @
0‘0’0

ORZcELR
12 34% SiAEY. 60,55%
D o

@ NEF Battery Holdings S.a.r.l. B ZAP Sznajder Batterien S.A.

M OFE PZU "Ztota Jesien" M Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w
okresie sprawozdawczym oraz od przekazania ostatniego raportu okresowego.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. Raportu
Rocznego za 2018 r. opublikowanego w dniu 09.04.2019 r., do dnia publikacji niniejszego raportu,
poza otrzymanymi zawiadomieniami o ktérych mowa ponizej, nie miaty miejsca inne zmiany wsréd
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 01.03.2019 r. Emitent raportem biezacym nr 2/2019 poinformowat o otrzymaniu
zawiadomienia w dniu 28.02.2019 r. w godzinach wieczornych z art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 5 oraz z art. 87 ust. 5 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, od:

- PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (Fundusz),

- PineBridge New Europe Il GP L.P. (General Partner),

oraz NEF Battery Holdings S.a.r.l. (Akcjonariusz)

o zawarciu w dniu 28.02.2019 r. warunkowej umowy sprzedazy udziatow NEF Battery Holdings S.a.r.l.
(Umowa) pomiedzy Funduszem (Sprzedajacym) i ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedziba w Piastowie
(Kupujacym), a tym samym dotyczacej posredniego nabycia przez Kupujacego wiekszosciowego
pakietu akcji Spotki.

20

0‘0’0
ORZEE
3idkY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2019 roku

Przed zawarciem Umowy:
1. Sprzedajacy:

a) nie posiadat bezposrednio jakichkolwiek akcji Spotki; oraz

b) posiadat posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10.082.388 akcji Spotki
reprezentujgcych 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnionych do
wykonywania 10.082.388 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiagcych
60,55% ogolnej liczby gtosow Spdtki.

2. Kupujacy:

a) posiadat bezposrednio 2.054.884 akcji Spodtki reprezentujacych 12,34% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajacych do wykonywania 2.054.884 gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, stanowigcych 12,34% ogolnej liczby gtosdéw Spotki; oraz

b) nie posiadat posrednio jakichkolwiek akcji Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem do skutecznego wykonania Umowy dojdzie do dnia 12 lipca 2019 .

Po skutecznym wykonaniu Umowy, Sprzedajacy nie bedzie posiadat jakichkolwiek akcji Spotki,
natomiast Kupujacy bedzie posiadat posrednio przez NEF Battery Holdings S.a.r.l. 10.082.388 akgji
Spotki reprezentujacych 60,55% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania
10.082.388 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 60,55% ogdlnej liczby gtoséw
Spotki oraz bezposrednio 2.054.884 akcji Spotki reprezentujacych 12,34% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do wykonywania 2.054.884 gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spofki,
stanowiacych 12,34% ogdlnej liczby gtosow Spotki.

Tres¢ ww. zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezgcym nr 2/2019 z dnia 01.03.2019 .

Ponadto, w tym samym dniu tj. 01.03.2019 r., Emitent raportem biezagcym nr 3/2019 z dnia 01.03.2019
r. poinformowat o otrzymaniu kolejnego zawiadomienia od:

- PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (Fundusz),

- PineBridge New Europe Il GP L.P. (General Partner),

oraz NEF Battery Holdings S.a.r.l. (Akcjonariusz),

ktore w ocenie Spotki stanowito uzupetnienie zawiadomienia, o ktérym Spotka informowata
w raporcie biezagcym nr 2/2019 w dniu 01.03.2019 roku.

W otrzymanym zawiadomieniu przekazano dodatkowo informacje, ze po skutecznym wykonaniu
Umowy, Kupujacy bedzie posiadat tacznie prawo do wykonywania 12.137.272 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co bedzie stanowic 72,89% w ogolnej liczbie gtosow w Spotce.

Dodano takze zapis, ze Umowa dotyczgca posredniego nabycia przez Kupujacego akcji Orzet Biaty
S.A. stanowi porozumienie odnosnie nabycia akcji Spotki.

Tres¢ ww. zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezacym nr 3/2019 z dnia 01.03.2019 .

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 18.04.2019 r. Emitent raportem biezgcym nr 5/2019 z dnia
18.04.2019 r., przekazat do publicznej wiadomosci otrzymang informacje od akcjonariusza, w ktorej
miedzy innymi dokonano sprostowania zawiadomienia z dnia 28.02.2019 roku, uzupetnionego
zawiadomieniem z 1.03.2019 roku, w przedmiocie kwalifikacji postanowiert Umowy.
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D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osaéb.

Wedtug wiedzy Emitenta, osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu
nie posiadajg akcji, ani uprawnien do nich. Od przekazania ostatniego Raportu Rocznego za 2018 r.
opublikowanego w dniu 09.04.2019 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany
w stanie posiadania akcji.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Spotce Orzet Biaty S.A.
oraz w spotkach zaleznych, poza nizej wskazang kontrolg celno — skarbowa nie miaty miejsca istotne
postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

W dnivu 05.12.2028 r. Naczelnik Podkarpackiego Urzedu Celno-Skarbowego w Przemyslu
wszczat kontrole celno-skarbowa w spotce Orzet Biaty S.A. na podstawie upowaznien do
przeprowadzenia kontroli z dnia 14.11.2018 r. Przedmiotem kontroli jest rzetelnos¢ deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosc obliczenia i wptacania podatku dochodowego od oséb
prawnych w latach 2014-2017. Spétka na biezaco przekazuje informacje i dokumenty organowi
kontrolujgcemu. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania postepowanie jest w toku.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki,
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019r. wyniosty 152 880 tys. zt i zawieraja
korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene ofowiu, ktory byt ujemny i wynidst -1 794 tys.
zt. Podczas gdy, przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, w analogicznym okresie roku ubiegtego
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wyniosty 163 028 tys. zt i zawieraty korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu,
ktory byt dodatni i wynidst +86 tys. zt.

W | kwartale 2019 roku, odnotowano wzrost wolumenu sprzedanego otowiu o 4,2% r/r. Na nizsze
przychody o 6,2% r/r. miat gtdwnie wptyw spadek notowan otowiu na gietdzie w Londynie o 10 %
liczonych w PLN. Dodatkowo, w okresie sprawozdawczym, nastapit ilosciowy i wartosciowy wzrost
sprzedazy polipropylenu, ktérego udziat w sprzedazy Grupy nie jest znaczacy (2,4 % w okresie
sprawozdawczym). Recykling otowiu stanowit okoto 96,3 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to sprzedaz konstrukg;ji
metalowych i ustug remontowych prowadzone przez spétke Pumech sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 3 453 tys. zt., podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa osiggneta zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6 062 tys. zt. Na osiggniety w | kwartale 2019 roku wynik
operacyjny nizszy o 43% r/r., miat wptyw gtdwnie spadek notowan otowiu. Ponadto, na osiggniety
wynik wptynat rowniez wzrost kosztow energii elektrycznej, gazu i wzrost kosztéw gospodarki
odpadami. Co fagcznie wptyneto na wzrost kosztéw przerobu o 1,2 min. zt w | kwartale 2019 r. w
poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. Dodatkowo, w okresie sprawozdawczym odnotowano ujemne
wyniki spotek zaleznych z Grupy. Pozytywny za$ wptyw na wynik operacyjny miat wyzszy wolumen
sprzedazy oraz korzystna struktura zuzytych surowcow.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wynidst w |
kwartale 2019 roku 5 669 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 8 429
tys. zt. EBITDA nizsza 0 33 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, spowodowana
byta gtéwnie spadkiem notowan otowiu oraz wzrostem koszéw przerobu. Rentownos¢ EBITDA
liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2019 roku wyniosta 3,7 % i byta nizsza od
zrealizowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy to wynosita 5,2 %.

Wynik netto

W | kwartale 2019 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 2 459 tys. zt, natomiast w analogicznym
okresie roku ubiegtego zysk wyniodst 5 449 tys. zt. Na wynik netto w | kwartale 2019 roku miat wptyw
gtownie spadek wyniku na dziatalnosci operacyjnej oraz strata na dziatalnosci finansowej. W
analogicznym okresie roku ubiegtego zrealizowano zysk na dziatalnosci finansowe;j.

D.10. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe.

Wedtug wiedzy Emitenta w | kwartale 2019 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen

23

NSNS
ORZEE
SiAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2019 roku

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - t3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2019 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta. Ponadto, informacje na temat udzielonych poreczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji Emitent zawart w punkcie C.9. Zmiany zobowigzari warunkowych lub aktywdéw
warunkowych, ktdre nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

D.12. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w | kwartale 2019r.

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspdtpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
kontraktoéw handlowych, w zakresie sprzedazy oftowiu i stopow ofowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow ofowiu realizowat biezgce zamdwienia
Odbiorcow.

Catkowita wartos¢ sprzedazy ofowiu i stopow otowiu wraz z ustuga recyklingowa (bez
uwzglednienia wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw za | kwartat
2019 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
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b. Informacje w zakresie spraw majatkowych

W dniu19.03.2019r. Centralna Pompownia Bolko sp.z 0.0. zawarta nowa umowe z Ministrem Energii
w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. na rok
2019 W wysokosci 15 534 812 zt.

Do dnia publikacji raportu, Spétka odnowita zawarte standardowe umowy ubezpieczeniowe w
zakresie OC Zarzadu oraz naleznosci handlowych.

¢. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | kwartale 2019 roku Spoétka kontynuowata prace w obszarze modelowania i optymalizacji
procesow technologicznych stopow metali niezelaznych. W ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo—
Rozwojowego wykonano partie testowq jednego stopu.

W okresie sprawozdawczym zostat zakoniczony projekt badawczy pt. ,Przeprowadzenie prac
badawczo-rozwojowych nad weryfikacjg innowacyjnej koncepcji zagospodarowania odpadu
w postaci elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych” (prototypowa instalacja do
neutralizacji elektrolitu) realizowany w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa
Slaskiego na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego) dla osi priorytetowej:
Nowoczesna gospodarka dla dziatania: 1.2. Badania, rozwdj iinnowacje w przedsiebiorstwach.
Catkowity budzet projektu zostat okreslony na kwote 1,28 min zt. Spdtka jest w trakcie sporzadzania
wniosku o ptatnosc¢ koricowg w postaci refinansowania poniesionych kosztéw w ramach ww. projektu
oraz na srodki finansowe ze Slgskiego Centrum Przedsiebiorczosci (dalej ,SCP”).
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O ww. projekcie, w tym o zawartej w dniu 01.08.2018 r. umowie o dofinansowanie na realizacje wyzej
opisanego projektu badawczego ze SCP oraz o pozytywnym rozpatrzeniu etapu oceny merytorycznej
ztozonego wniosku o dofinansowanie, Emitent informowat w raportach okresowych.

Whiosek o zmiane pozwolenia zinteqrowanego

W dniu 22.02.2019 r. Spétka Orzet Biaty otrzymata wezwanie Marszatka Wojewddztwa Slaskiego nr
0OS-PZ.KW-00171/19 do wystgpienia z wnioskiem o zmiane warunkdéw pozwolenia zintegrowanego
dla instalacji IPCC w zakresie dostosowania instalacji przerobu ztomu akumulatorowego do wymagan
okreslonych w konkluzjach BAT, w zwigzku z opublikowaniem w dniu 17.08.2018 r. w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, decyzji wykonawczej Komisji (UE) 2018/1147 z dnia 10.08.2018 r.,
ustanawiajacej konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do
przetwarzania odpaddw zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE. Na dzien
publikacji niniejszego raportu sprawa jest w toku. Spdtka zobligowana jest do ztozenia wniosku w
terminie do 22.02.2020r.

Whiosek o zmiane pozwolenia zinteqgrowaneqo dla instalacji przetwarzania elektrolitu

W dniu 28.03.2019 r. Spotka Orzet Biaty ztozyta wniosek do Urzedu Marszatkowskiego w Katowicach
o wydanie pozwolenia zintegrowanego dla instalacji przetwarzania elektrolitu z recyklingu ztomu
akumulatorowego w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98. Na dzien publikacji niniejszego raportu,
postepowanie jest w toku.

Whiosek o zmiane pozwolenia w Bytomiu

W dniu 31.01.2019 r. Spdtka ztozyta do Urzedu Miasta Piekary Slaskie pismo o przedtuzenie terminu
na wniesienie uzupetnienia wniosku ztozonego w dniu 19.03.2018 roku o0 zmiane pozwolenia — decyzji
ZEO.6233.2.30.2014 z dnia 16.01.2015 r. wydanej przez Prezydenta Miasta Bytomia. Wniosek zostat
ztozony w wyniku oczekiwania na niezbedng w przedmiotowej sprawie dokumentacje tj.: operat
przeciwpozarowy wraz z postanowieniem Komendanta Miejskiego Panstwowej Strazy Pozarnej w
Bytomiu.

W dniu 06.02.2019 r. Spdtka wystgpita z wnioskiem do Komendanta Miejskiego Strazy Pozarnej w
Bytomiu o wydanie postanowien w zakresie uzgodnienia warunkdéw ochrony przeciwpozarowe;j
instalacji, obiektu budowlanego lub jego czesci lub innego miejsca magazynowania odpadéw dla
Wiaty magazynowej i Hali B zlokalizowanych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

W dniu 25.02.2019 r. Spotka otrzymata postanowienie Komendanta Miejskiego Strazy Pozarnej w
Bytomiu uzgadniajace warunki ochrony przeciwpozarowej wskazane w operacie przeciwpozarowym
opracowanym dla magazynowania odpaddw dla Wiaty magazynowej i Hali B zlokalizowanych w
Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

W dniu 01.03.2019 r. Spotka Orzet Biaty ztozyta uzupetnienie wniosku w zakresie wynikajgcym ze
znowelizowanej ustawy o odpadach.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 04.04.2019 r. Komendant Miejski Strazy Pozarnej w Bytomiu
postanowieniem nr MZ.5595.3.4.2.2019 potwierdzit spetnienie wymagan okreslonych w przepisach
dotyczacych ochrony przeciwpozarowej oraz zgodnosci z warunkami ochrony przeciwpozarowej

26

ORZzcLk
3iAEY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2019 roku

opisanej w operatach przeciwpozarowych dla miejsc magazynowania odpadéw dla Wiaty
magazynowej i Hali B zlokalizowanych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

W dniu 29.04.2019r. Spétka ztozyta do Urzedu Miasta Piekary Slaskie pismo o wylaczenie z zakresu

wniosku dziatalnosci w hali B, w zwigzku ze zmiang koncepcji logistyczno-magazynowych. Do dnia
publikacji niniejszego raportu wniosek pozostaje w rozpatrzeniu.

Efekt ekologiczny — projekt ,,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi”

W dniu 18.03.2019 r. Emitent otrzymat zaswiadczenie nr IN.VII.7060.14.2019.AW wydane przez
Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Katowicach o osiggnieciu efektu ekologicznego za
2018 rok powstatego w wyniku realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego pt.: ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu
akumulatorowego”. Opinia ta wydana jest po raz piaty i ostatni, ze wzgledu na koriczacy sie okres
rozliczeniowy projektu.

Zagospodarowanie zuzla

W okresie sprawozdawczym Spoétka pracowata nad przygotowaniem stosownej dokumentacji w
zakresie oceny oddziatywania na srodowisko dla planowanego przedsiewziecia pn. ,Rozbudowa
eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu otowiu zlokalizowanego na pétnoc od ulicy
Rozdzieriskiego 24 w Piekarach Slaskich”, w nawigzaniu do ztozonego w dniu 12.04.2018 r. pisma do
Urzedu Miasta w Piekarach Slaskich. Szczegdtowe informacje, dotyczace planowanego
przedsiewziecia i postepowania w tym zakresie, Emitent przekazat m.in. w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2018 w punkcie 2.4. Informacje dotyczqce zagadnien
srodowiska naturalnego w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty.

d. Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji

raportu.

W dniu 28.03.2019 r. Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A., biorgc pod uwage rekomendacje
Komitetu Audytu Spotki, podjeta Uchwate nr 838/X/2019, zgodnie z ktdra przegladu i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki Orzet Biaty S.A. oraz sprawozdan skonsolidowanych
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2019-2020 dokona firma PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dalej: PwC) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Lecha Kaczynskiego 14, ktora jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 144. Do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania umowa z Biegtym Rewidentem o dokonanie przegladu i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych Spodtki oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej nie zostata zawarta. Informacje w ww. zakresie, Emitent opisat w Oswiadczeniu o
stosowaniu tadu Korporacyjnego w pkt. IX. Sktad osobowy organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spotki Orzet Biaty S.A., zasady ich dziatania oraz ich komitety, w tym informacje dotyczqce Komitetu
Audytu.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 18.04.2019 r. Emitent raportem biezacym nr 5/2019 z dnia
18.04.2019 1., poinformowat o otrzymaniu informacji od:
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- PineBridge New Europe Partners II-A, L.P.,
- PineBridge New Europe Il GP L.P.,
- NEF Battery Holdings S.a.r.l.

Tres¢ ww. informacji, Emitent przekazat raportem biezgcym nr 5/2019 z dnia 18.04.2019 .

D.13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete wyniki
Emitenta i Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. skupia sie wokot recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu
rafinowanego i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci istotny wptyw na
sytuacje Spotki majg czynniki makroekonomiczne, takie jak koniunktura na rynku akumulatoréw,
rynku motoryzacyjnym, kursy notowan otowiu, kursy walutowe oraz zmiany zachodzgce w otoczeniu
prawnym.

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spotke maja kurs otowiu na London Metal Exchange oraz
notowania pary walutowej USD/PLN (w zwigzku z wyceng otowiu w USD). W przypadku wyzszych
notowan ofowiu Spétka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktdw, a ceng
kupna otowiu w surowcu. Wzrost cen ofowiu wptywa pozytywnie na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na osiggane marze handlowe
pomimo, ze Spodtka utrzymataby rentownos¢ na zblizonych poziomie.

Przecietne notowania ofowiu w | kwartale 2019 r. byty nieznacznie wyzsze niz w ostatnim kwartale
ubiegtego roku (wzrost 0 3,7%). Srednia cena otowiu uksztattowata sie na poziomie 2036 USD/t i byta
nizsza o 19,3% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku, w ktérym to Srednia dziennych
notowan otowiu na LME wyniosta 2523 USD/t.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w okresie 2018 — | kw. 2019 r.
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Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest takze powigzana z kursem walut w szczegdlnosci
dolara amerykanskiego, w ktérym wyceniany jest otéw na LME. W | kwartale 2019 r. sredni kurs pary
walutowej USD/PLN ustalony na podstawie Sredniego kursu walutowego Narodowego Banku
Polskiego wynidst 3,79 zti byt wyzszy o 11,5 % wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
to wyniost 3,40 zt. Uwzgledniajgc wptyw zmian notowan otowiu oraz kursu pary walutowej USD/PLN
w | kwartale 2019 r., Srednia cena ofowiu w przeliczeniu na PLN wyniosta 7 713 PLN/t i byfa nizsza o
10,1 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow, materiatoéw
i potproduktéw. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym ceny surowcow byty w duzym stopniu skorelowane z sytuacja na rynku otowiu
i ceng tego metalu na Londyniskiej Gietdzie Metali.

Dodatkowo na dziatalno$¢ Emitenta bezposredni wptyw ma otoczenie prawne. Zmiany
w ustawodawstwie w sposob posredni i bezposredni wptywaja na otoczenie przedsiebiorstwa oraz
ksztattuja warunki funkcjonowania rynkow a dostosowanie dziatalnosci do wymogdéw prawa moze
by¢ zwigzane z poniesieniem niezbednych naktaddw finansowych. Przyktadem zmian w otoczeniu
prawnym, ktére zaszty w okresie sprawozdawczym jest opublikowane w dniu 11.02.2019 r.
Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 07.02.2019 r. w sprawie wysokosci zabezpieczenia
roszczen lub zamieszczony do zaopiniowania na stronie Rzadowego Centrum Legislacji projekt
rozporzadzenia w sprawie szczegdétowych wymagan dla magazynowania odpadéw. Ponadto,
w okresie sprawozdawczym trwaty prace nad projektem Krajowego Programu Ograniczania
Zanieczyszczenia Powietrza (KPOZP), zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/2284 z dnia 14.12.2016T.

Dostosowanie zaktadéw do nowych regulacji wymaga niejednokrotnie ponoszenia sporych naktadéw
finansowych oraz wigze sie czesto z koniecznoscig wdrazania nowych rozwigzan techniczno-
technologicznych, czy procesowych.

Do czynnikéw ksztattujgcych sytuacje na rynku surowca nalezy réwniez stan branzy motoryzacyjne;.
Import uzywanych samochodéw osobowych z zagranicy, czy tez liczba sprzedanych nowych
samochoddw, wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski rynek. Z kolei wielko$¢
produkcji samochoddw nie tylko w Polsce, ale tez w skali europejskiej, generuje popyt na akumulatory
u najwiekszych kontrahentéw Emitenta, co przektada sie na zapotrzebowanie na otéw potrzebny do
ich produkgji.

W okresie sprawozdawczym, w krajach Unii Europejskiej odnotowano 4 032 881 rejestracji nowych
samochodéw osobowych (spadek o -3,3 % Qi'19/Q1'18) oraz 654657 rejestracji nowych
samochoddw dostawczych i komercyjnych, co stanowito wzrost o 51 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.
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W | kwartale 2019 roku produkcja samochodéw osobowych w Polsce wyniosta 112, 5 tys. sztuk i spadta
0 13,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jednoczesnie produkcja
samochoddw osobowych, w | kwartale 2019 r. byta wyzsza o 6,03% wzgledem IV kwartatu 2018 r.
W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano 156 839 pierwszych rejestracji nowych
samochoddw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to 0 1% wiecej niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Natomiast w przypadku importu uzywanych samochodéw osobowych, w |
kwartale 2019 roku do Polski sprowadzono 221 347 pojazdéw. W pordwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego odnotowano spadek o 0,6% (zrédto danych: PZPM).

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,, Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan ofowiu oraz
kurséw walut” miata na koniec | kwartatu 2019 roku nierozliczone transakcje futures dotyczace
ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym Spétka
zabezpieczata ceny ofowiu w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spétka
zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
odbiorcow otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

) Najdalszy termin
Wycena bilansowa na

Wartos¢ zapadalnosci transakgji

Transakcje 1.03.2019 I. W tys.
) transakgcji w tys. iLNB E 4 wg stanu na
31.03.2019r.
Zabezpieczajace 2 498 tys. USD +1559
: T 2019-07-02
ceny otowiu 125929 tys. PLN (naleznosci)
Zabezpieczajace 2225tys. USD +
P IC] 5ty _ ’5.5 2016-06-04
kursy walut 15580tys. EUR (naleznosci)
+1614
Razem saldo (kapitat z aktual.
wyceny)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spoétka na biezgco zabezpiecza cene
ofowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniajg sie na biezaco nie
tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze
wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejgcy w Spotce system rozliczen zapaséw bedzie sprzedany w
przysztosci. Zabezpieczenie kursow walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie
zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic
kursowych.

Poza opisanymi powyzej, Grupa nie posiadata innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.
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Poza wyzej wymienionymi czynnikami na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta moze miec
wptyw potencjalna zmiana wiekszosciowego Akcjonariusza Spotki, ktdrg Emitent opisat w punkcie
D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz od przekazania ostatniego raportu okresowego.
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