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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocony skonsolidowany raport
finansowy za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie

Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
réznic od przewidywanych.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania
finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31.12.2014 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok
zakonczony 31.12.2014 .

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2015 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych tg data
nie podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na dzien 31.12.2014 r. (ostatni rok obrotowy)
zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktorg sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowosci

oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celow poréwnywalnosci.
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B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2015 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
Przycl'.iodly ze sprzedazy produktéw, towarow i 121 081 100 734
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i 2576
mater)ila’rgw Y ' 114475 257
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 6 606 8159
Koszty sprzedazy 610 474
Koszty ogdlnego zarzadu 5052 5 405
Pozostate przychody 3779 4736
Pozostate koszty 3382 3914
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1341 3102
Przychody finansowe 11 383
Koszty finansowe 1696 259
Zysk/strata brutto (344) 3225
Podatek dochodowy 105 621
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej ( 449) 2 604
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ) )
zaniechanej
Zysk/strata netto za rok obrotowy (449) 2604
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (365) 2591
Udziaty nie dajace kontroli (84) 13

%
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3iAkY.
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B.2. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres (449) 2604

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/

(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (4385) 3502
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 833 (652)
dochodow

Inne catkowite dochody netto podlegajace (3552) 2850
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do

zysku/ (straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych:

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw - (69)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodow

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych - (69)
okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto (3552) 2780
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (4001) 5385
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2015 roku oraz stan na koniec
poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 159 154 160 602 156 794
1. Rzeczowe aktywa trwale 131175 132 888 131839
2. Nieruchomosci inwestycyjne 4315 4355 1542
3. Wartosci niematerialne 9998 10169 10 625
4. Aktywa finansowe - - 181

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

5 dochodowego 13552 13076 12573
6. Naleznosci 114 114 34
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 233037 212 544 200101
1. Zapasy 124 366 106 397 112 683
2. Naleznosci 94 085 78 263 73 613
3. Udzielone pozyczki - - -
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13961 21068 9 459
5.  Inne aktywa finansowe 219 6 406 3071
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 406 410 1275
Aktywa razem 392191 373146 356 895

Stan na dzien

PASYWA

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
A. Kapitat wtasny 235984 239985 240728
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Akcje wlasne - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 223951 227503 250793
4.  Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 4371 4736 (18 457)
5. Udziaty nie dajace kontroli 502 586 1232
B. Zobowigzania dlugoterminowe 54 688 58 083 65 825
1. Rezerwy 12 642 12 582 13 656
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 872 1186 i

dochodowego

3.  Kredyty bankowe i pozyczki 20556 23 492 29757
4. Zobowigzania 20618 20 823 22412
C. Zobowigzania krotkoterminowe 101519 75078 50 341
1.  Rezerwy 1190 2614 1621
2. Kredyty bankowe i pozyczki 54 855 29597 15124
3. Zobowiazania 45 474 42 867 33595
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 1
Pasywa razem 392191 373146 356 895
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B.4.Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywdéw

pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2015
do 31.03.2015

0od 01.01.2014
do 31.03.2014

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (344) 3225
Korekty o pozycje: (26 760) (30008)
Amortyzacja srodkow trwatych 2171 1672
Zyski/straty z tytutu roéznic kursowych (1163) 294
Koszty i przychody z tytutu odsetek 455 (15)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (144) (90)
Zmiana stanu rezerw 1364 239
Zmiana stanu zapasow (17 969) (38599)
Zmiana stanu naleznosci (15822) 4 862
Zmiana stanu zobowigzan 2943 1817
Zaptacony podatek dochodowy (70) (29)
Inne korekty 1475 (159)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (27 104) (26783)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 37 199
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 23 -
Whptywy z tytutu odsetek 5 128
Spfaty udzielonych pozyczek - 553
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1881) (4 904)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne - (952)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1816) (4976)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy -
Wptywy z kredytow i pozyczek 38 604 3262
Spfata kredytow i pozyczek (16 282) (8612)
Zapfacone odsetki (459) (112)
Inne (gtéwnie dotacje) (50) (72)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 21813 (5533)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych (7107) (37292)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (7107) (37292)
ts;il':idqliiyprfEiagir;i,zzte\:\ll(i\;viigzzy srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 1068 46751
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych, i i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

13961 9459

biezgcym na koniec okresu




Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2015 roku

B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku

Pozostak Zyski
Kapitat If Zo.i ({1 € zatrzymane/  Kapitat wtasny ~ Udziaty nie  Kapitat wtasny
nodstawowy rezael;\’/v i{/ o niepokryte ogdtem dajgce kontroli ogotem
straty
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7160 227503 4736 239399 586 239 985
Zysk/(strata) netto za okres - - (365) (365) (84) (449)
Inne catkowite dochody netto za i (3552) ) (3552) ) (3552)
okres
Catkowity dochéd za okres - (3552) (366) (3917) (84) (4 001)
Na dzien 31 marca 2015 roku
7160 223951 4371 235482 502 235984

(niebadane)

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (za poprzedni rok obrotowy)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7145 248 964 (21 048) 235061 267 235329
Korekty btedow poprzednich

okreséw - - (579) (579) 579 -
Na dzien 1 stycznia 2014 roku

(przeksztatcone) 7145 248964 (21 627) 234 482 846 235328
Zysk/(strata) netto za okres - 425 425 (260) 165
Inne catkowite dochody netto za i 4484 4 484 4 484
okres

Catkowity dochdd za okres - 4484 425 4909 (260) 4649
Emisja akgji serii F 15 - - 15 - 15
Inne - @ - @) - @)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7160 227503 4736 239399 586 239 985

(niebadane)

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7145 248 964 (21 048) 235061 267 235329

Zysk/(strata) netto za okres - 2501 2591 13 2604

Inne catkowite dochody netto za i 2780 2501 5371 13 5 385

okres

Catkowity dochdd za okres - 2780 3314 6094 13 6107

Emisja akcji serii F 15 - - 15 - 15
- 2 - - 2 -

Podwyzszenie kapitatu (952) 5

Na dzier 31 marca 2014 roku 7160 250793 (18 457) 239 496 1232 240728

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrocony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2015 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
A Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
" materiatow 118 422 98524
Koszt d h dukté t : i
B. oszty sprzedanych produktow, towaréw i 113 885 92896
materiatow
C.  Zysk/strata brutto ze sprzedazy 4537 5627
D. Koszty sprzedazy 2347 1830
E.  Koszty ogdlnego zarzadu 3557 3031
F.  Pozostate przychody 544 1290
G.  Pozostate koszty 372 190
H.  Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1195) 966
l. Przychody finansowe 41 450
J. Koszty finansowe 1460 177
K. Zysk/strata brutto (2 614) 1239
L.  Podatek dochodowy (500) 285
M.  Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (2114) 954
N Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
" zaniechanej ) )
O.  Zysk/strata netto za rok obrotowy (2114) 954
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2015 roku 31 marca 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres (2114) 954
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (4 385) 3502
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw 833 (652)
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu (3552) 2850
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow - (69)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -
Inne catkowite dochody netto nie podlegajgce
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach . (69)
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto (3552) 2780
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (5666) 3734
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B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2015 roku oraz stan na koniec
poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 155 546 154133 149 852
1. Rzeczowe aktywa trwate 122 644 122 028 121 244
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3548 3548 670
3. Wartosci niematerialne 1523 1612 1880
4. Aktywa finansowe 21239 21686 20 251
5. C]A;Iitg:\:jaoivtg/;g’ru odroczonego podatku 6592 5259 5807
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 230 245 208 873 195976
1. Zapasy 123727 105 889 111 486
2. Naleznosci 89 457 76 858 67958
3. Udzielone pozyczki 6 254 1254 6393
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 424 18 299 6104
5. Inne aktywa finansowe 216 6 406 3071
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 167 167 964
Aktywa razem 385791 363 006 345 828

Stan na dzien

PASYWA
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
A. Kapitat wiasny 227 043 232709 231637
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
Akcje whasne - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 221676 225228 249 462
4. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty (1793) 321 (24 984)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 44 094 47 064 53369
1.  Rezerwy 11 440 11381 12 465
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) ) )

" dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 20556 23 492 29 659
4.  Zobowiazania 12 098 12191 11245
C.  Zobowiazania krotkoterminowe 114 654 83233 60 822
1.  Rezerwy 1061 2468 1356
2. Kredyty bankowe i pozyczki 60 095 34307 25312
3.  Zobowigzania 53 498 46 458 34154
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pasywa razem 385791 363 006 345 828

L 28 2K 2
ORZEL
3iAkY.
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B.9. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (2614) 1239
Korekty o pozycje: (19 579) (28263)
Amortyzacja srodkow trwatych 1847 1260
Zyski/straty z tytutu roéznic kursowych (1163) 294
Koszty i przychody z tytutu odsetek 386 (92)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3) (90)
Zmiana stanu rezerw (1348) 153
Zmiana stanu zapasow (17838) (38 044)
Zmiana stanu naleznosci (12 600) 3171
Zmiana stanu zobowigzan 9746 5215
Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty 1394 (131)
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (22192) (27 024)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 3 90
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 41 197
Sptaty udzielonych pozyczek 314 900
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 403) (4758)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki (5000) (5432)
Inne - (952)
il;r::—_\e[;’?;\'l:v%::}d kow pienieznych netto z dziatalnosci (8 045) (9955)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Whptywy z kredytdw i pozyczek 38285 3250
Spfata kredytow i pozyczek (15 438) (4 417)
Zaptacone odsetki (424) (103)
Inne (gtéwnie dotacje) (60) (66)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 22362 (1336)
Cmatentin rodkompronginych (7879 (3832)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (7875) (38315)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkdw pienieznych oraz kredyt

w rachfnkuzieiqlcym na poczétek okresz = ™ 182099 44419
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentéw srodkdw pienieznych oraz kredytéw w - -
rachunku biezgcym

Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 10424 6104

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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B.10. Srodroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2014 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232709
Zysk/(strata) netto za okres - - (2114) (2114)
Inne catkowite dochody netto za okres - (3552) - (3552)
Catkowity dochéd za okres - (3552) (2114) (5666)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - -
Dywidenda - - - -
Na dzien 31 marca 2015 roku (niebadane) 7160 221 676 (1793) 227 043
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 246 682 (25938) 227 889
Zysk/(strata) netto za okres - - 321 321
Inne catkowite dochody netto za okres - 4 484 - 4 484
Catkowity dochdd za okres - 4 484 321 4 805
Emisja akcji serii F 15 - - 15
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - (25938) 25938 -
Dywidenda - - - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7 160 225228 321 232709
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 7 145 246 682 (25938) 227 889
Zysk/(strata) netto za okres - - 954 954
Inne catkowite dochody netto za okres - 2780 2780
Catkowity dochdd za okres - 2780 954 3734
Emisja akgji serii F 15 - - 15
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - -
Dywidenda - - - -
Na dzien 31 marca 2014 roku (niebadane) 7 160 249 462 (24 984) 231 637
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C. DANE OBJASNIAJACE
C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2015 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowg Orzet Biaty
(dalej réwniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad szczegotowo opisanych w opublikowanym w dniu 18.03.2015 r. skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Orzet Biaty za rok 2014 z dnia 17.03.2015 r.
C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2015 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja

istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktdore sg niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw.

Ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym zwigzane byty gtdwnie
ze zwiekszeniem stanu zapasow wynikajgcego z korzystnych warunkow zewnetrznych, jak rowniez wzrostem
naleznosci od odbiorcow, w zwigzku ze zwiekszong sprzedazg otowiu w | kwartale 2015 roku. Wptyw operacji
zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany zostat w pkt. D.g

i D.12. niniejszego Sprawozdania.

Poza tym, nie wystgpity inne pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub

przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdre byty podawane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2015 roku uwzgledniono nastepujace istotne

zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujgce:

Narastajgco od poczatku roku nastgpit spadek rezerw w kwocie 1364 tys. zt, na ktéry wptyneto:
- utworzenie rezerw na Swiadczenia pracownicze 439 tys. zt

- utworzenie rezerw na inne zobowigzania 207 tys. z

- wykorzystanie rezerw na swiadczenia pracownicze 1 375 tys. zt

- wykorzystanie rezerw na pozostate zobowigzania 635 tys. zt
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Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem roéznic pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Narastajgco od poczatku roku nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 476 tys. zt oraz spadek
rezerw tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 314 tys. zt, z czego rozliczono na:

- zmniejszenie wyniku finansowego 43 tys. zt

- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 833 tys. zt

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych. Ponadto nie miaty miejsca inne

zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.

C.7. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegélne segmenty dziatalnosci.
Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz sprzedaz otowiu
i stopow ofowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie jest

znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentow

dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu | kwartatu 2015 roku, nieujete w sprawozdaniu za dany
okres, a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta.

Po zakoriczeniu | kwartatu 2015 roku, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w
znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, nieujete w niniejszym

sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2015 31.12.2014
Poreczenia kredytow 800 tys. zt 800 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.2011) - 450 tys. zt
Linia gwarancyjna (27.02.2014) 4 365 tys. zt 4 365 tys. zt
Linia gwarancyjna (27.06.2014) 344 tys. zt 344 tys. zt

L 2 X 2
ORZELE
3idAkY.



Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2015 roku

W okresie sprawozdawczym wygasta gwarancja udzielona przez BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz zwolniony
zostat depozyt pieniezny stanowigcy jej zabezpieczenie. Ponadto, w dniu 27.03.2015 r. Emitent zawart Aneks
do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A., w ktérym m.in. ustanowiono limit na udzielenie przez
bank gwarancji do wysokosci 15 000 tys. zt z maksymalnym terminem obowigzywania do 22.09.2018 r. Na

koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie korzystat z tego limitu gwarancyjnego.

Ponadto, na koniec okresu sprawozdawczego Spodtka dominujgca posiadata dwie umowy gwarancji z mBank
S.A. z tytutu zabezpieczenia kosztow utylizacji odpadow pochodzgcych z importu w kwotach 4 365 tys. zt
(zabezpieczona zastawem rejestrowym na zapasach) oraz 344 tys. zt (zabezpieczona depozytem pienieznym)
na rzecz Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z terminem obowigzywania do 29.02.2016 r. dla kazdej
gwarancji oraz udzielata poreczen na rzecz spotki zaleznej Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. do kwoty 8oo tys. zt

tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w rachunku biezacym.

D. POZOSTALE INFORMACIJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87 ust. 7 pkt. 2-11) -1 KWARTAL 2015 .

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petng za wyjatkiem spotek:
Eko-Kompozyty sp. z 0.0., Trianna Investments sp. z 0.0., Eko Recykling Group sp. z 0.0., ktére sg wyceniane

metodg praw wtasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wchodzg nastepujace spotki zalezne:

IPLEAD & .z0.0.
PUMEDH -ORZEE” . 200. EKOBAT ORZEL BIALY (100%uazidtow)
(98% udziatow) P.zo.o.
(100% udziaow) |
' 4
| \ 4
| \ 4 "EKO-KOMPOZYTY"
P.z0.0. IPLEAD S .z0.0. k.
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0 EL‘?EWS’; z00. (24,9% udziatéw do
" (41 44% udziatow) 28042015) |
|
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CentralnaPompownia
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Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow. Spotka ta zajmuje
sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu i Oddziale Hutniczym, a takze
wykonywaniem remontow urzadzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie
dziatalnosci spotki znajduje sie rowniez produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn
przemystowych. Rozszerzony park maszynowy daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu oraz
pozyskiwania bardziej wymagajgcych klientow zewnetrznych. Spoétka Pumech sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej

Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Pumech sp. z 0.0. posiada 100%
udziatow prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w
rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wodd. Dziatania te zabezpieczajg przed
zatopieniem wyrobiska zaktadoéw goérniczych eksploatujacych w nizszych pokfadach wegiel kamienny.
Zabezpieczajg réwniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢
spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od

2003 T.

Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. zsiedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Gtownym
przedmiotem dziatalnosci spofki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie polipropylenu pochodzacego z

przerobu zuzytych obudow akumulatoréw ofowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slagskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiadat 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym (w Grupie Orzet Biaty do 12.02.2015 r.). Spotka swiadczy ustugi medyczne gtownie dla
lokalnej ludnosci Piekar Slgskich oraz obejmuje programem profilaktycznym lokalne szkoty. Zajmuje sie takze
statg kontrolg stanu zdrowia pracownikdéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawania choréb
zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta nalezata do Grupy
Kapitatowej od 2006 roku do lutego 2015 roku. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w

niniejszym Sprawozdaniu w pkt. ”D.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Spotki (...)".

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedzibg w Piekarach Slaskich, w
ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 41,44% udziatow w kapitale zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢
na zasadach non profit. Spotka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania
inwestorow lokujgcych swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoPark,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spoftki jest
osiggniecie dwoch grup celow:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem dziatalnosci PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Poza przygotowaniem terendw inwestycyjnych zwigzanych z infrastrukturg, spodtka promuje lokalne
inicjatywy biznesowe, oferujgc dodatkowo zintegrowany pakiet ustug wspierajacych inwestycje i prowadzenie

biznesu. Spdtka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.
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Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatdw. Spotka
zajmuje sie gtdwnie organizacja skupu podstawowych surowcow i materiatdow do produkcji ofowiu. Spotka
prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréow kwasowo-otowiowych oraz Swiadczy ustugi dla
Spotki Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia w materiaty i towary. Organizuje zakupy m.in. materiatow
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty
S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu akumulatorowego.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréow sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp. z o.0.
posiada 100% udziatow. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych
akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtdwnie z punktow rozproszonych. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej

Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100% udziatdw.
Spotka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych. Spotka

ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Trianna Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada
mniejszosciowy udziat 49% i wobec ktorej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjne;j.
Jest to spotka o charakterze holdingowym i posiada udziaty w spotce operacyjnej (Eko Recykling Groupsp.  z
0.0. z siedzibg w Bytomiu). Zajmuje sie gtéwnie pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w postaci

zuzytych akumulatoréow kwasowo-otowiowych.

Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow w kapitale
zaktadowym (na dzien 31.03.2015 r. Orzet Biaty S.A. posiadat 24,9% udziatow), jest spotka celowsa, utworzong
w celu realizacji i wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest

od 2011 roku.

IP Lead Spoétka z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Spotka IP
Lead sp. z 0.0. jest jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu. Spotka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013

roku.

IP Lead spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa (powstata z przeksztatcenia IP
Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.). z siedzibg we Wroctawiu to spotka, w ktorej Orzet Biaty
S.A jest jedynym komandytariuszem, a IP Lead Spdtka z 0.0. — jedynym komplementariuszem. Spotka zostata
zawigzana w zwigzku z promocja oraz zarzadzaniem markami oraz znakami towarowymi Spétek Grupy, a w
szczegodlnosci marka/znakiem towarowym , Orzet Biaty”, w celu zwiekszenia ich rozpoznawalnosci, a co za tym

idzie wartosci. Spotka w Grupie Kapitatowej jest od kwietnia 2013 roku.
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Helidor Spétka z o.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktorej IP Lead spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k. z siedzibg we Wroctawiu posiada 100% udziatow. Helidor sp. z 0.0. jest spotkg celows, ktdrej ostatecznie
powierzono realizacje strategii polegajgcej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych z promocjg oraz
zarzadzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka , Orzet Biaty” oraz innymi markami/znakami
towarowymi, ktorymi postugujg sie spotki nalezace do Grupy. Celem Spotki Orzet Biaty S.A. byto m.in.
wydzielenie znaku towarowego ,Orzet Biaty” do podmiotu, ktory specjalizowad sie bedzie w efektywnym
zarzadzaniuv aktywami niematerialnymi w ramach Grupy. Dziatania te zmierzaj3 do zwigkszenia
rozpoznawalnosci, a co za tym idzie wartosci ww. marek i znakow towarowych. Spétka w Grupie Kapitatowe;

jest od czerwca 2013 roku.

D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spoétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 13.01.2015 r. na podstawie Postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zostaty zarejestrowane w KRS zmiany uchwalone w
dniu 21.11.2014 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Orzet Surowce sp. z 0.0. Uchwata nr 15 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z kwoty 7 950 tys. zt do
kwoty 9 oso tys. ztotych, czyli o kwote 1 100 tys. zt poprzez ustanowienie 2 200 nowych, réwnych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 5oo zt kazdy. Wszystkie ww. udziaty zostaty pokryte

wktadem pienieznym i objete przez jedynego Wspadlnika spotki Orzet Biaty S.A.

IP Lead sp. z0.0. SKA /IP Lead sp. z 0.0. sp. k.

W dniu 16.01.2015 r., na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, IP Lead spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.,, w wyniku przeksztatcenia w spétke IP Lead spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, na podstawie uchwaty podjetej w dniu 15.12.2014 r. przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki IP Lead spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A (uchwata nr 1) oraz zgody jedynego komplementariusza — IP Lead spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wyrazonej w oswiadczeniu z dnia 10.12.2014 r., zostata wykreslona z rejestru

przedsiebiorcow KRS.

Med-Orzet sp. z 0.0.

W dniu 12.02.2015 r. Spotka Orzet Biaty S.A. na podstawie umowy sprzedazy, zbyta na rzecz osoby fizycznej
5 400 udziatéw Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, co stanowi 100% wszystkich udziatéw w
kapitale zaktadowym Med-Orzet sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci nominalnej 270 tys. zt za f3czng cene sprzedazy
wynoszgca 134 tys. zt. Dziatanie to byto efektem realizowanej przez Orzet Biaty S.A. strategii, polegajacej na
skupieniu dziatalnosci wokot core businessu, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego oraz produkcji otowiu

rafinowanego i stopow otowiu. W ocenie Zarzadu Spotki nieuzasadnionym byto dalsze zaangazowanie
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kapitatowe w spotce Med-Orzet sp. z 0.0., ktdrej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug

medycznych.

CP Bolko sp. z0.0.
W dniu 19.02.2015 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem Gospodarki w
zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu na rok

2015 W wysokosci 14 558 200 zt.

Ekobat Orzet Biaty sp.z o.0.

W okresie sprawozdawczym Spoétka skupiata sie gtdwnie na swiadczeniu ustug przerobu tworzyw sztucznych.
Proces zmiany w dziatalnosci Spotki wptywa na stopniowe przeksztatcanie sie jej podstawowej dziatalnosci z
produkcyjnej na ustugowa. W konsekwencji Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. ogranicza zakup polipropylenu
tamanego, a koncentruje sie na ustugowym przerobie tworzyw sztucznych, Swiadczonym na rzecz Orzet Biaty
S.A. Proces zmian w dziatalnosci Spotki zaleznej ma na celu zwiekszenie rentownosci jej dziatalnosci i jest
poniekad konsekwencjg realizowanej przez Spotke matke (Orzet Biaty S.A.) strategii polegajacej na skupieniu

dziatalnosci wokot core businessu.

Eko-Kompozyty sp. z o.0.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 28.04.2015 r. na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostaty
zarejestrowane w KRS zmiany, uchwalone w dniu 11.12.2014 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Eko—Kompozyty sp. z 0.0., uchwatg nr 4 w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego spotki o
kwote 3 755 tys. zt, poprzez zmniejszenie liczby udziatdw z liczby 100 ooo udziatéw o facznej wartosci
nominalnej 5 ooo tys. zt do 24 goo udziatdéw o wartosci nominalnej 1 245 tys. zt. Obnizenie kapitatu
zaktadowego Eko-Kompozyty jest wynikiem dobrowolnego umorzenia udziatow spofki, tj. 75 100 udziatow w
kapitale zaktadowym, ktdre spotka nabyta od spotki X4M sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 3 755 tys. zt. W wyniku powyzszych dziatan, Orzet Biaty S.A. stat sie jedynym 100%
udziatowcem w spotce Eko—Kompozyty sp. z o.0.

Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w Sprawozdaniu Zarzadu (...) za rok 2014 z dnia
17.03.2015 r. w pkt. B.1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty, ktdre nastgpity

w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestyc;ji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikow
finansowych na 2015 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusze Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na dzien

31.03.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

. Udziatw
Udziatw kapitale | %P2 ogélnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtosow na . g J .
zaktadowym (%) Wz liczbie gtosow
na WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
PTE PZU S.A. 1864 850 11,20 1864 850 11,20
ING PTE S.A. 1004 347 6,03 1004 347 6,03

22,22%

B NEF Battery

Holdings S.ar.!
6,03% mPTEPZUS.A.
ING PTES.A.
11,20% Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsréd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Od przekazania raportu za Ill kwartat 2014 roku z dnia 05.11.2014 r. oraz sprawozdania za rok 2014 z dnia
17.03.2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca zmiany w

strukturze wiasnosci znaczacych pakietow akji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i pétrocznego okresowego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta, stan posiadania akcji Orzet Biaty S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:
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Transakcja Wolumen Cena
Objecie* 11340 0,43 zt**
Sprzedaz 10 098 13,58 zt***

Stan 1242

*w dniu 03.10.2013 r. w ramach Programu Motywacyjnego dla Zarzgdu na lata 2011-2013

**wartos¢ nominalna jednej akcji Orzet Biaty S.A.

***sredniowazona cena sprzedazy (na podstawie transakcji dokonanych przez biuro maklerskie w imieniu osoby
zobowigzanej w ramach tzw. ,slepego portfela” w terminie od grudnia 2013 r. do kwietnia 2014 r.)

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2014 roku z dnia 05.11.2014 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji lub

uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego

zaleznej, ktorych wartosc stanowi, co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Emitenta.
— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tagczna wartos¢

stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spotki, w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach

innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku wyniosty 121 081 tys. zt i zawierajg korekte
o dodatni wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktory wyniodst +2 o5 tys. zt. Znaczacy wzrost

przychoddw o 20,2% w pordownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany gtdwnie




Skonsolidowany Raport Kwartalny
za | kwartat 2015 roku
wzrostem wolumenu sprzedanego otowiu o 13,3%, jak rowniez wzrostem sredniej realizowanej ceny
sprzedazy o 7,2%.
Recykling otowiu stanowit w | kwartale 2015 roku okoto 96% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe; i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana w strukturze sprzedazy
Grupy, gdyz sprzedaz polipropylenu byta realizowana przez Spotke dominujaca, natomiast Ekobat Orzet Biaty
sp. z o.0. stat sie ustugodawcy ustug przerobowych dla Spotki dominujacej. W okresie sprawozdawczym
sprzedano udziaty w Med — Orzet sp. z 0.0., w zwigzku z czym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
ujeto wynik zrealizowany przez spotke do momentu sprzedazy udziatdw. Dziatania te sg zwigzane z przyjetq i
konsekwentnie realizowang strategig Spotki oparta na koncentrowaniu sie na podstawowej dziatalnosci Spotki

dominujacej tj. recyklingu ztomu akumulatorowego i produkcji otowiu rafinowanego i stopow otowiu.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Emitent osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 341 tys. zt i byt
nizszy o 57% od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pogorszenie wynikow w stosunku do
ubiegtego roku byto spowodowane planowanym postojem piecow do wytopu ofowiu w zwigzku z ich
remontem w okresie sprawozdawczym. Spowodowato to koniecznos¢ wykorzystania drozszych wsadow do
piecow i rafinerii. Udziat zakupionego otowiu surowego stanowit 38% produkcji rafinerii, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego byto to 21%. W | kwartale ubiegtego roku na wyniki miat wptyw aport
Srodkow trwatych do spotki zaleznej EkoPark sp. z 0.0., ktory poprawit wynik skonsolidowany o 952 tys. zt
(efekt wyzszej bazy), jak i rowniez wykorzystanie przecenionych na koniec roku 2013 (o0 5 104 tys. zt) surowcow

do produkgiji.

EBITDA

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniost w |
kwartale 2015 roku +3 512 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniost +4 774tys. zt.
Przyczyny spadku wskaznika EBITDA w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego byty analogiczne,
jak opisane w wyniku z dziatalnosci operacyjnej. Rentownos¢ EBITDA, liczona jako EBITDA/przychody ze
sprzedazy wyniosta w | kwartale 2015 roku 2,9% i byta na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2014
roku, kiedy to wynosita 4,7%, gtdownie za sprawa wykorzystania w | kwartale 2014 roku przecenionych na
koniec 2013 roku zapasdéw oraz planowanych w | kwartale 2015 roku przestojow spowodowanych remontami

piecow, co opisano wyzej.

Wynik netto

W | kwartale 2015 roku strata netto wyniosta —449 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego
Grupa zrealizowata dodatni wynik netto w wysokosci +2 604 tys. zt. Strata na dziatalnosci finansowej w okresie
sprawozdawczym byta spowodowana gtéwnie ujemnymi réznicami kursowymi z tytutu wyceny walutowych
pozycji bilansowych (gtownie naleznosci w EUR), jak rowniez odsetkami od kredytow zwigzanymi z wiekszym

zakresem finansowania biezacych zakupdw i wzrostu zapasow.
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D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2015 roku poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych faczna

wartos¢ stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitatowej emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Umowy znaczace zawarte w okresie sprawozdawczym

W dniu 27.03.2015 r. Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach (dalej: ING) Aneks
do Umowy Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 r. (o ktdrej Emitent informowat w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Zarzqdu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2014 w punkcie B.4.7.) obowigzujacy od dnia
22.03.2015T.

Na mocy niniejszego Aneksu zmianie ulegty strony Umowy. Aktualnie stronami Umowy jest Emitent oraz jego
spotki zalezne: Orzet Surowce sp. z0.0. oraz Pumech sp. z 0.0. Celem rozszerzenia stron Umowy jest unifikacja
zrédet finansowania zewnetrznego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta oraz poprawa warunkow
finansowania.

Przedmiotem Aneksu do wyzej wskazanej Umowy jest limit kredytowy w wysokosci 43 goo tys. zt w formie
kredytow obrotowych w ztotych, kredytow inwestycyjnych w ztotych lub gwarancji bankowych w ztotych lub
EUR, zas maksymalne mozliwe zobowigzania wynikajgce z petnego wykorzystania odnawialnego limitu
kredytowego do dnia 10.01.2022 r. wynoszg 45 400 tys. zt.

Z wyzej wskazanego limitu kredytowego bedzie korzystat Emitent jak i spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta:
Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz Pumech sp. z 0.0. na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz
dziatalnosci inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 r.

Umowy znaczace zawarte po okresie sprawozdawczym

W dniu 16.04.2015 r. zawarta zostata przez Emitenta (Sprzedajacy) oraz przez druga strone (Kupujacy)
umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopow otowiu. Przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na
podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Sprzedaz otowiu oraz stopow ofowiu jest realizowana w okresie od
kwietnia 2015 roku do marca 2016 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy
przewyzsza 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatéw obrotowych (I kwartat 2014 — IV kwartat 2014). Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent

opublikowat w raporcie biezgcym nr 3/2015 z dnia 16.04.2015r.
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Tego samego dnia, tj. 16.04.2015 r. Emitent poinformowat, iz obroty z ostatnich 12 miesiecy wedtug
zamknietych okresow ksiegowych z Kontrahentem, z ktdrym wspotpracuje w zakresie sprzedazy otowiu oraz
stopow otowiu, ustugi recyklingowej, a takze dostaw odpadoéw produkcyjnych, przekroczyty 10% przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow obrotowych (I kwartat 2014 — IV
kwartat 2014). Sprzedaz otowiu i stopow ofowiu, ustugi recyklingowej, a takze dostawy odpadow
produkcyjnych byty realizowane na podstawie umowy obowigzujacej od stycznia 2014 roku do grudnia 2014
roku oraz biezgcych zamowien od stycznia 2015 roku, ktore facznie spetnity kryterium umowy znaczace;j.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych wspotpracy
w wyzej wymienionym zakresie zostato op6znione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Szczegdtowe

informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 4/2015 z dnia 16.04.2015 r.

Umowy znaczace — zamkniecie op6znienia

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 22.04.2015 r. Emitent, raportem biezqcym nr 5/2015, przekazat do
publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (...) informacje o
Kontrahencie, z ktérym zawart umowe znaczaca w roku 2014, oraz informacje o warunkach finansowych tej
umowy. Kontrahentem (druga strong umowy) byta firma EH Europe GmbH z siedzibg w Zurichu (Szwajcaria).
Wartosc obrotow osiggnietych w zakresie umowy sprzedazy ofowiu, stopow otowiu z tym Kontrahentem w

terminie obowigzywania ww. umowy (tj. 01.04.2014-31.03.2015) wyniosta 72,3 min zf netto.

Poza wyzej wskazanymi umowami, Emitent oraz jego spotki z grupy kapitatowej wedtug wiedzy Emitenta
nie zawieraty w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania innych umoéw

znaczacych.

W zakresie ochrony srodowiska

W dniu 31.03.2015 r. Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska, na postawie protokotu nr 108/2015 z
kontroli w terminie 09-31.03.2015 r. w Spodtce Orzet Biaty S.A., jako podmiotu prowadzgcego zaktad
przetwarzania baterii i akumulatoréow, wydat opinie potwierdzajacg osiagniecie efektu ekologicznego w
zwigzku z dofinansowaniem przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Warszawie inwestycji pn.,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do
przerobu ztomu akumulatorowego”. Okreslony w Umowie pozyczki z NFOSIGW z dnia 12.03.2012 r. efekt
ekologiczny, w postaci zwiekszenia odzysku lub unieszkodliwienia odpaddw niebezpiecznych w stosunku do

roku 2009, zostat osiggniety.

W zakresie sytuacji kadrowej

Emitent w okresie sprawozdawczym kontynuowat inwestycje w kapitat ludzki uzupetniajac swoje zasoby
ludzkie o kadre menadzerska z doswiadczeniem na rynku miedzynarodowym oraz znajomoscig standardow

w obszarze automotive. Potgczenie wiedzy i doswiadczenia menadzerow zwigzanych ze Spotka od wielu lat z
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doswiadczeniem menadzerdw z rynku automotive, ma na celu wykorzystanie wzajemnych synergii, a co za

tym idzie, wzrost wartosci Spofki.

Sprawy majatkowe

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 27.04.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sagdu Rejonowego
Katowice — Wschod Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisaniu w dniu 17.04.2015 r. zastawu
rejestrowego w wysokosci 68 100 tys. zt na aktywach trwatych w postaci maszyn i urzadzen, aparatury,
wyposazenia i urzadzen technicznych wchodzacych w sktad mega uktadu technologicznego wraz z
urzadzeniem do rozdrabniania i separacji ztomu akumulatorow kwasowo-otowiowych (Breaker) bedacych
wiasnoscig Emitenta i potozonych na terenie Piekar Slgskich przy ul. Rozdzierskiego 24.

Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na podstawie Aneksu z dnia 27.03.2015r. do Umowy Wieloproduktowe;
zdnia 03.06.2013 1. z limitem 45 400 tys. zt z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach. O podpisaniu
ww. Aneksu Emitent informowat w raporcie biezqcym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 r.

Ustanowiony zastaw obejmuje aktywa o wartosci przekraczajgcej 10% przychoddow Grupy Kapitatowe;
Emitenta, a wartos¢ zastawu przekroczyta réwnowartos¢ kwoty 1 ooo tys. EUR przeliczonej wg kursu

sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustanowienia zastawu.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 6/2015 z dnia 27.04.2015 r.

W dniu 30.04.2015 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci korekte raportu biezgcego nr 6/2015
opublikowanego w dniu 27.04.2015 r. (informacja powyzej) w zwigzku z btednie podana informacja dotyczaca
wartosci ewidencyjnej aktywow bedacych przedmiotem zastawu. Poprawna informacja, dotyczaca wartosci
ewidencyjnej aktywow bedgcych przedmiotem zastawu w ksiegach rachunkowych Emitenta, ma nastepujace
brzmienie:

»~Wartosc ewidencyjna netto aktywdéw w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzieri 31.03.2015 r., na ktdrych
ustanowiono ww. zabezpieczenie, wynosita 47047 tys. zt. Natomiast wartos¢ ww. aktywdw, wg wyceny
rzeczoznawcy majqtkowego przyjetej przez bank, sporzgdzonej na dzien 10.09.2013 r., wynosita 68 836 tys. zt.”
Emitent btednie okreslit wartos¢ ewidencyjng aktywdow w ksiegach rachunkowych, zrownujac jg z wartoscia

rynkowa pochodzaca z wyceny sporzadzonej przez rzeczoznawce majgtkowego.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 6/2015 k z dnia

30.04.2015 1.

W dniu 30.04.2015 r., Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A., na podstawie art. 19 ust. 2 punkt 13 Statutu Spotki,

pozytywnie zaopiniowata wnioski Zarzagdu do Walnego Zgromadzenia o wyrazenie zgody na nabycie:

1. Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 378/6 oraz dziatki powstatej z podziatu dziatki oznaczone;j
numerem ewidencyjnym 380/12 o tacznej powierzchni 5 059 m? objetej prowadzong przez Sad Rejonowy
w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych, KW nr KA1Y/00038095/0 wraz z prawem wtasnosci budynku
hali B stanowigcej odrebny przedmiot wiasnosci, jak réwniez wifasnosci urzadzen i instalacji
infrastruktury technicznej znajdujacej sie na ww. dziatkach. Ww. wydzielana dziatka bedzie miata

powierzchnie okoto 3 635 m>.
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2. Prawa uzytkowania wieczystego, wtasnosci budynkow, budowli i urzadzen infrastruktury technicznej
trwale z gruntem zwigzanych nastepujacych nieruchomosci potozonych w Bytomiu przy ul.

Siemianowickiej 98:

a. Zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 377/12 - obreb ewidencyjny Rozbark, wraz z
prawem wiasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych Ksiegg Wieczysta

nr KA1Y/00031813/1, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu;

b. Zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 360/12 - obreb ewidencyjny Rozbark oraz
prawa wtasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych Ksiegg Wieczysta nr

KA1Y/00039165/9, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu.

Tego samego dnia, tj. 30.04.2015 r., Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A., na podstawie art. 19 ust. 2 punkt 13
Statutu Spotki, pozytywnie zaopiniowata wnioski Zarzagdu do Walnego Zgromadzenia o wyrazenie zgody na
zbycie prawa uzytkowania wieczystego nastepujgcych dziatek i wtasnosci budynkow bedacych w posiadaniu

Spotki, potozonych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej g8, tj.:

1. Udziatu we wspotuzytkowaniu wieczystym dziatki nr 303/12 wynoszacego Y2 czesci ww.
wspotuzytkowania wieczystego, tj. dziatki o tgcznej powierzchni 2 366 m? objetej KW nr

KA1Y/00012593/3, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych;

2. Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 305/12 o t3cznej powierzchni 15.011 m? objetej KW nr

KA1Y/00038107/8, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych;

3. Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 370/12 o tacznej powierzchni 3 669 m?, objetej KW nr

KA1Y/0038361/6, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych;

4. Prawa uzytkowania wieczystego dziatki nr 369/12 o tacznej powierzchni 7 385 m? objetej KW nr
KA1Y/0038108/5, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych oraz prawa
wiasnosci budynku o powierzchni uzytkowej 3 011 m? stanowigcego odrebny od gruntu przedmiot

wiasnosci.

5. Zbycie wczesniej nabytego prawa uzytkowania wieczystego gruntu, wtasnosci budynkdow, budowli i
urzadzen infrastruktury technicznej trwale z gruntem zwigzanych nastepujacych nieruchomosci

potozonych w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98:

a. Zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 377/12 obreb ewidencyjny Rozbark, o wraz z
prawem wtasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych Ksiegg Wieczystg nr

KA1Y/00031813/1, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu;

b. Zabudowanej dziatki gruntu oznaczonej numerem 360/12 - obreb ewidencyjny Rozbark oraz prawa
wtasnosci usytuowanego na dziatce budynku produkcyjnego objetych Ksiega Wieczysta nr
KA1Y/00039165/9, prowadzong przez Sad Rejonowy w Bytomiu.
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Szczegotowe informacje na temat nabycia i zbycia nieruchomosci Emitent opublikowat projektach uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 29.05.2015 r. (raport biezqcy nr 7/2015 z dnia

30.04.20157r.).

W dniu 11.05.2015 r. Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschad, Wydziat IX
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisaniu w dniu 23.04.2015 r. zastawu rejestrowego w wysokosci 68 100
tys. zt na aktywach trwatych (budowlach technologicznych) w postaci komindw, rurociggdw, instalacji,
przewodow wchodzacych w sktad mega uktadu technologicznego, ktdre nie s3 trwale zwigzane z gruntem,
bedacych wtasnoscig Emitenta i potozonych na terenie Piekar Slaskich przy ul. Rozdzienskiego 24.

Ww. zastaw rejestrowy (podobnie jak zastaw, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezqgcym nr 6/2015 z
dnia 27.04.2015 r.) zostat ustanowiony na podstawie Aneksu z dnia 27.03.2015 r. do Umowy Wieloproduktowej
z dnia 03.06.2013 1. z limitem 45 400 tys. ztz ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach. O podpisaniu
ww. Aneksu Emitent informowat w raporcie biezqcym nr 2/2015 z dnia 27.03.2015 r.

Wartos¢ ewidencyjna netto aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzien 31.03.2015 r., na ktérych
ustanowiono ww. zabezpieczenie, wynosita 6 708 tys. zt. Natomiast wartos¢ ww. aktywow, wg wyceny
rzeczoznawcy majatkowego przyjetej przez bank, sporzadzonej na dzier 10.09.2013 r., wynosita 7 254 tys. zt.
Ze wzgledu na swojg wartos¢, aktywa objete ustanowionym zastawem nie spetniaja kryterium aktywow

znaczacych.

Inne wydarzenia majgce miejsce w okresie sprawozdawczym

W dniu 16.03.2015 r. Emitent otrzymat z Ministerstwa Gospodarki informacje pokontrolng w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, dziatanie 4.5.2 POIG. Kontrola miata na celu sprawdzenie
prawidtowosci realizacji umowy o dofinansowanie projektu pt. ,Utworzenie Osrodka Badawczo-
Rozwojowego, modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopdw metali niezelaznych”. W

wyniku przeprowadzonej kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Inne wydarzenia majace miejsce po okresie sprawozdawczym

W dniu 30.04.2015 r. Emitent raportem biezqgcym nr 7/2015 opublikowat tres¢ ogtoszenia o zwotaniu na dzien
29.05.2015 r. 0 godz. 11.00 w siedzibie Spdtki w Piekarach Slaskich Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orzet Biaty S.A. wraz z porzadkiem obrad oraz projekty uchwat z uzasadnieniem i planowane zmiany w

Statucie Spotki.

Tego samego dnia, tj. 30.04.2015 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 730/IX/2015, na mocy ktorej
okreslono, iz w nowej, trzyletniej, IX kadencji Zarzad Orzet Biaty S.A. bedzie dziatac¢ w sktadzie dwuosobowym.
Ponadto, Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o numerach 731/IX/2015 oraz 732/IX/2015, na mocy ktorych
powotata do Zarzadu Spofki:

e Pana Michaela Rohde Pedersena, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego;

e Pana Tomasza Lewickiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora ds. Handlowych.
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Powofani na IX kadencje Cztonkowie Zarzadu byli Cztonkami Zarzadu poprzedniej VIII kadencji.

Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 8/2015 z dnia 30.04.2015 r.

W dniu 06.05.2015 r. Zarzad Orzet Biaty S.A. podjat uchwate o odwotaniu prokury tgcznej Panu tukaszowi
Tomsia, w zwigzku z podjeciem przez Sad Najwyzszy uchwaty z dnia 30.01.2015 r. (sygn. akt Ill CZP 34/14), w
ktorej SN stwierdzit, ze nie jest dopuszczalny wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS jednego prokurenta z
zastrzezeniem, ze moze on dziatac tylko tacznie z cztonkiem zarzadu.

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 9/2015 z dnia 06.05.2015 r.

W dniu 08.05.2015 r. Emitent otrzymat zgdanie uprawnionego akcjonariusza, spotki NEF Battery Holdings
S.ar.l. zsiedzibg w Luksemburgu posiadajacej 10.082.388 akcji Orzet Biaty S.A., stanowigcych 60,55% kapitatu
zaktadowego Spotki, na podstawie art. 401 § 1 kodeksu spotek handlowych oraz art. 22 ust. 2 Statutu Spotki,
umieszczenia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 29.05.2015 r.
nastepujacych spraw:

1. Podjecie uchwaty w przedmiocie przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na kwote, ktdéra moze zostac
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy, w celu umozliwienia Spotce przeprowadzenia skupu akg;ji
wiasnych i nastepnie ich umorzenia.

2. Podjecie uchwaty w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spotke akcji wtasnych w celu ich
umorzenia.

Ponadto, na podstawie art. 401 § 4 KSH zgtoszenie projektow uchwat do nastepujgcych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na 29.05.2015 1.

1. Uchwalty nr 2 w przedmiocie przyjecia porzadku obrad.

2. Uchwaty nr 5 w przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezgcym nr 10/2015 z dnia

08.05.2015r.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, nie

wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym raporcie.

D.12. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Gtowna dziatalnosciag spotki dominujgcej Orzet Biaty S.A., jak i catej Grupy kapitatowej stanowi recykling ztomu
akumulatorowego oraz produkcja otowiu rafinowanego i stopow otowiu, wykorzystywanych bezposrednio
przez Swiatowych producentow samochodowych akumulatorow kwasowo-otowiowych. Jako ze skala
dziatalnosci Orfa Biatego ma wymiar miedzynarodowy, Spédtka jest narazona na niezalezne od niej czynniki

makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy notowan otowiu.

| kwartat 2015 roku byt dla producentdw i sprzedawcow samochodow najlepszym kwartatem od czterech lat.
Odnotowano w tym czasie w Unii Europejskiej wzrost rejestracji nowych samochodéw osobowych o 8,6%
(ACEA) w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. O kilkanascie procent wzrosty réwniez

rejestracje samochodow uzytkowych. Dzieki przyspieszeniu gospodarczemu w Unii Europejskiej, nalezy
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oczekiwac, ze wolumen produkcji w przemysle samochodowym w catym biezgcym roku wzrosnie. Co wiecej,
branza akumulatorowa, bezposrednio zwigzana z branzg otowiowg, w krotkim i srednim terminie skutecznie
opiera sie wahaniom na rynku nowych samochoddéw dzieki swojej obecnosci na motoryzacyjnym rynku
wtornym. Stad tez obserwowany jest dos¢ stabilny, dtugoterminowy wzrost popytu na produkty Grupy

Kapitatowej.

Bezposredni wptyw na wyniki Spotki majg kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz notowania pary
walutowej PLN/USD w zwigzku z wyceng ofowiu jak i innych metali w USD. W przypadku wyzszych notowan
ofowiu Spotka uzyskuje wieksza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng kupna otowiu w
surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otdw wptywa na poprawe wynikow finansowych
osigganych przez Spodtke. Jednoczesnie spadek cen ofowiu moze niekorzystnie wptywac na osiggane marze
handlowe w liczbach bezwzglednych. Notowania w | kwartale 2015 roku wykazywaty tendencje spadkowa —
Srednia cena otowiu na LME wynosita 1 806 USD/t i byt to poziom duzo nizszy niz w | kwartale 2014 roku, kiedy

to Srednia wynosita 2 105 USD/t.

Wzrost cen surowcow wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut (w szczegdlnosci dolara, w
ktorym wyceniany jest otow na LME). W | kwartale 2015 roku sredni kurs dolara wynosit 3,72 zti byt na wyzszym
poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynosit 3,055 zt, co z nawigzka
zrekompensowato spadek ceny metalu. Tak wiec sytuacja finansowa Spotki jest w duzej mierze wypadkowa

ksztattowania sie tych dwoch czynnikéw makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs USD).

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow materiatow i
potproduktow (obecnie ok. 4 m-ce). Zabezpieczenie obejmuje tylko cene ofowiu (w PLN), natomiast poziom
marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od poziomu cen skupu surowcow. W okresie sprawozdawczym ceny
surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacjg na rynku otowiu i ceng tego metalu na Londynskiej Gietdzie

Metali.

W dniu 27.04.2015 r. Prezydent RP podpisat Ustawe z dnia 09.04.2015 r. 0 zmianie Ustawy o podatku od
towarow i ustug oraz Ustawy - Prawo zamowien publicznych m.in. rozszerzajgcg zakres potwyrobow objetych
mechanizmem odwrdconego obcigzenia VAT o nieobrobione plastycznie aluminium, cynk, cyne, nikiel i otow.
Ustawa wejdzie w zycie od dnia 01.07.2015 r. Obecnie Emitent prowadzi analizy, ktore bedg mogty okresli¢

ewentualny wptyw na wyniki osiggane w kolejnych kwartatach.
Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategig i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec | kwartatu 2015 roku nierozliczone transakcje futures
dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). Spotka zabezpiecza rowniez kursy
EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacacych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych forwarddw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te

faktury.
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Wartos¢ Wycena bilansowa na Najdalszy termin
. i w.
Transakcje . y zapadalnosci transakcji wg
transakcji w tys. 31.03.2015r. w tys. PLN
stanu na 31.03.2015r.
Zabezpieczajace +216
25 429 tys. USD 2015-07-02
ceny otowiu (naleznosci)
Zabezpieczajace 24 000 tys. USD -957
2015-07-02
kurs walut 6 813 tys. EUR (zobowiazania)
=741
Razem saldo
(kapitat z aktual. wyceny)

Jak widac z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu oraz kursy walut
sg na koniec okresu sprawozdawczego ujemne. Spodtka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto, Emitent na biezaco zabezpiecza
cene otowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniajg sie na biezgco nie tylko
ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych
transakcji. Dziatania te maja na celu wytgcznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na okres
rotacji zapasow i istniejacy w Spotce system rozliczen zapasow (FIFO), bedzie sprzedany w przysztosci.
Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie zabezpieczenie kursu

waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych roznic kursowych.

Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych poza opisanymi powyzej. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. Poza
opisanymi powyzej wydarzeniami, wedtug wiedzy Spdtki, nie istniejg inne czynniki, ktére mogg wptywacd na

osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym

charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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