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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. zostat
sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji
Miedzynarodowej  Sprawozdawczosci  Finansowej  (,IFRIC").  Niniejszy srédroczny skrécony
skonsolidowany raport finansowy nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznego
sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Orzet
Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Bialy powinien by¢ czytany wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2011 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem

finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2011 .

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2012 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych ta
data nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2011 roku (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu

audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktérg sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie
Format sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci
godziwej srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych i wydzielenia aktywéw dostepnych do sprzedazy. Naleznosci i zobowigzania

poczatkowo ujmowane sa w wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga

sie réznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach

polskich ztotych (,tys. PLN").
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Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci.
Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw
poréwnywalnosci z wyjatkiem zmiany z dniem 1.01.2012 roku zasad rachunkowosci w zakresie
stosowanych kurséw do operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych.
0Od 1.01.2012 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich zawarcia
odpowiednio po kursie:
- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,
- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku
zapfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Zastosowanie nowych zasad rachunkowosci nie wptywa na wyniki netto ogétem Grupy.
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B. DANE FINANSOWE
B.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzien
AKTYWA 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 110583 98 395 88 257 83 866
1. Srodki trwate 60221 60261 61910 54315
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 2607 2608 2 667 2609
3.  Srodkitrwate w budowie 33541 23371 9749 12 504
4. Nieruchomosciinwestycyjne 4 456 4000 3725 2961
5. Wartosci niematerialne 2482 2575 2754 2803
6. Aktywa finansowe 225 8 27 -
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6940 5455 7 298 8540
8. Naleznosci 110 117 127 134
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 219 248 232152 241 548 256 629
1. Zapasy 105783 120614 129273 137 877
2. Naleznosci 79739 65963 64817 69747
3. Udzielone pozyczki - - - 520
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29610 28019 24 563 10 665
5. Inne aktywa finansowe 2112 15521 21030 35085
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 004 2035 1865 2735
Aktywa razem 329 831 330 547 329 805 340495
Stan na dzien

PASYWA

30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
A. Kapitat wlkasny 248738 266 475 263 960 264 249
1. Kapitat podstawowy 7 145 7 145 7 145 7156
2. Akcje wlasne - - - (1399)
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 239134 238903 213741 214160
4. Pozostate kapitaty (6899) 10440 6 869 13707
5.  Zyskizatrzymane 5804 7152 33233 27 556
6. Udzialy nie dajace kontroli 3553 2835 2972 3069
B. Zobowiazania dlugoterminowe 34213 32790 24066 24211
1. Rezerwy 9 846 9 846 9848 9391
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1132 3674 4704 7 589
3. Kredyty bankowe i pozyczki 14263 10033 3102 240
4. Zobowiazania 8972 9237 6412 6991
C. Zobowiazania kréotkoterminowe 46 880 31282 41779 52035
1. Rezerwy 4657 4965 3969 6 604
2. Kredyty bankowe i pozyczki 1971 2618 1245 801
3. Zobowiazania 40 252 23163 36 565 43 091
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 536 - 1539
Pasywa razem 329 831 330 547 329 805 340495
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B.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaly
od 01.07.2012r. 0d 01.01.2012r. od 01.07.2011r. 0d01.01.2011r.

do 30.09.2012r. do 30.09.2012r. do 30.09.2011r. do 30.09.2011r.
Przychody ze sprzedazy
A. produktow, towarow i 97 483 294 207 100 803 279 441
materiatow
p. Koszty sprzedanych produktéw, 92633 263797 76717 229585
towarow i materiatow
C. (ZK_S;()/strata brutto ze sprzedazy 4849 30409 24086 49 856
D. Koszty sprzedazy 695 2225 784 2398
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3036 14520 5038 15099
F. Pozostate przychody 3858 13935 4479 14712
G. Pozostate koszty 4504 12942 4205 12121
Zysk/strata z dziatalnosci
H. Gperacyjnej (C-D-E+F-G) 473 14658 18538 34950
I.  Przychody finansowe 749 4269 6146 12137
J.  Koszty finansowe 2694 6663 2750 8844
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) (1472) 12264 21934 38243
L. Podatek dochodowy (156) 2786 4594 7 837
M. Zysk/strata n.etto z dziatalnosci (1316) 9478 17 340 30 406
gospodarczej (K-L)
N Zysk/strata za rok obrotowy na ) ) ) )
" dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata netto za rok
0. obrotowy (M+N) (1316) 9478 17 340 30406
Przypadajacy/a na: - - - -
Akgonariuszy jednostki (1351) 9581 17 386 30 483
dominujacej
Udziaty nie dajace kontroli 35 (103) (46) (78)




B.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
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Za okres

od 01.01.2012r.

od 01.01

.2011r.

do 30.09.2012r. do 30.09.2011r.
Zysk (strata) netto za okres 9478 30406
Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny instrumentow zabezpieczajacych
wyceny ins P jacy (16 998) 38286
przeptywy pieniezne
Inne (30) (383)
Podatek dochodowy dot. innych catkowitych
dochodéw 3235 (7202)
Inne catkowite dochody netto (13 793) 30702
Catkowite dochody (4314) 61107
B.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za 9 miesiecy 2012 .
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej o
= >
; g v o S 9 E% ‘_é £
= o @ g £ o2
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saldo na dzien 7145 - 213741 6869 10102 33233 260989 2972 263 961
01.01.2012 roku
- wycena programu ) ) 694 ) ) ) 694 ) 694
motywacyjnego
- podziat wyniku za
poprzedni rok ) ) } )
obrotowy / pokrycie 24700 12462 (37162) (12462) (12462)
straty
- zyskistrata za rok - - - - - 9478 9478  (103) 9375
obrotowy
- inne catkowite . . - (13793) . - (13793 - (13793)
dochody netto
- podwyzszenie kapitatu - - - - - - - 704 704
Korekty konsolidacyjne - - - - - 255 280 (20) 260
saldo na dzien 7145 - 239134 (6899) 22564 5804 (15803) 3553 248739

30.09.2012 roku




B.5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za 12 miesiecy 2011 r.
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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saldo na dzief 7156  (1399) 182736  (16995) - 37692 209190 3147 212337
01.01.2011 roku
- wykup akcji wkasnych (35) 1399 (1364) - - - - - -
- emisja akgji serii B 24 - 1211 - - - 1235 - 1235
- wycena programu _ _ 641 _ _ _ 641 _ 641
motywacyjnego
- podziat wyniku za
poprzedni rok R _ } _
obrotowy / pokrycie 30516 10102 (40618) (10102) (10102)
straty
- zysk/strata za rok - - - - - 35986 3598 (175) 35811
obrotowy
- inne catkowite - - - 23864 - - 23864 - 23864
dochody netto
Korekty konsolidacyjne - - - - - 173 173 - 173
saldo na dzien 7145 - 21374 6869 33233 260988 2972 263 960
31.12.2011 roku
B.6. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za okres 9 miesiecy 2011 .
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej °
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saldo na dzien 7156 (1399) 182736  (16995) - 37692 209190 3147 212337
01.01.2011 roku
- emisja akgji serii B - - 208 - - - 908 - 908
- podziat wyniku za
poprzedni rok R R ) R
obrotowy / pokrycie 30516 10102 (40600) (10084) (10084)
straty
- zysk/strata za rok - - - - - 30406 30406 (78) 30328
obrotowy
- inne catkowite
dochody netto - - - 30702 - - 30702 - 30702
Korekty konsolidacyjne - - - - - 59 59 - 59
Saldo na dzien 7156 (1399) 214160 13707 10102 27556 261180 3069 264249

30.09.2011 roku
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Tytut

od 01.01.2012r.
do 30.09.2012r.

od 01.01.2011r.
do 30.09.2011r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 12264 38243
Korekty o pozycje: 10 246 (47 743)
Amortyzacja sSrodkéw trwatych 8 046 7195
Utrata wartosci firmy - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 720 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (256) (300)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (110) 303
Zmiana stanu rezerw 686 2537
Zmiana stanu zapaséw 23490 (46 625)
Zmiana stanu naleznosci (14639) (4 254)
Zmiana stanu zobowigzan (4538) (832)
Zapfacony podatek dochodowy (2842) (5873)
Inne korekty (312) 106
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 22510 (9500)
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 110 22
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - -
Wptywy z tytutu odsetek 317 408
Sptaty udzielonych pozyczek 648 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (19353) (9373)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych (317) -
Udzielone pozyczki (400) (520)
Inne (424) -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 418) (9463)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji (wydania udziatow) - 45
Wydatki z tytutu wyplaty dywidendy (12462) (10102)
Wplywy z kredytéw i pozyczek 13465 585
Sptata kredytéw i pozyczek (1577) (3266)
Zaptacone odsetki (47) (117)
Inne 2577 (347)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 1955 (13202)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw

$Srodkow pienieznych 5047 (32165)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 5047 (32165)
rachunku bistacym na pocsatek okresu | 24563 42830
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow pienieznych,

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym - -
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 29610 10 665

rachunku biezacym na koniec okresu
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B.8. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien
AKTYWA 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 100 048 88502 78 667 73751
1. Srodki trwate 54141 54049 55453 47 830
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1847 1847 1847 1847
3. Srodki trwate w budowie 30194 20017 6513 9204
4. Wartosci niematerialne 2358 2448 2620 2706
5. Aktywa finansowe 6426 6 640 6 608 5788
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5082 3501 5626 6376
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 214042 226 386 237312 250991
1. Zapasy 104 247 119 264 128 506 137185
2. Naleznosci 76 881 64 356 62428 67 397
3. Udzielone pozyczki 1438 1443 983 1438
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28213 24 651 23184 8 642
5. Inne aktywa finansowe 2112 15521 21030 35085
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1151 1151 1181 1244
Aktywa razem 314 090 314 888 315979 324742
Stan na dzien

PASYWA 30.09.2012r. 30.06.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
A. Kapitat wlkasny 245734 264 657 262 668 263 221
1. Kapitat podstawowy 7 145 7 145 7 145 7156
2. Akcje wlasne - - - (1399)
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 236916 236 685 212940 213359
4. Pozostate kapitaty (6954) 10384 6838 13679
5.  Zyskizatrzymane 8627 10443 35745 30426
B. Zobowigzania dlugoterminowe 27 815 26 451 17 640 17 956
1. Rezerwy 8696 8696 8696 8285
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 950 3504 4552 7 445
3. Kredyty bankowe i pozyczki 13660 9574 2344 164
4. Zobowiazania 4509 4677 2048 2062
C. Zobowiazania krétkoterminowe 40 541 23780 35671 43 565
1. Rezerwy 1479 1425 1881 749
2. Kredyty bankowe i pozyczki - 595 766 -
3. Zobowiazania 39062 21 261 33024 41279
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 499 - 1537
Pasywa razem 314 090 314 888 315979 324742

10
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B.9. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny Il kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty
od 01.07.2012r. 0d 01.01.2012r. od 01.07.2011r. 0d01.01.2011r.
do 30.09.2012r. do 30.09.2012r. do 30.09.2011r. do 30.09.2011r.
Przychody ze sprzedazy
A. produktow, towarow i 93712 283 465 96 446 257 197
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw,
B. towardow i materiatow 89959 257317 73005 211516
C (ZX_SBI’()/strata brutto ze sprzedazy 3753 26148 23 441 45 681
D. Koszty sprzedazy 609 1899 721 2122
E. Koszty ogélnego zarzadu 2038 10 904 3921 11824
F. Pozostate przychody (296) 1722 929 3607
G. Pozostate koszty 930 1627 245 788
Zysk/strata z dziatalnosci
H. operacyjnej (C-D-E+F-G) (120) 1340 19483 34554
I.  Przychody finansowe 793 4399 6031 12216
J.  Koszty finansowe 2 605 6 424 2619 8616
K. Zysk/strata brutto (H+1-J) (1931) 11416 22895 38154
L. Podatek dochodowy (116) 2788 4620 7728
Zysk/strata netto z dziatalnosci
M. ospodarczej (K-L) (1816) 8627 18275 30426
N Zysk/strata za rok obrotowy na ) )
" dziafalnosci zaniechanej ) B
Zysk/strata netto za rok
o. obrotowy (M+N) (1816) 8627 18275 30426
B.10. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres

0d 01.01.2012r.
do 30.09.2012r.

0d 01.01.2011r.
do 30.09.2011r.

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Inne

Podatek dochodowy dot. innych catkowitych
dochodoéw

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody

8 627

(16 998)
(30)
3235

(13793)
(5165)

30426

38 286
(383)
(7202)

30702
61128

11
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B.11. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 9 miesiecy 2012 r.
; £ v o ) S g
S E: $5¢ £F 3 g g £
g s 3 52 % 85 B g s 8
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Saldo na dzien 01.01.2012
o en 7145 - 212940 6838 - 35745 262668
- umorzenie akgji wtasnych - - - - - - -
- emisja akgji serii E - - - - - - -
- wycena programu ) ) 694 i i i 694

motywacyjnego

- podziat wyniku za

poprzedni rok obrotowy / - - 23282 - 12462 (35745) (12462)
pokrycie straty

- zysk/strata za rok obrotowy - - - - - 8627 8627
- inne catkowite dochody

netto - - - (13793) - - (13793)
saldo na dzien 30.09.2012 7145 - 236916  (6954) 12462 8627 245734

roku

*Zysk netto za rok 2011 zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 27.04.2012 zostat podzielony w nastepujacy sposéb: na
kapitat zapasowy kwota 23.282.312.,31 oraz na dywidende kwota 12.462.471,75. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 14 czerwca
2012r.

B.12. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2011 r.

; g o o @ > g
T ° 3 233 53 S - 8 £
= 3 = 00 a8 ] x £ @
a8 3 538 o's S 25 N
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fjl'(‘ff na dzien 01.01.2011 7156 (1399) 182140  (17023) - 40412 211286
- wykup akgji wkasnych (35) 1399 (1364) - - - -
- emisja akgji serii E 24 - 1212 - - - 1236
- wycena programu ) ) 641 ) ) ) 641

motywacyjnego

- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy / - - 30310 - 10102 (40412) (10102)
pokrycie straty

- zysk/strata za rok

- - - - - 35745 35745
obrotowy
- inne catkowite dochody R i ; 23861 _ - 23861
netto
Saldo na dzien 31.12.2011 7145 - 212940 6838 35745 262 668

roku
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B.13. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 9 miesiecy 2011 r.
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>adona dzien 01.01.2011 7156  (1399) 182140  (17023) - a0412 211286
- emisja akgji serii B R - 909 - - - 909

- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy / - 30310 - 10102 (40412) (10102)
pokrycie straty

- zysk/strata za rok

) ] ; - - 30426 30426
obrotowy

- inne catkowite dochody i _ 30 702 R _ 30702
netto

fgl'(iO na dzieft 30.09.2011 7156  (1399) 213359 13679 10102 30426 263221
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B.14. Jednostkowy rachunek przeptywu srodkow pienieznych (metoda posrednia)

0d 01.01.2012r. 0d 01.01.2011r.

Tytut do30.09.2012r. do 30.09.2011 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 11416 38155
Korekty o pozycje: 11316 (46 988)
Amortyzacja srodkéw trwatych 7267 6514
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 720 -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (404) (588)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (108) 303
Zmiana stanu rezerw (402) (585)
Zmiana stanu zapasoéw 24260 (46391)
Zmiana stanu naleznosci (14 509) (4749
Zmiana stanu zobowigzanh (2647) 3529
Zaptacony podatek dochodowy (2610) (5126)
Inne korekty (250) 105
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 22732 (8833)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 108 -

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych - -

Wplywy z tytutu odsetek 447 667
Sptaty udzielonych pozyczek 648 4424
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (18 904) (8802)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (98) -
Udzielone pozyczki (400) (4100)
Inne (424) (57)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18623) (7 868)

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji B -

Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy (12462) (10102)
Wptlywy z kredytow i pozyczek 11317 164
Sptata kredytéw i pozyczek (766) (2650)
Zaptacone odsetki (29) (80)
Inne 2861 (54)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatlalnosci finansowej 920 (12722)

Zwiekszenie/zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych i ekwiwalentéow
Srodkow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 5029 (29 422)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w

5029 (29 422)

rachunku biezacym na poczatek okresu 23184 38064
Zyski/straty z tytutlu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentow srodkéw pienieznych oraz kredytéw w - -
rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 28 213 8642

rachunku biezacym na koniec okresu
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za lll kwartat 2012 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej réwniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 07.03.2012 roku
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Bialy za rok 2011 z wyjatkiem
zmiany z dniem 1.01.2012 roku zasad rachunkowosci w zakresie stosowanych kurséw do operacji
gospodarczych wyrazonych w walutach obcych, ktére to zmiany Emitent opisat powyzej w Oswiadczeniu

o stosowanych zasadach rachunkowosci.
C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2012 roku.

W okresie Ill kwartatu 2012 roku dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie podlegata sezonowosci i

cyklicznosci .

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wplyw.

Znaczacy wzrost aktywéw trwatych w okresie sprawozdawczym zwiagzany jest z realizowanym w spétce
dominujacej programem inwestycyjnym. Jednoczesnie spadek aktywoéw obrotowych spowodowany jest
zmniejszeniem stanu zapaséw w zwigzku z oddaniem do uzytku czesci urzadzen na przetomie 2011 i
2012r. Spadek kapitatéw wtasnych w odniesieniu do konca 2011r. wynika z ujemnej wyceny otwartych
transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu na 30.09.2012r. oraz wyptaconej w 2012r. dywidendy. Wptyw
operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany
jest w pkt. D.9 i D.12. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystapity inne pozycje wptywajace na
aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykte

ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za Il kwartat 2012 roku uwzgledniono nastepujace

istotne zdarzenia:
Rezerwy i odpisy aktualizujace:
Narastajaco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw krétkoterminowych w kwocie 688 tys. zl, na ktory
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wptyneto:
—  utworzenie rezerw na premie i inne zobowigzania 3890 tys. zt

—  rozwigzanie rezerw na premie i inne zobowigzania 1998 tys. zt

utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze 691 tys. zt

—  rozwiazanie rezerw na swiadczenia pracownicze 1895 tys. zt
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Narastajaco od poczatku roku nastapit spadek aktywa podatkowego w kwocie 358 tys. zt, z czego rozliczono
na:

- zwiekszenie wyniku finansowego 7 tys. zt

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 365 tys. zt

Narastajaco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie
3572 tys. zt, z czego rozliczono na:

- zmniejszenie wyniku finansowego 28 tys. zt

- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 3600 tys. zt
C.5. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitalowych papieréw wartosciowych. Ponadto nie miaty miejsca inne

zdarzenia z tym zwigzane.
C.5.1 Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji - realizacja celé6w emisyjnych.

Srodki pozyskane przez Spétke z emisji akcji serii B w roku 2007, zostaty w 100% rozliczone. Spétka na
biezaco informowata w sprawozdaniach okresowych o wydatkowaniu pozyskanych z emisji srodkéw na
realizacje celéw emisyjnych, o postepie prac w realizacji tych celéw oraz o decyzjach Zarzadu

dotyczacych przesunie¢ pozyskanych srodkédw na inne cele inwestycyjne.

C.5.2 Zawarte umowy zwiazane z realizacja celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta

oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zawarto nowych umoéw

zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych.

C.5.3 Postep prac inwestycyjnych zwiazanych z realizacja celéow emisyjnych w okresie

sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

16



L A A 4

ORZEE

3idAkY.
W okresie sprawozdawczym Emitent zakonczyt realizacje zadan, ktére realizowat w zakresie celéw

emisyjnych finansowanych ze srodkéw wihasnych.

W ramach trzeciego celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic

efektywnos¢ dziatania Emitenta i zmniejszy¢ jego oddziatywanie na srodowisko naturalne”:

1. Zakonczono realizacje zadania - Modernizacja uktadu odciaggowego gazéw technologicznych -
zadanie realizowane byto w ramach projektu ,Utworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego
modelowania i optymalizacji, proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych.”

2. Zakonczono realizacje zadania - Budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych.
Prowadzono prace badawcze zwigzane z zagospodarowaniem zuzli pohutniczych oraz
zakohczono budowe hali do segregacji zuzla oraz przekazano do uzytkowania. Zadanie
realizowane bylo w ramach projektu ,Utworzenie Osrodka Badawczo Rozwojowego

modelowania i optymalizacji, proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych.”
C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa w Spoétce na lata 2011-2013, w dniu 7.03.2012 roku, w
opublikowanym raporcie rocznym Zarzad Spoétki przedstawit propozycje, dotyczaca podziatu zysku netto

zarok 2011 i wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w nastepujacy sposéb:

1. Kwote 12 463 tys. zt (tj. 0,75 zl/akcje) - wyptate dywidendy,
2. Kwote 23 282 tys. zt - podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Informacje na ten temat Spoétka opublikowata w raporcie biezacym nr 5/2012 z dnia 7.03.2012 r. oraz w
raporcie nr 5/2012/k z dnia 9.03.2012.

W dniu 30.03.2012 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt wniosku Zarzadu Spotki
skierowany do Walnego Zgromadzenia, dotyczacy podziatu zysku netto za rok 2011 i wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spétki. Informacje na ten temat Spoétka opublikowata w raporcie biezagcym nr 11/2012 z
dnia 30.03.2012r.

W dniu 27.04.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet Biaty S.A. Uchwata nr 4 uchwalito
przeznaczenie czesci zysku netto za rok 2011 na wyptate dywidendy akcjonariuszom w wysokosci
12.462.471,75 zt (tj. 0,75 zt na jedna akcje). Liczba akcji objetych dywidenda to 16.616.629 akcji zwyktych

na okaziciela.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wskazato 28.05.2012 roku jako date ustalenia prawa do dywidendy oraz
14.06.2012 roku jako termin wypfaty dywidendy. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem
biezacym nr 20/2012 z dnia 27.04.2012
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Spotka w dniu 14.06.2012 roku wyptacita dywidende.
C.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopoéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢

nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowiazkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw

dziatalnosci.

C.8.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu lll kwartatu 2012 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposdob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy

Kapitalowej Emitenta.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2012r. nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb

wplynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

C.9.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu

zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.09.2012 31.12.2011
Poreczenia kredytow 1100 tys. zt 1100 tys. zt
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zt 450 tys. zt

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca posiadata gwarancje do wys. 450 tys. zt na podstawie
umowy z BNP Paribas Bank Polska S.A. z dn. 22.06.2011r.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spétka dominujaca udzielata poreczen na rzecz jednostek

zaleznych:

1. Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0. - do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w
rachunku biezacym,
2. Pumech Orzet sp. z o0.0. - do kwoty 300 000 zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu

nieodnawialnego na finansowanie dziatalnosci biezacej.
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D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87 ust. 7 pkt. 2-11) - Ill KWARTAL 2012r.

Wszystkie zaprezentowane spétki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaly ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna za wyjatkiem spotki

Eko-Kompozyty sp. z 0.0., ktéra jest objeta konsolidacja metoda praw wihasnosci.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, poza Ortem Biatym S.A.,

wchodzity nastepujace spotki zalezne:

*  Pumech - Orzetl sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spotka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzeh i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia, jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech - Orzet sp. z
0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

* Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet sp. z 0.0.
posiada 100% udziatéw prowadzi prace odwadniajagce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i
zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zakladéw gérniczych
eksploatujagcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed
zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spotki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spodtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest
od 2003 roku.

* Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatoréw otowiowych. Od
2008 roku spétka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten
sposdb recykling do samego konca. Spétka prowadzi ciggte prace nad optymalna iloscig i
strukturg asortymentowag wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkgji.
Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

* Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzetl Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w
ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spétka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych
analiz chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkgji i sprzedazy masek, pétmasek i
filtrow. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

+ Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym. Spétka ta Swiadczy ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar
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Slaskich, zajmuje sie takze ciagta kontrolg stanu zdrowia pracownikéw Grupy Kapitatowej i
przeciwdziataniem powstawaniu choréb zawodowych zwigzanych z praca w szkodliwych

warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark) z
siedzibag w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 41,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestorow lokujacych swoja
dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku, poddanych
uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spétki jest
osiggniecie dwéch grup celéw:
- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.
Celem dziatalnosci spotki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i
oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug
wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spétka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.
Orzel Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.
Spotka gtdwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcoéw i materiatow do
produkgji otowiu. Spétka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo
otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Bialy S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i
towaréw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatéw remontowych, eksploatacyjnych do
maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet Surowce
zarzadza pojemnikami do skladowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w
Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.
Eko - Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9%
udziatéw, jest spotka celowa w ramach, ktérej planowane jest wdrozenie innowacyjnych
technologii recyklingowych, na realizacje, ktérych Spoétka czyni starania w celu pozyskania

funduszy. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od maja 2011 roku.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzien 30.09.2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

ORZEL BIALY S.A.

+PUMECH -ORZEL"
Sp.zo.0. +EKOBAT ORZEL BIALY” ORZEt. SUROWCE
(97,75% udziatéw) Sp.zo.0. Sp.zo.0.
I (100% udziatéw) (100% udziatéw)
|
2 v v
Centralna Pompownia Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-
,BOLKO” Sp. z 0.0. Technologiczny EKOPARK Produkcyjne "LA,|,3OR ORZEL
(100% Sp.z 0.0, BIALY

udziatéw,PUMECH - (41% udziatéw) Sp.zo.0. ]
ORZEt" Sp.z0.0.) (100% udziatéw)

h 4 h 4
"EKO-KOMPOZYTY"
Sp.zo0.0.
(24,9% udziatéw )

"Med-Orzel” Sp. z 0.0.
(100% udziatéw )

D.2.Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 6.07.2012 r. Emitent podpisat umowe przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci wniesionych przez Orzet Biaty S.A. (Wspdlnika) w dniu 20.06.2012r. na Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow PPT EkoPark sp. z 0.0. aportem do PPT Eko Parku sp. z 0.0. Do dnia publikacji
niniejszego raportu PPT EkoPark sp.z o.0. nie poinformowata o zarejestrowaniu zmian w KRS. Po rejestracji
zmian Orzet Biaty S.A. bedzie posiadat 41,42% w kapitale zaktadowym spétki Park Przemystowo

Technologiczny EkoPark sp.z o.0.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 22.10.2012r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Orzet
Surowce sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 13 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spétce
Orzet Surowce sp. z 0.0. z kwoty 1 000 tys. zt do kwoty 5 250 tys. zt czyli o kwote 4 250 tys. zt. Na mocy
uchwaty Orzet Biaty S.A. objat 8500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazdy czyli o
tacznej wartosci nominalnej 4 250 tys. zt. Wszystkie objete udziaty zostaty pokryte wkladem pienieznym.
Powyzsza zmiana do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata zarejestrowana w KRS.

W dniu 23.10.2012 roku Spoétka Orzet Surowce sp. z 0.0. zakupita 100% udziatéw spétki Centrum

Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, oraz 100% udziatéw Speedmar sp. z 0.0. z
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siedzibg w Poznaniu i 49% Trianna Inwestments sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Do dnia publikacji

niniejszego raportu nie zostaty zarejestrowane zmiany w KRS wynikajace z tych transakgji.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze Grupy, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

D.3.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw

finansowych na 2012r.

D.4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzel Bialy S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na

dzien 30.09.2012r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w . Udz,la* w
kapitale Liczba ogodlnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtoséw na liczbie
zakladowym .
(%) wz glosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.a r.| 10.082.388 60,68 10.082.388 60,68
ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
PTE PZU S.A. 1864 850 11,22 1864 850 11,22
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NEF Battery
Holdings S.a.r.l. PTE PZU S.A.

60,68% 11,22%

ING PTE S.A.
6,04%

Pozostali
22,06%

Wskazanie zmian wsréd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W dniu 13.07.2012r., Emitent powziat informacje, ze Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A,,
wystepujace w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” (OFE) oraz Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego PZU (DFE), na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 i ust. 4 pkt. 4 oraz art. 87 ust. 3b
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zawiadomito o
przekroczeniu progu 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki Orzet Biaty S.A.
Transakcje kupna akgji zostaty zawarte w dniu 5.07.2012r. na GPW w Warszawie. Fundusz OFE posiadat,
przed niniejszym zawiadomieniem 1 656 908 akcji Spétki Orzet Biaty S.A., co stanowito 9,97% udziatu w
kapitale zaktadowym, uprawniato do 1 656 908 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowito 9,97%
gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A. Aktualnie Fundusz OFE posiada 1 864 202 akcji Spotki
Orzet Biaty S.A., co stanowi 11,22% udziatu w kapitale zakladowym, uprawnia do 1 864 202 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu i stanowi 11,22% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A., Fundusze OFE i
DFE tacznie posiadaty, przed niniejszym ogtoszeniem 1 657 556 akcji Spétki Orzet Biaty S.A., co stanowito
9,98% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniato do 1 657 556 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i
stanowito 9,98% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw Orzet Biaty S.A. Aktualnie Fundusze OFE i DFE tacznie
posiadaja 1 864 850 akcji Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowi 11,22% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawnia do 1 864 850 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowi 11,22% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtoséw Orzet Bialy S.A. W perspektywie kolejnych 12 miesiecy Fundusz nie wyklucza nabywania lub
zbywania akcji Spotki w zaleznosci od sytuacji rynkowej, informacji naptywajacych ze Spoétki oraz potrzeb

portfela inwestycyjnego Funduszu.

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami od przekazania sprawozdania kwartalnego za | kwartat 2012 roku z

dnia 15.05.2012 roku i sprawozdania za | poétrocze 2012 roku z dnia 20.08.2012r. do dnia publikacji
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niniejszego raportu wedtug wiedzy Emitenta nie mialy miejsca inne zmiany w strukturze wiasnosci

znaczacych pakietow akgji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego i pétrocznego
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W dniu 18.10.2011 roku na podstawie umowy objecia i pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Orzet Biaty S.A., Cztonkowie Zarzadu Spoétki Orzet Biaty S.A. (Uprawnieni) w drodze
subskrypcji prywatnej, w zamian za wktad pieniezny o tacznej wysokosci 24 381 zt (po 8 127 zt przez
kazdego Uprawnionego), objeli facznie 56.700 akcji zwyktych (stanowiagcych 0,34% kapitatu zaktadowego

Spotki) na okaziciela serii E o numerach od 00001 do 56700 o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda akcja:

1. Pan Zbigniew Rybakiewicz objat 18.900 akgji,
2. Pan Tomasz Lewicki objat 18.900 akgji,
3. PanJozef Wolarek objat 18.900 akgji.

Objecie akcji serii E nastagpito w zwigzku z podjeta w dniu 17.06.2011 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki uchwata nr 26, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz zmiany statutu Spoéfki.

W dniu 12.04.2012 roku akcje serii E zostaty zapisane na kontach Oséb Uprawnionych i zarejestrowane w

Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

Od sesji w dniu 12.04.2012r. w obrocie gietdowym notowanych jest tacznie: 16.616.629 sztuk akcji spotki
Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL00013.

Spotka na biezaco przekazywata szczegdtowe informacje na powyzszy temat raportami biezacymi o
numerach: 14/2012 z dnia 30.03.2012r.; 16/2012 z dnia 10.04.2012r.; 17/2012 z dnia 11.04.2012r.; 18/2012
zdnia 12.04.2012r.

W dniu 15.05.2012 roku Osoby Uprawnione ze wzgledu na petnione funkcje w Spétce Orzet Biaty S.A.
(Cztonkowie Zarzadu) - zlecity podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska (Umowa o swiadczenie
umow maklerskich) zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych(Umowa o Zarzadzanie Portfelem
w sktad, ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych), w sposéb wytaczajacy ich
ingerencje w podejmowane na ich rachunek decyzje inwestycyjne - tzw. ,slepy portfel”.

W dniu 10.07.2012r. Emitent otrzymat zawiadomienia od czlonkéw Zarzadu: Pana Zbigniewa
Rybakiewicza, Pana Tomasza Lewickiego i Pana Jézefa Wolarka o sprzedazy dokonanej w dniu 6.07.2012r.

przez biuro maklerskie posiadanych przez nich pakietéw akcji Emitenta. Transakcje zbycia obejmowaty
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wszystkie posiadane przez ww. cztonkéw Zarzadu akcje Emitenta, tj.: Pan Zbigniew Rybakiewicz - 18900
sztuk po cenie 25,00 zl/szt.,, Pan Tomasz Lewicki 18900 szt. po cenie 25,00 zi/szt. i Pan Jézef Wolarek
18900 szt. po cenie 25,00 zt/szt.
Transakcje sprzedazy zostaty dokonane w trybie zwyktym sesyjnym na GPW przez biuro maklerskie
prowadzace  tzw. ,Slepy portfel” dla kazdego z czlonkéw  Zarzadu Emitenta.
Akcje byly objete przez cztlonkéw Zarzadu Emitenta po cenie nominalnej, tj. 0,43 zi/szt. w ramach
realizacji prywatnej emisji akgcji serii E. Informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportem

biezagcym nr 25/2012 z dnia 10.07.2012

W dniu 30.05.2012r. Rada Nadzorcza spétki Orzet Biaty S.A. podjeta uchwate nr 631/VII1I/2012, w sprawie
spetnienia kryteriow przez osoby uprawnione oraz liczby warrantéw przypadajacej dla czesci Programu

Motywacyjnego przeprowadzanego w 2011 r.

Na mocy uchwaty rady, cztonkowie zarzadu Spétki: Pan Zbigniew Rybakiewicz, Pan Tomasz Lewicki i Pan

Joézef Wolarek uzyskali prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D w nastepujacej liczbie:
a) Pan Zbigniew Rybakiewicz jest uprawniony do objecia 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;
b) Pan Tomasz Lewicki, jest uprawniony do objecia 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

¢) Pan Jozef Wolarek jest uprawniony do objecia 11 340 warrantéw subskrypcyjnych serii D;

Rada Nadzorcza Spétki, na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego wyznaczyta Pana
Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wystosowania do oséb uprawnionych wezwania do objecia
przydzielonej im liczby warrantéw subskrypcyjnych serii D i ztozenia im oferty objecia akcji Spotki serii F

oraz przyjefa tresc oferty objecia Akcji serii F.

W dniu 3.07.2012 roku Uprawnieni do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D, o ktérych mowa
powyzej, otrzymali wezwanie do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz oferte objecia akgji serii

F. Oferta pozostaje w mocy do 31.12.2014 roku.

Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i
nadzorujagce wedtug wiedzy Emitenta nie posiadaty innych akcji lub udziatdbw w jednostkach

powiazanych Emitenta.

D.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spétki nie mialy miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sadem, organem

wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:
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— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartosc stanowi, co najmniej 10% kapitatow whasnych Emitenta.
— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktoérych taczna

wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedzg Spétki, w
Grupie Kapitatowej Orzet Bialy nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na

warunkach innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzerh Grupy Kapitalowej emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2012r. wyniosty 97 483 tys. zt i zawieraja korekte

o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktéry byt dodatni i wynidst +4 524 tys. zt.

Spadek przychodéw o 3,3 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
gtéwnie spadkiem ceny sprzedazy o 8,1 %. Wzrost wolumenu sprzedazy ofowiu o 7,2 % tylko czesciowo

zrekompensowat spadek cen.

Recykling otowiu stanowit w Il kwartale 2012r. okoto 95 % przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz regranulatu
polipropylenu i wyrobéw polipropylenowych pochodzacych z przerobu obudéw akumulatoréw-
prowadzone przez ,Ekobat Orzetl Biaty” sp. z 0.0. oraz sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug
remontowych- prowadzone przez Pumech - Orzel sp. z 0.0. Dziatalnos¢ handlowa Grupy Kapitatowej

miata w IIl kwartale 2012 roku marginalny udziat w przychodach ze sprzedazy.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W zwiazku ze spadkiem ceny sprzedazy otowiu w Il kwartale 2012r. przy rGwnoczesnym wzroscie cen
skupu krajowego ztomu akumulatorowego o 7 % wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniodst +473 tys. zt i
byt znacznie nizszy od osiggnietego wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy to wynik
operacyjny wynosit +18538 tys. zt. Staby wynik w Il kwartale 2012r. wynikat réwniez z przerw
produkcyjnych rafinerii zwigzanych z montazem nowej maszyny odlewniczej oraz 2-ch nowych kottéw
rafinacyjnych, co spowodowato spadek ilosci produkgji, a co za tym idzie znaczy wzrost jednostkowego

kosztu produkcji. W rachunku narastajagcym za 9 m-cy nastapit spadek wyniku na dziatalnosci operacyjnej
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o 58 % gtéwnie za sprawg wyniku w Il kwartale br., a takze znacznego wzrostu cen ziomu
akumulatorowego w 2012r. 0 15,5 % oraz, w zwigzku z obnizong podaza ztomu krajowego, koniecznoscia

zakupu drozszych odpadéw otowionosnych z importu.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wyniést w il

kwartale 2012 +3 143 tys. zt, a za 9 m-cy osiggnat +26 584 tys. zt.

W Il kwartale ubiegtego roku wskaznik ten wynosit odpowiednio + 20 963 tys. zt kwartalnie i + 42 145 tys.
zt narastajaco. Przyczyny spadku wskaznika EBITDA byty analogiczne jak opisane w wynikach

operacyjnych.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2012r. wyniosta 3,2 % i
byta na znacznie nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2011r., kiedy wynosita 20,8 % gtéwnie za

sprawa znacznego wzrostu cen ztomu akumulatorowego w stosunku do notowan otowiu na LME.

Wynik netto

W Il kwartale strata netto wyniosta 1 316 tys. zt, natomiast za 9 m-cy, zysk osiagniety przez Emitenta
wyniost 9 478 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego, wynik wynosit odpowiednio + 17 340 tys. zt
kwartalnie i +30 406 tys. zt za 9 m-cy. Oprécz przyczyn spadku wyniku opisanych wyzej, na wynik netto w
Il kwartale negatywnie wptywaty ujemne réznice kursowe wynikajace gtdwnie z wyceny naleznosci. W
zwigzku z tym spoétka zamierza wprowadzi¢ system zabezpieczania naleznosci od ryzyka zmiany kursu

walut.

D.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2012r. poreczeh kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaly gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,

ktorych taczna wartosc stanowitaby réwnowartosé, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe kapitalowa emitenta.

W dniu 10.07.2012r. Emitent zawart aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym z Deutsche Bank PBC
S.A. przedtuzajacy limit kredytowy w wys. 9 000 tys. zt na kolejny rok (do 30.08.2013r.). Pozostate istotne

warunki tego kredytu nie ulegty zmianie.
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W dniu 07.09.2012r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit 10 000 tys. zt
Ramowej Umowy Nabywania Wierzytelnosci Handlowych (linia faktoringowa) na kolejny rok (do

6.09.2013r.). Pozostate istotne warunki tej umowy nie ulegty zmianie.

Ponadto w dniu 25.09.2012r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit
kredytowy w wys. 15 000 tys. zt na kolejny rok (do 6.09.2013r.). Pozostate istotne warunki tego kredytu nie

ulegty zmianie.

Emitent realizuje program inwestycyjny na lata 2011-13 z pomoca srodkéw publicznych. Na dzien
30.09.2012r. Ministerstwo Gospodarki przekazato srodki w facznej wysokosci 2 954 tys. zt, co stanowi 24 %
umownej kwoty dotacji, natomiast Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

przekazat 1 862 tys. zt, co stanowi 7 % umownej kwoty pozyczki.

Emitent na sfinansowanie ww. programu inwestycyjnego korzysta réwniez z kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A. Na koniec okresu sprawozdawczego wykorzystanie kredytu

wynosito 11 799 tys. zt, co stanowi 59 % limitu umownego.
Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitalowa Orzel Bialy.
Umowy znaczace zawarte przez Orzel Bialy S.A.

W dniu 1.08.2012r. raportem biezgcym nr 27/2012 Emitent poinformowal, iz obroty z 12 miesiecy wstecz
wedtug zamknietych okreséw ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspétpracuje w zakresie
dostaw odpaddéw otowionosnych, przekroczyty 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
Emitenta z ostatnich czterech kwartatéw (Il kwartat 2011 do | kwartat 2012). Umowa, na podstawie, ktorej
odbywa sie sprzedaz i dostawy odpaddéw otowionosnych do Spétki aktualnie spetnia kryteria umowy
znaczacej, zostata zawarta na czas okreslony w dniu 14.06.2011r. i obowigzuje do 01.11.2013r. Kontrakt
nie przewiduje kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych

stosowanych w umowach tego typu.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych Umowy

zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
Umowy znaczace spoétek zaleznych

W dniu 02.07.2012 roku Spoétka Zalezna Emitenta Orzet Surowce sp. z 0.0. poinformowata, iz jej obroty z
Grupa Kapitatowa Kontrahenta, z ktédrym wspodtpracuje w zakresie dostaw ztomu akumulatorowego,
przekroczyly 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow.
Umowa o najwyzszej wartosci jest zawarta na okres roczny z mozliwoscia jej przedtuzenia na kolejne lata.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach finansowych Umowy
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zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezacym nr 24/2012 w dniu 02.07.2012r.
Gtéwne Inwestycje rzeczowe Spotki Orzel Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym spotka Orzet Biaty S.A. kontynuowata realizacje programu inwestycyjnego na

lata 2011-2013, w ramach ktdrego realizowane sa dwa projekty:

1. ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji proceséw
technologicznych stopéw metali niezelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Slaskich.
2. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu

ztomu akumulatorowego”.

Ad.1. Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspoifinansowana jest ze srodkdédw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-
2013, Dziatanie 4.5.2.

Ad.2. Projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...) ,dofinansowany jest z
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pozyczki z

mozliwoscia czesciowego jej umorzenia.
W okresie sprawozdawczym w ramach realizacji programu inwestycyjnego:
I. W czesci wykonawczej inwestycji prowadzono dziatania w zakresie:

1. infrastruktury energetycznej i drogowej.

2. budowy budynku socjalno-analitycznego.

3. budowy nowego komina i hali separacji zuzla, zmodernizowano uktad odciggu gazéw
technologicznych.

4. budowy dwoéch badawczych kottéw rafinacyjnych, po okresie sprawozdawczym
uruchomiono kotty badawcze.

5. budowy obiektéw kubaturowych i infrastruktury w zakresie hali magazynowej ztomu

akumulatorowego i hali przerobu ztomu akumulatorowego.

Il. W zakresie postepowan przetargowych - zakonczono postepowanie przetargowe i wytoniono
wykonawce na: Generalne wykonawstwo czesci ,C” Budynek Osrodka Badawczo Rozwojowego,
siedziby Spétki oraz infrastruktury towarzyszacej. Podpisano umowe z Generalnym Wykonawca.

Rozpoczeto prace realizacyjne.

W okresie sprawozdawczym Emitent w dniu 17.09.2012 roku podpisat aneks do umowy z dnia 02.09.2011

roku z Ministerstwem Gospodarki o dofinansowanie, zmieniajacy wartos¢ projektu pt. "Utworzenie
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Osrodka Badawczo Rozwojowego (OBR) modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych

stopéw metali niezelaznych” na kwote 78,810 tys. zt. oraz wartos¢ dofinansowania na 12,5 min z.

D.12.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej Emitenta beda mialy wplyw na

osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Trzon dziatalnosci operacyjnej spétki Orzet Bialy S.A. stanowi recykling ztomu akumulatorowego i
produkcja otowiu rafinowanego, wykorzystywanego bezposrednio przez swiatowych producentéw
samochodowych akumulatoréw kwasowo-otowiowych. Jako, ze skala dziatalnosci Orta Biatego S.A. ma
wymiar miedzynarodowy, spétka jest narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak

koniunktura na rynku motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy notowan otowiu.

W pierwszych trzech kwartatach 2012 roku wyprodukowano w Polsce sumarycznie blisko %2 mniej
samochoddéw niz w tym samym okresie roku ubiegtego. Przyczyna takiego stanu rzeczy jest przede
wszystkim kryzys finansowy obnizajacy site nabywcza Europejczykéw, a co za tym idzie, obnizajacy popyt
na nowe samochody w wiekszosci krajéw Unii Europejskiej. Polska w tym zestawieniu nie jest wyjatkiem.
W sierpniu, w naszym kraju, sprzedaz nowych samochodéw osobowych spadfa o przeszio 13%
w poréwnaniu z lipcem. Spadta takze wobec sierpnia 2011 roku - o prawie 8%. Kiepskiej sytuacji nie
poprawia juz fakt, ze tagczna liczba rejestrowanych aut liczona od poczatku roku jest wcigz - cho¢ juz
niewiele - wieksza od ubiegtorocznej. Mimo niezbyt optymistycznych informacji z rynku samochodéw
nowych, branza akumulatorowa, bezposrednio zwigzana z branza otowiowa wychodzi z kryzysu obronna
reka dzieki rynkowi wtérnemu. Akumulator jest wazng czescig eksploatacyjng w samochodzie, ktéra po
jakims czasie ulega zuzyciu. Wiekszos¢ kierowcdw przypomina sobie o tej swoistej ,baterii” dopiero zima,
kiedy pojawiaja sie pierwsze objawy zuzycia. Wéwczas czesto trzeba pomysle¢ o wymianie akumulatora.
Oznacza to sezonowy wzrost popytu w czwartym kwartale zaréwno na akumulatory, jak i otéw potrzebny

do jego produkgji.

Bardziej bezposredni wptyw na wyniki spoétki maja kurs otowiu na Londynhskiej Gietdzie Metali oraz
notowania pary walutowej PLN/USD. W przypadku wyzszych notowan otowiu Spétka uzyskuje wieksza
réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym
zwiekszenie poziomu popytu na otdw wplywa na poprawe wynikdow finansowych osiaganych przez
Spotke. Ale rowniez odwrotnie — spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac¢ na osiggane marze
handlowe w liczbach bezwzglednych. Notowania w pierwszym poétroczu 2012r. sg nizsze od
wczesniejszych oczekiwan analitykdw rynku. Il kwartat 2012 roku rozpoczat sie na Londynskiej Gietdzie
Metali na niskim, w stosunku do poprzedzajacych kwartatéw, poziomie powyzej 1850 USD/t. Lipiec i
sierpien br. wykazaty sie wzgledna stabilnoscig kursu na poziomie 1850- 1900 USD/t. Spore ozywienie

nastapito we wrzesniu. Na koniec Ill kwartatu 2012 r. tona otowiu na LME kosztowata 2300 USD.

Trzeba réwniez pamieta¢, ze wzrost cen surowcéw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem

walut (w szczegdlnosci dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME). Zgodnie z przewidywaniami
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analitykow, kurs dolara spadat w biezagcym okresie sprawozdawczym wraz ze wzrostem kursu otowiu. Tak
wiec sytuacja finansowa spotki jest w duzej mierze wypadkowa ksztattowania sie tych dwéch czynnikéw
makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs dolara). Spoétka zabezpiecza ceny otowiu na okres
zbiezny ze srednim okresem rotacji zapaséw materiatéw i pétproduktéw (obecnie ok. 3-4 m-cy) i poziom

zabezpieczonych cen zapewnia realizacje dodatniej marzy na najblizszy zabezpieczony okres.

Ponadto Spoétka realizuje program inwestycyjny na lata 2011-2013. Priorytetem Spéfki jest wzrost jakosci
wytwarzanych stopow. W tym celu, z pomoca funduszy krajowych i pozyskanych z UE, Spétka buduje

m.in. wiasny Osrodek Badawczo - Rozwojowy, dazac w ten sposéb do statej poprawy, jakosci produktéw.

Realizacja programu inwestycyjnego pomoze w dalszej optymalizacji kosztéw, poprawie wskaznikow
srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spétki, a przede wszystkim przyczyni sie do rozwoju
kompetencji technologicznych i produktowych - produkcja nowych stopéw oftowiu zgodnie z

najnowszymi trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowej.

Realizacja tego programu wigze sie jednak z poniesieniem pewnych zwiekszonych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej zwigzanych z koniecznymi postojami inwestycyjnymi podczas montazu nowych urzadzen w
linii badawczej jak réwniez kosztéw likwidacji niektérych dotychczasowych srodkéw trwatych. Zarzad
czesciowo zabezpieczyt sie przed negatywnymi skutkami prowadzenia inwestycji tworzac rezerwe na
dajace sie zidentyfikowad koszty likwidacji Srodkow trwatych, jednak nie mozna wykluczy¢, ze

prowadzony proces inwestycyjny bedzie negatywnie wptywat na wyniki finansowe w latach 2012-13.
Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec Il kwartatu 2012r. nierozliczone transakcje futures

dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjnie na USD)

Najdalszy termin

Transakcje Wartosc Wycena bilansowa na zapadalnosci transakcji wg
transakcji w tys. 30.09.2012r. w tys. PLN stanu na 30.09.2012 r.
-13587
Zabezpieczajace 37 268 tys. USD 2013-02-04

towi
ceny olowlu (zobowiazania)

+2112

:abezPile‘zaj“!‘e 34655 tys. USD 2013-02-05
rs walut
urs wailu (naleznosci)

-11475

Razem saldo
(kapitat z aktual. wyceny)
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Jak wida¢ z powyzszego zestawienia saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu jest na koniec
okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spétka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spétka na biezaco zabezpiecza cene
otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie tylko
ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych
transakgji. Dziatania te maja na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na
okres rotacji zapaséw i istniejacy w Spotce system rozliczen zapaséw (FIFO) bedzie sprzedany w

przysztosci.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spétki nie sa znane inne czynniki, ktére moga

wptywac na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wptlyw na osiagniete wyniki finansowe.

W III kwartale 2012r. nie wystapity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym

charakterze majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
D.14. Inne wydarzenia, ktére mialy miejsce w lll kwartale 2012 roku.

W dniu 19.09.2012 roku Emitent otrzymat Decyzje wydang przez Marszatka Wojewédztwa Slaskiego
zmieniajacg pozwolenie zintegrowane dla Wydziatu Hutniczego w Piekarach Slaskich w zwiazku z

realizowanymi przez Orzet Biaty S.A. inwestycjami (Srodki trwate oddane do uzytku w 2012r.).

W celu dostosowania do Ustawy o dziatalnosci leczniczej z dnia 15.04.2011 r., stanowiacej m.in., ze nazwa
przedsiebiorstwa nie moze by¢ identyczna jak nazwa podmiotu leczniczego, spo6tka zalezna Niepubliczny
Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. zmienita nazwe spétki na Med-Orzet sp. z 0.0., natomiast

zaktad leczniczy zostat pod nazwa Niepubliczny Zakfad Opieki Zdrowotnej ,,Med-Orzet".
Po okresie sprawozdawczym.

W dniu 29.10.2012r. spo6tka Eko-Kompozyty sp. z 0.0., otrzymata pismo z dnia 23.10.2012r. z Ministerstwa
Gospodarki z Departametnu Wdrazania Programéw Operacyjnych, informujace o przyznaniu
dofinansowania w wysokosci 6 856 tys. zt na realizacje projektu pt.“Uruchomienie prac badawczych w
nowym Centrum Spoétki Eko-Kompozyty” — W ramach projektu utworzone zostanie Centrum Badan i
Rozwoju w zakresie recyklingu obudéw akumulatorowcych. Wartos¢ projektu to 15 358 tys. zt. Realizacja
projektu przyczyni sie do stworzenia trzech nowych produktéw prototypowych oraz nowej ustugi

badawczej.
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Ponadto, w Ill kwartale 2012r. oraz do dnia publikacji, wedtug wiedzy Emitenta, nie wystapity inne

zdarzenia niz opisane w niniejszym raporcie.
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