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A. WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2023

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spétki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”) z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,Grupa Orzet Biaty") za

| potrocze 2023 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018

poz. 757).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE

2023 ROKU.

Dane dotyczgce skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

. tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 388 407 434179 84298 93519
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 82873 88 231 17 965 19 004
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 64 187 73384 13914 15 806
Zysk (strata) brutto 69 666 59 846 15102 12 890
Zysk (strata) netto 55284 44 374 11 984 9558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 86 592 6 417 18771 1382
!Drzep’rwa pienigzne netto z dziatalnosci 3173 7202 688 1551
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.plequne netto z dziatalnosci 2308 1168 500 252
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 87 457 -1953 18 959 -421
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt lub 332 2,67 0,72 0,57
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt
lub EUR) 3,32 2,67 0,72 0,57
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza 0.06.202 1.12.2022 0.06.202 1.12.2022
konca roku) 30.00.2023 31.12. 30.06.2023 31.12.
Aktywa,razem 645729 600 307 145098 128 254
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 98 057 115 473 22 034 24 671
Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) 13379 13 615 3006 2 909
Zobowigzania krdotkoterminowe (bez rezerw) 48 027 72 460 10792 15481
Kapitat wtasny 547 672 484 834 123 064 103 584
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1609 1530
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt. 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztlub EUR) | 32,89 29,12 7,39 6,22
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Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w ztlub EUR) 32,89 29,12 7:39 6,22
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
. tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.2022
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 388 467 432027 84211 33055
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 81710 88 902 17713 19 149
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 63 865 75003 13 845 16 155
Zysk (strata) brutto 69 671 61337 15103 13211
Zysk (strata) netto 55324 45 865 11993 9 879
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 84 630 7388 18 346 1501
.Przep’rywyl pienigzne netto z dziatalnosci 5 005 -8760 1085 -1887
inwestycyjnej
P.rzep’rywy'p|en|qzne netto z dziatalnosci 2201 1168 486 252
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 87394 -2 540 18 945 -548
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt lub 332 2,75 0,72 0,59
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w
2tlub EUR) 3,32 2,75 0,72 0,59
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycza 0.06.202 1.12.2022 0.06.202 1.12.2022
konca roku) 30.00.2023 31.12. 30.00.2023 31.22.
Aktywa,razem 625 457 582319 140 543 124 411
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 95671 115 411 21 498 24 657
Zobowiazania dtugoterminowe (bez rezerw) 13147 13383 2954 2859
Zobowiazania krétkoterminowe (bez rezerw) 47 340 72 666 10 637 15525
Kapitat wtasny 529786 466 908 119 045 99 754
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1609 1530
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 16 650 649 16 650 649 | 16 650 649 16 650 649
fzrtednla wazona rozwodniona liczba akgcji w 16 650 64,9 16650649 | 16 650 649 16 650 649
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt lub 31,82 28,04 5,15 599
EUR)
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng
akcje (w ztlub EUR) 31,82 28,04 7115 599

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,4503 z{/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO

ustalony przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,6806 zt/EUR.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy
przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,6130 z{/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych za okres
porownywalny przyjeto $redni kurs EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,6427 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajagce opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szeScioma
miesigcami roku obrotowego.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2023 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 26.04.2023 r. skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2022, ktére zostato
przedstawione dla celéw poréwnywalnosci.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrécone
sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2023 r. do 30.06.2023 r. i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz, ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow

i zatozen, ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
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dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych
dla rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikdéw dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane
wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2022 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2022 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2023 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczonych
tg datg nie podlegaty badaniu audytora. Dane na dzien 30.06.2023 r. oraz za okres 6 miesiecy
zakonczonych tg data byty przedmiotem przegladu przez audytora. Poréwnywalne dane
finansowe na dzien 31.12.2022 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieC przysztosci - nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra
sporzadzane jest sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | potrocza 2023roku

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W | potroczu 2023 r. Grupa odnotowywata niski wolumen skupu surowcow do produkgji, co
wptyneto na zmniejszenie poziomu zapasow surowcOw oraz zobowigzan w stosunku do
sprawozdania za 2022 r, a w konsekwencji ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjne;j.

Wzrost kapitatow wtasnych w | potroczu 2023 r. wynika gtéwnie z pozytywnego wyniku
finansowego zrealizowanego w okresie sprawozdawczym.

Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegolne pozycje bilansu i rachunku

wynikéw szczegdtowo zostat opisany w pkt. D.13 niniejszego raportu. Poza tym nie wystapity
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inne pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy
pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy 2023 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY Zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2022 30.06.2023

Rezerwy diugoterminowe 17 648 3116 - 20764
- na swiadczenia emerytalne i podobne 3955 1354 - 5309
- pozostate 13693 1762 - 15 455
Rezerwy krétkoterminowe 10089 2131 408 11812
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 532 88 259 361
- pozostate 9557 2043 149 11451

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowag pozycji bilansu jest
zmiana szacunku wartosci aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Zmiany tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych

Stan na Stan na Wptyw w catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2022  30.06.2023 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego (208)
) 1 10
podatku dochodowego 94 399 305 13
Rezerwa z tytutu odroczonego
1661 4 075 2 414 (956) (1 458)
podatku dochodowego
7
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C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie
dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym, Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopdw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalno$¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji
i raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | poétrocza 2023 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, po okresie sprawozdawczym, poza sprawami zwigzanymi ze sporem
pomiedzy Spotka Zalezng Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0. w likwidacji a Spodtka
Restrukturyzacji Kopalh S.A. opisanymi w punkcie E.2. Wskazanie istotnych postepowari
toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki
zaleznej niniejszego raportu, nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu,
a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta.

C.9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym, Spotce zostata udzielona gwarancja bankowa przez mBank S.A. w
wysokosci 9 165 tys. PLN na zabezpieczenie roszczen zgodnie z art. 48a ust. 4 ustawy o
odpadach w zwigzku ze zmiang pozwolenia zintegrowanego w zakresie formy zabezpieczenia
roszczen przeprowadzong na wniosek Spofki.

Poza powyzszym, w | potroczu 2023 r. nie nastgpity inne istotne zmiany w zakresie zobowigzan
warunkowych lub aktywoéw warunkowych w Spdtce Dominujacej oraz pozostatych podmiotach
nalezacych do Grupy Kapitatowe;j.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
I POLROCZE 2023 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty

Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalnos¢ zarébwno w kraju, jak i za granica. Ponizej zostaty
przedstawione spotki z Grupy, ze szczegolnym uwzglednieniem Emitenta, ktory generuje
wiekszos¢ przychoddw, a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Bialy S.A.

Spétka Orzel Bialy S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zakladow).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujagca w Grupie Kapitatowej, jest gtownym producentem
otowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali
niezelaznych. W otoczeniu konkurencyjnym przedsiebiorstwa dziataja producenci otowiu
pozyskiwanego z surowcoéw pierwotnych (np. odpadow powstajacych w procesie przerobu
koncentratow miedzi) oraz firmy uzyskujace otow z surowcdw wtornych, w procesie recyklingu.

Dziatalno$¢ Spoétki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada
potencjat produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni
wykorzysta¢ moce przerobowe, Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gitdéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy ztomu akumulatorowego i innych
surowcow, w ten sposob uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | pétroczu 2023 r.

w produkeji ogétem w produkcji otowiu ze Zrédet wtdrnych

I OrzetBiaty S.A.

Pozostali

Zrédto: IGMNIR
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Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
szczegdlnej odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
szczegolny nacisk w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programow oraz
przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych
w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod
katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci
wytwarzanych odpadéw wiasnych, mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze

wykorzystania odpadow innych firm, szczegodlnie odpadow zawierajacych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otéw rafinowany (miekki) oraz stopy
otowiu takie jak stopy wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Catosc¢
procesu technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na
Oddziale Recyklingu (tzw. Breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na Oddziale
Hutniczym oraz rafinacja otowiu na Oddziale Rafinerii.

Nalezy podkresdli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego
wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja
nie tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i
doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym. Dzieki unikalnemu know-how, Orzet
Biaty S.A. wytwarza produkty finalne, ktére zadowola najbardziej wymagajacych odbiorcow.
Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska poprzez recykling baterii kwasowo-
otowiowych i innych materiatébw oftowionosnych, bedacych w obrocie na rynku krajowym
i miedzynarodowym. Celem Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do
rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatdéw uzytecznych ze zuzytych baterii tego
rodzaju oraz petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku
produktow.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spétki Orzet Biaty S.A.

————————————————————————————————————————————

Produkcja polipropylenu i
produktéw z polipropylenu

Rozdziat ztomu
akumulatorowego

1
:
1
BREAKER Wytop ofowiu Rafmaqa otowiu '
1
1

Pozyskiwanie Magazynowanie
surowca surowca

HUTA RAFINERIA

____________________________________________
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Jednym z celow Spofiki jest optymalizacja kosztow i zwiekszenie wydajnosci. Od kilku lat Spotka
inwestuje takze we wzrost poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podejmuje dziatania
proekologiczne minimalizujgce oddziatywanie na srodowisko. W tym zakresie Orzet Biaty
prowadzi srodowiskowe projekty badawcze, majace na celu weryfikacje innowacyjnych
koncepcji zagospodarowania odpaddéw i wptywajace na dalszy rozwéj Spotki.

W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscia zgodny z norma PN-EN 1SO 9001:2015
oraz System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normag PN-EN ISO 14001:2015. Ze
wzgledu na troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta
za swoich pracownikow, w Spoétce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczenstwem
i Higieng Pracy zgodny z wymaganiami normy 45001:2018.

Orzet Biaty podaza za zmieniajgcym sie rynkiem i rosngcymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcéw oraz kooperantéw. Miedzy innymi poprzez realizacje projektéw badawczo-
rozwojowych, inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, proceséw oraz
efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie w zasobach
ludzkich, Spétka tworzy efektywnie dziatajaca organizacje kierujaca sie tozsamymi wartosciami,
aby realizowac¢ misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzacymi w
sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Bialy na dzien 30.06.2023 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Spotka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
30.06.2023 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nastepujace spotki:

Pumech sp. z o.0. w likwidacji (dalej: Pumech) z siedziba w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty
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S.A. posiada 100% udziatdw. W zwigzku z rozpoczeciem procesu likwidacji, spotka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wiekszos¢
ustug swiadczonych na rzecz Orzet Biaty S.A. zostata przeniesiona do spotki Orzet Serwis sp.
zo.0.

Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji (dalej: CP Bolko) z siedzibg w Bytomiu,
w ktorej Pumech sp. z 0.0. w likwidacji posiada 100% udziatdw. W zwigzku ze sprzedaza
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CP Bolko oraz przejeciem zadan zwigzanych z
pracami odwadniajagcymi przez Spotke Restrukturyzacji Kopaln S.A., spotka zostata
postawiona w stan likwidacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie
prowadzi dziatalnosci.

Orzel Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada
100% udziatdw. W zwigzku z dziataniami reorganizacyjnymi oraz likwidacja spotki zaleznej od
Emitenta, tj. Pumech sp. z o.0. w likwidacji, Orzet Serwis przejat Swiadczenie ustug
serwisowych, utrzymania ruchu oraz ustug laboratoryjnych na rzecz Orzet Biaty S.A.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma
obowiazku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

w dniu 16.03.2023 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki Orzet Serwis sp. z o.0.
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez
ustanowienie 4490 nowych udziatdw o fgcznej wartosci nominalnej 224.500,00 zt. Wszystkie
nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty pokryte
wktadem pienieznym w tacznej wysokosci 499.047,90 zt i objete przez dotychczasowego
jedynego wspdlnika, tj. OrzetBiaty S.A. Wartos¢ wktadu pienieznego przewyzszajaca wartosc
nominalng obejmowanych udziatow, tj. wartos¢ nadwyzki w wysokosci 274.547,90 zt zostata
przekazana na kapitat zapasowy spotki, zgodnie z art. 154 § 3 w zw. z art. 261 Kodeksu Spotek
Handlowych.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano réwniez dziatania zwigzane z likwidacja Centralnej
Pompowni ,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji oraz Pumech sp. z 0.0. w likwidacji.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu
w Grupie Orzet Biaty nie nastgpity zadne inne zmiany w organizacji, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz w wyniku inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Orzet Bialy S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2023 r. zostaty ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu pétrocznego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej
liczbie glosow na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw
. . . " Udziat w kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji zaktadowym (%) ha WZ gloséw na WZ
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12343 456 74,13 12343 456 74,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2 497 509 14,99 2 497 509 14,99

*Wedtug wiedzy Spotki

Rys 1. Udziat w kapitale zakladowym/ogolnej liczbie glosow na dzien publikacji

niniejszego raportu
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D.4. Wskazanie zmian wsréd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu

W okresie od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2023 r.
opublikowanego w dniu 18.05.2023 r., do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Emitenta nie miaty miejsca zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu pétrocznego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien publikagji
niniejszego raportu nie posiadaja akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2023 roku w dniu 18.05.2023 r. do
dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

D.6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C.3. oraz E.1. niniejszego
raportu nie wystapity inne czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majace istotny
wptyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2023 ROKU

E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i spotek Grupy w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2023 r. wyniosty 388 407 tys. zt i byty
nizsze do przychoddw za | pdtrocze ubiegtego roku. Recykling otowiu stanowit w | pdtroczu
2023 r. okoto 97,1 % przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w
Orzet Bialy S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz produktéw polipropylenu
pochodzacego z przerobu obudow akumulatoréw.
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Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na transakcjach zabezpieczajacych, ktérych
saldo w | pdétroczu 2023 r. zwiekszyto przychody o 8 346 tys. zt, podczas gdy w | potroczu 2022
r. zmniejszyto je o 2 790 tys zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 62 624 tys. zt i byt on wyzszy od wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego
ktory to wynosit 60 815 tys. zt. Jednak wynik na dziatalnosci operacyjnej za | pdtrocze 2022 r
byt pomniejszony o utworzong rezerwe w kwocie 14 min zt na potencjalne zobowiagzania z
tytutu rozliczen w podatku VAT. Poréwnujac wynik na dziatalno$ci operacyjnej za rok biezacy
do oczyszczonego o powyzsze zdarzenie jednorazowe wyniku za | potrocze 2022 Grupa
osiggneta nizszy wynik niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

EBITDA

Wskaznik EBITDA wynidst w | potroczu 2023 r. 67 818 tys. zt co daje rentownos$¢ na poziomie
17,5%. Dla poréwnania w | poétroczu 2022 r. EBITDA wynosita 65 578 tys. zt co dawata
rentownosc¢ 15,1%. Na nizszg rentownosé w | pétroczu 2022 r. wptyneta rezerwa na potencjalne
zobowiazania z tytutu rozliczen w podatku VAT w kwocie 14 min zt co wptyneto na obnizenie
wyniku na dziatalnosci operacyjnej.

Wynik netto

W | potroczu 2023 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 55 284 tys. zt, natomiast w
analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wyniost 44 374 tys. zt co oznacza wzrost o 25 %.
Wzrost zysku netto spowodowany jest poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej, gtéwnie za
sprawg uzyskanych odsetek od lokat oraz negatywnym wptywem wyzej opisanego zdarzenia
jednorazowego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Postepowania Podkarpackiego Urzedu Celno - Skarbowego

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspdtprace z doradcami prawno -
podatkowymi w zakresie postepowan Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno -
Skarbowego.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 06.07.2023 r. Naczelny Sagd Administracyjny przychylit
sie do skargi kasacyjnej Spotki i postanowit uchylic w catosci wyrok Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Rzeszowie w zakresie oddalenia skargi Orzet Biaty S.A. na decyzje
Podkarpackiego Urzedu Celno - Skarbowego w Przemyslu w przedmiocie okreslenia
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zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2015 rok. Naczelny
Sad Administracyjny postanowit przekaza¢ sprawe do ponownego rozpatrzenia
Wojewddzkiemu Sadowi Administracyjnemu w Rzeszowie. Na dzien publikacji niniejszego
raportu sprawa jest w toku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu trwa postepowanie Organu drugiej instancji w
zakresie postepowania za 2017 rok. Szczegotowy przebieg postepowan za lata objete kontrolg,
zostat przez Emitenta opisany w raportach okresowych, w tym w Sprawozdaniu Zarzgdu z
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. za 2022 rok. Na dzieh publikacji niniejszego raportu sprawa jest w
toku.

Kontrola Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspétprace z doradcami prawno -
podatkowymi réwniez w zakresie wszczetych kontroli Kujawsko — Pomorskiego Urzedu Celno
— Skarbowego dotyczacych przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie podatku
od towardw i ustug (VAT).

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 14.07.2023 r. Emitent wniést do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy skarge na decyzje Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Toruniu w przedmiocie podatku od towaréw i ustug za osiem miesiecy
2017 roku oraz ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego. Na dzien publikacji
niniejszego raportu sprawa jest w toku

Emitent o przebiegu kontroli, przeksztatconej w postepowanie podatkowe informowat
szczegdtowo w raporcie rocznym za rok 2022 oraz w raportach biezacych. Na dzien publikacji
niniejszego raportu sprawa jest w toku.

Obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia
Bolko sp. z o0.0.

W dniu 31.12.2020 r. Emitent przekazat raportem biezagcym nr 25/2020 o zawarciu umowy
sprzedazy pomiedzy spotka zalezng Centralna Pompownia ,Bolko” sp. z o0.0. oraz Spodtka
Restrukturyzacji Kopaln S.A. (SRK). Przedmiotem umowy sprzedazy byta zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa CP Bolko. Wartos¢ transakgji wynosita 18.825.499,00 zt.

W dniu 19.12.2022 r. SRK ztozyta oswiadczenie o obnizeniu ceny nabytej zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa tj. kwoty 18.825.499,00 zt o kwote 3.714.46,30 zt i zazadata zaptaty tej
kwoty. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. w likwidacji nie uznata roszczenia wskazujac, ze
zadanie nie jest udowodnione w zakresie podstaw faktycznych. W ocenie CP Bolko w toku
korespondencji nie przedstawiono dowoddw wystepowania wad ukrytych w rzeczy sprzedane;.
Spotka podniosta, ze jezeli roszczenie okazatoby sie zasadne to obnizenie ceny lub odstgpienie
od umowy moze zostac przez sprzedawce zablokowane, jezeli sprzedawca niezwtocznie i bez
nadmiernych niedogodnosci wade usunie. Spétce nie udostepniono rzeczy sprzedanej do
zbadania w celu oceny wystepowania wady.
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W dniu 14.02.2023 r. SRK wniosta o zasadzenie od Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w
likwidacji kwoty 76 000,00 zt wraz z odsetkami liczonymi od dnia 13.01.2023 r. do dnia zaptaty,
tytutem czesciowego zwrotu ceny sprzedazy, wynikajacego ze ztozenia oswiadczenia
o obnizeniu ceny rzeczy sprzedanej, a takze zasadzenia na rzecz powoda zwrotu kosztow
postepowania. CP Bolko wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty, wnoszac oddalenie powddztwa
w catosci, kwestionujac roszczenie co do zasady i wysokosci.

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z toczacym sie procesem sadowym, Centralna
Pompownia Bolko sp. z o.0. w likwidacji analizowata wraz z doradcami prawnymi oraz Orzet
Biaty S.A. wszystkie mozliwosci zakonczenia trwajacego postepowania.

Po okresie sprawozdawczym emitent uzyskat nastepujace informacje.

We wrzesniu 2023 roku Spotka pozyskata informacje o wniesieniu w dniu 11.04.2023 r. przez
Spotke Restrukturyzacji Kopalh S.A. kolejnego pozew, tym razem o zasadzenie od Centralnej
Pompowni Bolko sp. z 0.0. w likwidacji kwoty 3.638.463,40 zt wraz z odsetkami liczonymi od
dnia 13.01.2023 r. do dnia zapfaty, tytutem czesciowego zwrotu ceny sprzedazy, wynikajacego
ze ztozenia oswiadczenia o obnizeniu ceny rzeczy sprzedanej, a takze zasadzenia na rzecz
powoda zwrotu kosztow postepowania. Wiedze o powyzszym Spotka pozyskata w dniu 8 .09.
2023 roku, kiedy doszto do zapoznania sie z aktami sprawy w siedzibie sadu oraz do doreczenia
pozwu. Wyzej wymieniony pozew zawierat tez wniosek o zabezpieczenie roszczenia do kwoty
3994 067,80 zt, o czym spotka powzieta wiedze po raz pierwszy w dniu 5.09.2023 roku kiedy
likwidator uzyskat informacje o zajeciu sSrodkéw na rachunku bankowym spétki. Na tej bazie
Spétka ustalita informacje o organie egzekucyjnym, ktéry dokonat zajecia na zabezpieczenie,
tu uzyskujac informacje o sygnaturze sprawy sadowej, co z kolei doprowadzito do zapoznania
sie z aktami sprawy w dniu 8.09.2023 roku.

W  zwigzku z powyzszym spotka ztozyta wniosek o uzasadnienie postanowienia o
zabezpieczeniu roszczenia i opracowuje odpowiedz na pozew. Spotka nie uznaje roszczenia co
do zasady i co do wysokosci.

W ocenie Emitenta oraz spoétki zaleznej, roszczenie SRK nie jest uzasadnione. Spétka bedzie
kontynuowa¢ dziatania majace na celu wykazanie braku zasadnosci podjetych przez SRK
krokéw. Podniesione przez SRK zarzuty dotyczace wady ukrytej, w Swietle posiadanej
dokumentacji technicznej nie maja cechy wady ukrytej i nie moga stanowi¢ podstawy do
obnizenia ceny rzeczy nabytej. Jednoczesnie, na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania
Zarzad Emitenta ocenia, ze w zwigzku z prowadzonym sporem nie mozna wykluczy¢ powstania
przysztych zobowiazan, jednak nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie ich wysokosci jak i
terminu ostatecznego rozstrzygniecia w tym zakresie.

Poza powyzszym, po zakonczeniu | potrocza 2023r., oraz wedtug wiedzy Emitenta na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania, nie miaty migjsca istotne zdarzenia nieujete w
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sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach rynkowych. Szczegoétowo
transakcje te zostaty opisane w pkt. E.5., ppkt. b. Informacje w zakresie spraw majgtkowych,
udzielonych kredytéw i pozyczek i ich sptacie, w tym udzielonym na warunkach rynkowych
podmiotom powigzanym z Emitentem

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarangji jest znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | potroczu 2023 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, ktorych taczna wartosc jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Grupy Kapitalowej oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta i
Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | potroczu 2023 r.

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkgji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu
lat Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub
dwuletnich kontraktéow handlowych, w zakresie sprzedazy otowiu i stopdw otowiu oraz ustugi
recyklingowej (tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatorow
(rynek automotive).
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W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach
zawartych umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow otowiu realizowat
biezgce zamowienia Odbiorcéw.

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, udzielonych kredytéow i pozyczek i ich
splacie, w tym udzielonym na warunkach rynkowych podmiotom powigzanym
z Emitentem

W dniu 28.04.2021 r. Orzet Biaty S.A. udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu, w ktérym
Emitent posiada 100% udziatéw, tj. Pumech sp. z o0.0. w likwidacji w wysokosci 9 500 tys. zt
z oprocentowaniem ustalonym w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej
rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M + 0,6%, z terminem sptaty do dnia
28.04.2023 r.

W okresie sprawozdawczym, Emitent zawart z Pumech sp. z 0.0. w likiwdacji aneks dotyczacy
przedtuzenia terminu sptaty pozyczki.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 01.08.2023 Emitent zawart z Pumech sp. z 0.0. w
likwidacji kolejny aneks zmieniajacy okres udzielania pozyczki do dnia 31.01.2024 r. oraz
aktualizujacy stawke oprocentowania do wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M + 0,9% w
stosunku rocznym.

W dniu 28.04.2021 r. podmiot zalezny Emitenta, Pumech sp. z o.0. w likwidacji udzielit
pozyczki podmiotowi powigzanemu z Emitentem, tj. Agroma Olsztyn Grupa Sznajder sp. z 0.0.
w wysokosci 24 100 tys. zt z oprocentowaniem ustalonym w stosunku rocznym, wedle zmiennej
stopy procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M+0,6% na okres dwoch
lat.

W okresie sprawozdawczym, podmiot zalezny Emitenta, Pumech sp. z 0.0. w likwidacji zawart
aneks do umowy pozyczki udzielonej Agromie Olsztyn Grupa Sznajder sp. z 0.0. przedtuzajacy
okres udzielania pozyczki.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 01.08.2023 r. Pumech sp. z 0.0. w likwidacji zawart
kolejny aneks do ww. umowy zmieniajacy okres udzielania pozyczki do dnia 31.01.2024 r. oraz
aktualizujacy stawke oprocentowania do wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M + 0,9% w
stosunku rocznym.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne inne istotne zmiany w zakresie spraw
majatkowych Spotki oraz podmiotéw z Grupy Kapitatowej.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym nie nastapity istotne zdarzenia w zakresie nieruchomosci.
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d. Informacje w zakresie sytuacji kadrowe;j

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2023 r. wyniosto 195 osdb, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Bialy wyniosto 287 oséb. W analogicznym okresie ubiegtego roku
zatrudnienie wynosito odpowiednio 236 oséb w Spotce i 308 osdb w Grupie Kapitatowe;.

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W | pdtroczu 2023 r. w zakresie badan i rozwoju Spétka dominujaca kontynuowata prace
Osrodka Badawczo-Rozwojowego, w obszarze modelowania i optymalizacji procesow
technologicznych stopdéw metali niezelaznych. Dziatalnos¢ Osrodka ukierunkowana byta na
rozwoj oferty Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientow Spotki. Dodatkowo,
usprawnienia procesu produkcyjnego, wprowadzenie nowych receptur, wyrobdw, ustug
i technologii, przyczynity sie do wysokiej jakosci oferowanych produktéw i ustug.

Osrodek Badawczo — Rozwojowy w okresie sprawozdawczym swiadczyt miedzy innymi ustugi
takie jak:

e analiza wegla,

e analiza materiatow aluminionosnych,

e analiza materiatow zelazonosnych.

Opracowano procedury iusprawnienia technologiczne, ktoére pozwolity na osiggniecie
nastepujacych efektow:

e Wdrozenie kilku nowych receptur na piecach hutniczych,

e Woprowadzenie do produkgji pieciu nowych stopow,

e Zmodyfikowanie jednego stopu.

W dniu 06.03.2023 r. Marszatek Wojewddztwa Slaskiego wyrazit zgode na zmiane pozwolenia
zintegrowanego w zakresie zmiany formy zabezpieczenia roszczen z depozytu na gwarancje
bankowa. Zmiana ta zostata przeprowadzona na wniosek Spoétki. W dniu 12.04.2023 r.
Marszatek Wojewddztwa Slaskiego podjat decyzje o zwrocie zabezpieczenia roszczen.

W dniu 15.05.2023 r. Spétka wystapita do Marszatka Wojewddztwa Slaskiego z wnioskiem
o zmiane posiadanego pozwolenia zintegrowanego w zakresie ilosci wytwarzanych odpadow

gipsu.
W dniu 20.06.2023 r. Marszatek Wojewodztwa Slaskiego, w zwigzku ze wczedniejszym

wnioskiem Spétki zwigzanym z prowadzong rozbudowg sktadowiska zuzla, zmienit pozwolenie
zintegrowane dla sktadowiska zuzla hutniczego w zakresie rozbudowy sktadowiska.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Emitent uzyskat od Panstwowego Gospodarstwa
Wodnego Wody Polskie pozwolenie wodnoprawne na szczegodlne korzystanie z wod.
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f. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

Informacja w zakresie podziatu zysku netto za rok 2022

W dniu 19.05.2023 r. Emitent przekazat raportem biezagcym nr 3/2023 rekomendacje Zarzadu
dotyczacg podziatu zysku za rok 2022. Zarzad zaproponowat, aby zysk netto za rok
obrachunkowy 2022 w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

W tym samym raporcie Emitent poinformowat, ze Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
rekomendacje Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za 2022 rok w catosci na
kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 15.06.2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. podjeto uchwate
zgodnie z wnioskiem Zarzadu i rekomendacja Rady Nadzorczej przeznaczajac zysk netto za rok
obrachunkowy 2022 w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 15.06.2023 r.

W dniu 19.05.2023 r. Spotka dokonata zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na
dzien 15.06.2023 r. oraz przekazata porzadek obrad oraz tres¢ projektéw uchwat wraz
z uzasadnieniem, a takze dokumenty, ktore miaty by¢ przedmiotem obrad (raport biezacy nr
4/2023).

W dniu 15.06.2023 r. Emitent raportem biezagcym nr 5/2023 przekazat tres¢ uchwat podjetych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. W tym samym dniu, Emitent raportem
biezacym nr 6/2023 przekazat do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na tym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Wybér firmy audytorskiej

W dniu 25.04.2023 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A, po uprzednim zapoznaniu sie
z rekomendacja Komitetu Audytu podjeta uchwate w przedmiocie wyboru biegtego rewidenta
na lata 2023-2024. Zgodnie z trescig uchwaty, przegladu i badania jednostkowych sprawozdan
finansowych Orzet Biaty S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2023-2024 dokona firma Mazars Audyt sp. z o.0.
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E.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu
nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2023 rok.

E.7. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséow walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos$¢ Spofki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towaréw, w tym import surowcéw oraz eksport produktow
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spétka stosuje wdrozona polityke hedgingowa.

W | potroczu 2023 r. Sredni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego
kursu walutowego Narodowego Banku Polskiego wyniost 4,28 zt i byt na poréwnywalnym
poziomie wzgledem analogicznego poziomu okresu roku ubiegtego, natomiast Sredni kurs
pary EUR/PLN wyniost 4,63 zt.

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN

Podstawowym markerem cenowym wptywajacym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu
na Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktow
oferowanych przez Spotke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w | pétroczu 2023 r. byty nizsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Srednia cena otowiu uksztattowata sie na poziomie 2129, USD/t i byta nizsza o
6,1% w stosunku do analogicznego okresu 2022 r., w ktorym to srednia dziennych notowan
otowiu na LME wyniosta 2268,7 USD/t.

Srednia cena otowiu w | pétroczu 2023 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 8994,8 PLN/t i byta
nizsza o 6,4 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie | pétrocza 2023 r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziataja gtéwni odbiorcy produktéw dziatalnosci branzy automotive,
jest rowniez ztom akumulatorowy stanowigcy podstawowy surowiec do produkgji
wykorzystywany przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym w krajach Unii Europejskiej odnotowano 5438 653 rejestracji
nowych samochoddéw osobowych (wzrost o 17,9% w stosunku do analogicznego okresu 2022
r) oraz 748920 817 090 rejestracji nowych samochodéw dostawczych i komercyjnych, co
stanowito spadek o 7,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (zgodnie
z metodologig ACEA).

W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano 243 975 pierwszych rejestracji nowych
samochoddéw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to o 10,8% wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

d. Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spétka zgodnie z przyjeta , Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kursow walut” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap
dotyczace towarow. W okresie sprawozdawczym Spotka zabezpieczata ceny towaréw w postaci
swapow towarowych rozliczanych w PLN. Spotka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacacych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za

te faktury.
., . ) Najdalszy termin
_ Wartosc transakcji Wycena bilansowa na . .
Transakcje zapadalnosci transakcji wg
w tys. 30.06.2023 r. w tys. PLN
stanu na 30.06.2023 .
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Zabezpieczajace +5 200
, 159 035 tys. PLN 2023-10-03
ceny towardéw (aktywa)
Zabezpieczajace 2
ZPIECZa)q 27 050 tys. EUR >91 2023-10-18
kursy walut (aktywa)
+7791
R Id
azem saldo (kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny towardw oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spétka na biezaco
zabezpiecza cene oftowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec relacje
zmieniaja sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale
rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu wytacznie
zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejacy w
Spotce system rozliczen zapaséw bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kursow walut
zwigzanych z naleznosciami handlowymi w momencie ich powstania ma za zadanie
minimalizacje realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentow pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 30.06.2023 r.

e. Wplyw zmian cen energii oraz surowcow energetycznych

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wynik Spoétki sa ceny energii, gazu oraz surowcow
energetycznych. W sposob szczegdlny, wptyw na wyniki Spotki moga mie¢ ceny gazu oraz
surowcow weglowych, Spoétka zawarta kontrakty zapewniajagce stata podaz surowca
niezbednego w procesach hutniczych. Orzet Biaty S.A. w sposéb ciggty prowadzi dziatania
majace na celu optymalizacje zuzycia energii elektrycznej, gazu oraz surowcéw
energetycznych, nie moze jednak wykluczy¢, ze znaczace zmiany w cenach tych czynnikow
produkgcji, beda mogty mie¢ wptyw na wyniki przedsiebiorstwa w perspektywie co najmniej
najblizszego kwartatu.

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi szescioma
miesigcami.

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wigkszos¢ przychoddw w Grupie Kapitatowej, w
zwiagzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko stopy procentowej
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Spétka posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego
poprzez kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od
stop procentowych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR, EURIBOR i WIBID. W zwigzku
z powyzszym Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze wptyna¢ na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztéw zacigganych
kredytow.

Ryzyka zwigzane z inwazjg Federacji Rosyjskiej na Ukraine

Emitent identyfikuje ryzyka gospodarcze zwigzane z inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukraine,
ktére moga mieé wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, a w szczegdlnosci na wyniki finansowe i dalsze
perspektywy rozwoju. Dziatania wojenne oraz stosowane sankcje gospodarcze maja wptyw na
duza zmiennos¢ cen i dostepnos¢ nosnikdw energii, w szczegdlnosci gazu zmiennego i ropy
naftowe;.

W zwigzku z wprowadzonymi sankcjami gospodarczymi, Spotka zauwaza réwniez waskie
gardfa w miedzynarodowych fancuchach dostaw oraz mozliwe braki w zaopatrzeniu dla czesci
przemystu. Rynki wschodnie sa istotnym Zzrodtem materiatow potrzebnych do proceséw
produkcyjnych takich jak antracyt czy ztom zelaza. Powstate ograniczenia w imporcie tych
materiatéw a takze wzrost cen w sposob bezposredni maja wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

W ocenie Emitenta realnym ryzykiem zwigzanym z wojna na Ukrainie, pozostaje rowniez ryzyko
powstania brakow w dostawach gazu w zwigzku z aktualng sytuacja geopolityczna.
W przypadku znacznego ograniczenia, lub znaczacych przerw w dostawie gazu, Spotka moze
zosta¢ zmuszona do czasowego zawieszenia w czesci lub w catosci swojej dziatalnosci
produkcyjnej.

Orzet Biaty S.A. w sposob biezacy analizuje ryzyko zwigzane z dalszym rozwojem wojny
w Ukrainie.

W celu zabezpieczenia Spoétki przed negatywnymi efektami, Zarzad Spotki jest w statym
kontakcie z kluczowymi dostawcami nosnikow energii, gtdwnymi dostawcami i odbiorcami
produktow Spotki, jednak w zwigzku z nieprzewidywalnosciag przysztych wydarzen, Emitent nie
moze wykluczy¢, ze ryzyka zwigzane z wojng na Ukrainie, beda miaty wptyw na otoczenie
i warunki dziatalnosci Orzet Biaty S.A.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwlaszcza dekoniunktury w przemysle
samochodowym

Dziatalnosc Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 90%
przychoddw ze sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom
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akumulatordw, dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji
branzy motoryzacyjnej. Czynniki makroekonomiczne wptywaja na zapotrzebowanie na
produkty gtéwnych odbiorcow Emitenta poprzez ksztattowanie popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym samochody. W zwigzku z powyzszym Emitent uwzglednia wptyw
sytuacji gospodarczej w Polsce na dziatalnos¢ Spotki. Przynaleznos¢ Polski do Unii
Europejskiej oraz postepujgca globalizacja Swiatowych rynkow sprawia, ze popyt na
produkty Orzet Biaty S.A. ksztattowany jest rowniez pod wptywem koniunktury globalnej. Nie
mozna wykluczy¢, ze nastgpi ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi
przemystu motoryzacyjnego. Jednoczesnie, wystepujace w ramach rynku trendy, takie jak
rozwoj elektromobilnosci oraz innowacje technologiczne w zakresie produkcji akumulatorow
moga wptynac na poziom popytu na baterie kwasowo—otowiowe. Koniecznosc znalezienia
przez Spotke nowych odbiorcow na produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio na LME,
mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac niekorzystnie na
osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek producentow otowiu obecnie skoncentrowany jest gtownie w dziatalnosci
kilku podmiotow. Konkurencje Spotki stanowia firmy wywozace surowce otowionosne za
granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy
moze spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie
niekorzystnie na dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A.
ograniczajac ryzyko zwigzane z konkurencjg, od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego
dostawcy i odbiorcy, zaréwno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci dostaw/odbiordw.
Potwierdzeniem tego jest zarejestrowana od 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka
ofowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktdra zapewnia mozliwos¢ handlu
otowiem bezposrednio na londynskiej gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzgc naprzeciw
oczekiwaniom klientéw, zainwestowat w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych. Dziatania te maja na celu rozwoj aktualnej oferty oraz wdrazanie nowych
produktow w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i jego stopdw, a takze wprowadzenie
technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich
oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie
bardziej atrakcyjny w ramach swojej branzy i ogranicza tym samym ryzyko zwigzane z
konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gorniczymi

Zaktady Spotki znajduja sie na terenach, na ktorych potencjalnie moze by¢ lub byta
prowadzona dziatalnos¢ gornicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkdd
gorniczych na gruntach i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spétki. Co do zasady,
za szkody wynikajace z dziatalnosci gorniczej odpowiedzialne s3 podmioty zajmujace sie
wydobyciem wegla lub podmioty zarzadzajace majatkiem kopaln. Nie mozna jednak
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wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie przyznane w innej,
mniejszej wysokosci lub zostanie Spofce przekazane po dtugim okresie, poprzedzonym
postepowaniem sagdowym. Zwrocic nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje
zwykle kosztédw utraconych korzysci, a te w przypadku Spotki, moga by¢ niewspdtmiernie
wysokie w porownaniu do faktycznych szkdd czy kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka
sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na osigganych przez Spdtke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnosc Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej spotki produkeyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajacych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii
powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwdrczych Spotkilub uniemozliwiajgce;
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy w produkcji, a w
konsekwencji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktdw, co z kolei moze niekorzystnie
wptyngé na osiggane przez Spotke przychody i wyniki. Spdtka ogranicza wystgpienie
niniejszego ryzyka poprzez budowanie wewnetrznej struktury utrzymania ruchy,
opracowywanie i wdrazanie procedur postepowania na wypadek wystgpienia awarii oraz
poprzez tworzenie rezerwy technologicznej.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych sa gaz i energia elektryczna, ktdrych
dostawy realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. W zwigzku z duzg zmiennoscig cen
nosnikdw energii, Spdtka nie moze wykluczy¢, ze koszty z nimi zwigzane beda miaty istotny
wptyw na wyniki finansowe. Ponadto, w zwigzku z agresjg Rosji, mozliwe jest powstanie
czasowych przerw w dostawach lub zwiekszonych kosztow zaopatrzenia w gaz ziemny.

Umowy z dostawcami nakfadajg na Spotke obowigzek ograniczania poboru czynnikdéw
energetycznych, w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku, na zasadach obowigzujacych
wszystkich krajowych odbiorcow przemystowych. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu
ograniczen dostaw jednego z medidw, nastgpi spadek zdolnosci produkcyjnych, a w
konsekwencji zmniejszenie produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik finansowy Spotki.
Ponadto istotny wptyw na ceny nosnikdw energii majg ryzyka zwigzane z agresjg Federacji
Rosyjskiej na Ukraing, ktdre zostaty szerzej scharakteryzowane powyze;j.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikdw i kierownictwa.
Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany kadrowe nie beda
skutkowaty utratg czesci wiedzy eksperckiej oraz potrzebg wypracowania nowych
standardow funkcjonowania organizacji. Spotka doktada wszelkich staran, aby prowadzone
procesy rekrutacyjne pozwolity na wytonienie najlepszych kandydatow, ktérych
zaangazowanie pozwoli na ciagty rozwoj przedsiebiorstwa. Jednoczesnie, w zwigzku z
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obserwowang w ostatnich latach sytuacja na rynku pracy, skutkujaca wiekszymi
trudnosciami z pozyskaniem wykfalifikowanej kadry technicznej, Spétka nie moze wykluczy¢
wystapienia zagrozen w obszarze produkcyjnym. W celu eliminacji ryzyka zwigzanego z
utratg kluczowych umiejetnosci, Orzet Biaty stale inwestuje w rozwdj kompetencji swoich
pracownikow.

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg gruntow

Lokalizacja, w ktdrej Spdtka prowadzi obecnie swojg dziatalnosc byta w przesztosci terenem,
na ktdrym prowadzono dziatalnosc gorniczg oraz zwigzana z nig eksploatacje gruntow. Orzet
Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg zwigzana
z oddziatywaniem na srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentow
ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27.04.2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie
przewidziano szereg instrumentdw, ktdre maja zapewnic dostateczng ochrone srodowiska
naturalnego. Co do zasady, zgodnie z ustawa z dnia 13.04.2007 r. 0 zapobieganiu szkodom
w srodowisku i ich naprawie, w przypadku wystapienia bezposredniego zagrozenia szkoda
lub wystapienia szkody w srodowisku, odpowiedzialnos¢ ponosi podmiot korzystajacy ze
srodowiska, ktdéry jest obowigzany niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania
zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy
dziatalnos¢ na terenach uprzednio przez dziesieciolecia eksploatowanych przez przemyst
ciezki, w tym w szczegdlnosci gorniczy, moga by¢ zobowigzani do dokonania remediacji
gruntow zajetych przez swojg dziatalnos¢, mimo ze czesto do zanieczyszczenia gruntu nie
przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie remediacji takich terendow jest
operacja kosztowna oraz dtugotrwaty. W dniu 04.10.2017 r. Emitent otrzymat Decyzje
Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Katowicach, zwalniajagca z obowigzku
przeprowadzenia remediacji ze wzgledu na historyczne zanieczyszczenia powierzchni ziemi
na nieruchomosci sktadajacej sie z dziatki o nr ewd. 365/ 6 obreb 0013 potozonej przy
ul. Siemianowickiej w Bytomiu. W wyniku wydanej decyzji, ryzyko to jest minimalne do czasu
zmiany sposobu zagospodarowania w/w terenu. W dniu 31.05.2017 r. Regionalny Dyrektor
Ochrony Srodowiska w Katowicach decyzjg nr WSI.511.8.2016.KN ustalit plan remediacji
historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi na terenie Zaktadu Orzet Biaty S.A. w
Piekarach Slgskich przy ul. Rozdzienskiego 24. Zgodnie z decyzjg usuniecie zanieczyszczenia
zostanie odtozone do czasu zakonczenia eksploatacji instalacji. Do czasu zakonczenia
instalacji  zanieczyszczenie bedzie kontrolowane poprzez prowadzenie badan
zanieczyszczenia gleby i ziemi co 10 lat poczawszy od maja 2027 roku.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania umoéw handlowych Spétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku umdw sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spotki. Wiekszosé
przedmiotowych umodw jest realizowana na podstawie biezacych zamodwien klientow,
a kontrakty sg podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspodtpracy. W zwigzku z tym
istnieje potencjalne ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustaler miedzy stronami. Cena
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poszczegolnych partii towaru dostarczanych przez Spoétke jest kazdorazowo ustalana w
oparciu o $rednig miesiecznych oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych -
London Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu
i podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu ma jego notowanie na
Gietdzie Metali Niezelaznych w Londynie - LME. Ewentualne spowolnienie w branzy
motoryzacyjnej, z ktdra zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen ofowiu na LME to
jedne z czynnikdw, ktdre wptywaja na dziatalnosc Spotki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze
w przypadku zatamania sie popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan, Spédtka
bedzie uzyskiwac nizszg rdznice pomiedzy cena sprzedazy swoich produktow a cena kupna
ofowiu w surowcu iw konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spodtke ulegna
pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami ofowiu nastepuje
dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno
w celu jego przywozu, jak i wywozu z terytorium Polski konieczne jest uzyskanie
odpowiedniego zezwolenia wtasciwego organu wysytki, miejsca przeznaczenia i tranzytu. Ze
wzgledu na fakt, iz producenci otowiu winnych krajach traktujg import zuzytych
akumulatorow jako uzupetnienie ich podstawowych zrédet dostaw, moga oni zaoferowac
wyzsze ceny niz odbiorcy krajowi, co moze zacheci¢ do sprzedazy ztomu akumulatorowego
za granice. Dziatanie takie powoduje zmniejszenie podazy zuzytych akumulatorow w Polsce,
a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji
w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie
wptynad na dziatalnos¢ handlows, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii produkcji akumulatorow

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze technologia produkcji akumulatorow ulegnie zmianie
i akumulatory kwasowo-otowiowe zostang zastgpione innymi, niezawierajagcymi otowiu.
W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty,
maogtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji
finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem trendu elektromobilnosci

Czynnikiem mogacym miec wptyw na wyniki finansowe Spofki jest rozwoj elektromobilnosci
oraz zwigzane z nim trendy produkcyjne. Prawie wszystkie najwieksze koncerny
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samochodowe zapowiadajg w swoich planach rozwojowych wprowadzenie do sprzedazy
samochodow elektrycznych. Zmiana trendéw w branzy motoryzacyjnej moze wigzac sie ze
spadkiem popularnosci pojazdéw wykorzystujacych baterie kwasowo - otowiowe, co w
perspektywie wieloletniej moze wptyna¢ na potrzebe poszukiwania przez Spotke
alternatywnych Sciezek rozwoju.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zardwno po stronie skupu, jak
i sprzedazy, Spotka ma otwartg pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest
narazona na czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wptynac na
osiggane przez Spotki wyniki.
W szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki
finansowe. CzesSciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje
dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko moga wiec stanowi¢ zmiany
przepisdw prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji
przepisow podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepisow prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony
srodowiska. Réwniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej
podlega ciagtej ewolucji, takze w zakresie gospodarowania odpadami. Kazda zmiana
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a w szczegdlnosci podnoszenie lub
obnizanie wymogow z zakresu ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom, moze
wywierac¢ negatywne skutki na dziatalnos¢ Spotki, przyktadowo poprzez wzrost kosztow jej
funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

Ponadto, zmiany przepiséw i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyz;ji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej wystapia opoznienia
w uruchamianiu poszczegolnych inwestycji. Moze to pociggna¢ za soba koniecznosc
poniesienia podwyzszonych opfat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji,
zmniejszenia sprzedazy, aw konsekwencji moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadzenia w sprawie , REACH”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r.
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw, zmieniajace
dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93
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i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak réwniez dyrektywe Rady 76/769/EWG
i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dale;:
Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone zostaty zasady i procedury postepowania
w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH). Zakres procedur rozporzadzenia REACH obejmuje rowniez niektore
substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych.

W 2018 r. Europejska Agencja Chemikaliéw (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktdra ma na
celu wpisanie otowiu do zatacznika XIV Rozporzadzenia REACH - do wykazu substanc;i
podlegajacych procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona
do zatacznika XIV rozporzadzenia REACH, wowczas kazdy producent lub importer chcacy
wprowadzac jg do obrotu, bedzie musiat ztozy¢ do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla
okreslonych zastosowan takiej substancji.

Ponadto, trwajace prace maja na celu rowniez zmiany dotychczasowych norm dla stezenia
otowiu we krwi. Zgodnie z proponowanymi zmianami, znacznie zaostrzajagcymi aktualne
normy najwyzszego dopuszczalnego stezenia (NDS) oraz dopuszczalnego stezenia w materiale
biologicznym (DSB) nowe, restrykcyjne wymagania, w potaczeniu z wysokim ttem narazenia
na otow wsrod mieszkancow konurbacji gornoslaskiej, moga w sposéb istotny wptynac na
funkcjonowanie procesow produkcyjnych oraz polityke kadrowg Spofki.

Zakonczenie procedury i wpisanie otowiu do zatacznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie
sie wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolen oraz poniesienia w zwigzku
ztym dodatkowych kosztow. Brak uzyskania zezwolenia jest rdwnoznaczny z zakazem
wprowadzania otowiu do obrotu i jego stosowaniem.

E.q9. Stanowisko Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do zastrzezen
wyrazonych przez firme audytorska w raporcie z przegladu poétrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami, wniosku negatywnego
albo odmowy wyrazenia wniosku o potrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W przypadku wydania przez firme audytorska zastrzezen w raporcie z przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub odmowy wydania raportu
z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki, Emitent przekaze stanowisko
Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatacznik do niniejszego raportu.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL
BIALY.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy podiroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Orzet Biaty S.A. oraz potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2023 roku i dane poréownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spétki i Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty.

Zarzad oswiadcza ponadto, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2023 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Cztonkowie Zarzadu:

Signature Not Vgirt[
Dokument podpisany #rzez Konrad
Lech Sznajder .
1 St 2023.69.90 1950 81 CESF+++++++ - Konrad Sznajder, Prezes Zarzadu

Podpisano elektronicznie

Stawomir Czeszak &
2..S%A..WQMIB._Q.ZES.ZA..I&.H-‘lawomir Czeszak, Wiceprezes Zarzadu
Piekary Slaskie l:
Signature Not X?’;[ﬁ
Dokument podpi ﬁj przez Tomasz
Piotr Lewicki
Data: 2023.09.2@_-18:35:34 CEST
NN - Tomasz Lewicki, Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie

Ireneusz  podpisany przez

Ireneusz Staniewski

esesneares s Tens 54420000 eeeenennne - Ireneusz Staniewski, Wiceprezes Zarzadu

Piekary Slaskie, 20.09.2023
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