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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Bialy (dalej Grupa Kapitatowa,
Grupa) za | poétrocze 2010 roku zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) wraz z pdzniejszymi

zZmianami.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez Unie Europejska oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowa Grupy Orzet Biaty, oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na
dzien przejscia na MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych i
wydzielenia aktywow dostepnych do sprzedazy. Naleznosci i zobowiazania poczatkowo ujmowane sa w

wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga

sie réznic¢ od przewidywanych.
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Niniejsze s$rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w

tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN").

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego, w zwigzku z tym powinno by¢ czytane w

potaczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009.

Zasady rachunkowosci
Przyjete w niniejszym sprawozdaniu zasady rachunkowosci sa zgodne z zasadami stosowanymi przy

opracowaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonhczony 31 grudnia 2009.
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B.WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2010 ROKU.

Dane dotycz ace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego wg MSSF:

Wybrane dane finansowe s, z4 tys. EUR
Y 30.06.2010 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 145 906 83 389 36 438 18 455
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 21522 -2093 5375 -463
Zysk (strata) brutto 22729 -2 036 5676 -451
Zysk (strata) netto 18 541 -1428 4630 -316
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 390 -5 865 3094 -1298
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -915 -14 920 -229 -3 302
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4188 -1775 -1 046 -393
Przeptywy pieniezne netto razem 7287 -22 560 1820 -4 993
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 1,11 -0,09 0,28 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt lub EUR) 1,08 -0,08 0,27 -0,02
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycz g konhca roku) 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009
Aktywa,razem 287 078 242 196 69 246 58 954
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 645 64 720 15110 15 754
Zobowigzania dtugoterminowe 10 549 11 602 2 545 2824
Zobowigzania krétkoterminowe 33923 43 337 8182 10 549
Kapitat wtasny 224 433 177 476 54 135 43 200
Kapitat zaktadowy 7 156 7 156 1726 1742
Liczba akcji na koniec okresu w szt.* 16 641840 | 16641 840| 16 641 840 | 16 641 840
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt.** 17 141 070] 17 141 070| 17 141070 | 17 141 070
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcije (w zt lub EUR) 13,49 10,66 3,25 2,60
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 13,09 10,35 3,16 2,52
Dane dotycz ace skréconego jednostkowego sprawozdania finansoweg 0 wg MSSF:
Wybrane dane finansowe tys. zt tys. EUR
30.06.2010 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 136 898 81 257 34189 17 984
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21214 -1481 5298 -328
Zysk (strata) brutto 22 661 -1223 5 659 -271
Zysk (strata) netto 18 550 -756 4 633 -167
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9269 -6 433 2 315 -1424
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -491 -15 021 -123 -3324
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 157 -1763 -1 038 -390
Przepltywy pieniezne netto razem 4621 -23 217 1154 -5 138
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 1,11 -0,05 0,28 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt lub EUR) 1,08 -0,04 0,27 -0,01
Pozycje bilansu (dane za ub. rok dotycz g konhca roku) 30.06.2010{ 31.12.2009| 30.06.2010] 31.12.2009
Aktywa,razem 269 381 229132 64 977 55 774
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 688 51773 11 262 12 602
Zobowigzania dtugoterminowe 4015 4921 968 1198
Zobowigzania krétkoterminowe 29 969 39188 7229 9539
Kapitat witasny 222 694 177 359 53 716 43172
Kapitat zaktadowy 7156 7156 1726 1742
Liczba akcji na koniec okresu w szt.* 16 641840 | 16 641840 | 16 641 840 | 16 641 840
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w szt.** 17141070 | 17 141070 | 17 141070 | 17 141 070
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt lub EUR) 1,11 -0,05 0,28 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt lub EUR) 1,08 -0,04 0,27 -0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcije (w zt lub EUR) 13,38 10,66 3,23 2,59
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt lub EUR) 12,99 10,35 3,13 2,52
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* liczba akcji na koniec okresu nie uwzglednia akcji zakupionych w ramach programu odkupu (buy buck)

** Srednia wazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia podniesienie kapitatu zwigzanego z emisja akcji C
uchwalong na WZA w dn. 30.06.2008 .

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP
na ten dzien tj. kurs 4,1458 z{/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO ustalony

przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,1082 zt/EURO

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za okres biezacy przyjeto
kurs sredni EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,0042 zt/EUR

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywoéw pienieznych za okres poréwnywalny
przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,5184 zt/EUR

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2010r. wyniosty 145 906 tys. zt i zawierajg korekte

o wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene otowiu, ktéry byt ujemny i wynidst 10 091 tys. zt.

Znaczacy wzrost przychodéw o 75 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
spowodowany gtéwnie wzrostem wolumenu sprzedazy otowiu o 30 % oraz jego cen o 31 %. Zwiekszono
réwniez zakres ustugi przerobowej ztomu akumulatorowego, a dodatkowo przychody w | pétroczu 2010r.
sg wieksze o sprzedaz towaréw realizowanych przez ,Orzet - Surowce” Sp. z 0.0. (spotka rozpoczeta

dziatalnos¢ we wrzesniu 2009r.)

Recykling otowiu stanowit w | pétroczu 2010r. okoto 92 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe; i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz regranulatu
polipropylenu i wyroby polipropylenowe pochodzace z przerobu obudéw akumulatoréw i prowadzone
przez ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0. oraz konstrukcji metalowych i drobnych ustug remontowych
prowadzone przez Pumech - Orzet sp. z 0.0. Zwieksza sie réwniez sprzedaz towaréw poza Grupe

Kapitatlowa realizowana przez ,Orzet - Surowce” Sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W zwigzku ze zwiekszeniem ceny oraz wolumenu sprzedazy otowiu w | pétroczu 2010r. wynik na
dziatalnosci operacyjnej wynidst 21 522 tys. zt i byt ponad pieciokrotnie wyzszy od osiagnietego wyniku w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Dla poréwnywalnosci danych z wynikéw roku ubiegtego
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wytaczono odpis w wys. 6 274 tys. zt na koszty zakupu Baterpol Sp. zo.o. jednorazowo pogarszajacy wynik
na dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2009r. Znaczaca poprawa wyniku na dziatalnosci operacyjnej

spowodowana jest zaréowno wzrostem cen jak i wzrostem wolumenu sprzedazy otowiu.
EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wynidst w |
poétroczu 2010 + 25 250 tys. zt.

W | pétroczu ubiegtego roku wskaznik ten wynosit odpowiednio + 7 745 tys. zt (nie uwzgledniajac
zdarzen jednorazowych). Przyczyny wzrostu wskaznika EBITDA w okresie sprawozdawczym s3

analogiczne do opisanych powyzej.

Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | p6trocza 2010r. wyniosta 17 % i byta
na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie 2009r., kiedy wynosita 9 % (nie uwzgledniajac zdarzen

jednorazowych).

Wynik netto

Grupa wypracowata w | pétroczu 2010r. zysk w wys. 18 541 tys. zt i byt on prawie czterokrotnie wyzszy od
wypracowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego bez uwzglednienia wptywu zdarzen
jednorazowych (w rzeczywistosci w | pétroczu 2009r. zrealizowano strate). Réwniez zysk w 1I-m kwartale
2010r. byt wyzszy od zrealizowanego w | kwartale 2010r. 0 52 % co zwigzane byto réwniez ze wzrostem
wolumenu sprzedazy ofowiu oraz jego cen przy jednoczesnie przeprowadzanym remoncie pieca w |

kwartale.

C.DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zawierajace opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | péirocze 2010 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegly zmianie w stosunku do zasad szczegétowo
opisanych w opublikowanym w dniu 18.03.2010 roku skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2009.

C.2. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci w okresie | pétrocza 2010 roku.
W okresie | pétrocza 2010 roku w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapita sezonowos¢ i cyklicznos¢

dziatalnosci.

7
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C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily pozycje wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw. Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje
bilansu i rachunku wynikéw opisany jest w pkt. E.6 niniejszego sprawozdania.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich

okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres pétroczny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | pétrocze 2010 roku uwzgledniono nastepujace

zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace:

Utworzenie rezerw oraz odpiséw aktualizujacych (w tys. z})

- utworzenie rezerwy na premie dostawcow 4 234 tys. zt

Rozwigzanie rezerw oraz odpiséw aktualizujacych (w tys. zt)

- rozwigzanie rezerwy na premie dostawcoéw 847 tys. zt

Zmiany pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujacych nie wplynety istotnie na wynik biezacego okresu.
Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci

aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Narastajaco od poczatku roku nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 981 tys. zt,

z czego rozliczono na:

- zwiekszenie wyniku finansowego 573 tys. zt

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 1 554 tys. zt

Narastajagco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie
50009 tys. zt, z czego rozliczono na:

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 4993 tys. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 15 tys. zt
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C.5. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Poza nizej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Grupa Kapitatowa Orzet Biaty, nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty diuznych oraz

kapitatowych papieréow wartosciowych.

Zarzad Orzet Biaty SA w dniu 28.04.2010r., zgodnie z uchwata nr 7A Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
27.10. 2009 r. w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez Spétke akcji wtasnych w celu umorzenia,
podjat Uchwate Zarzadu nr 25/2010 na mocy, ktérej ustalit szczegotowe warunki Programu Odkupu akgji
wiasnych Spétki. Na podstawie umowy zawartej z IPOPEMA Securities S.A., Program Odkupu
prowadzony i zarzadzany jest przez ww. dom maklerski. Szczeg6towe warunki Programu Odkupu zostaty

przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezagcym nr 12/2010 z dnia 28.04.2010r.

W dniu 12.05.2010r Spétka raportem biezacym nr 13/2010 poinformowata o rozpoczeciu realizacji
Programu Odkupu. Od tego czasu Emitent na biezaco raportami biezacymi informuje rynek o

transakcjach zwigzanych z Programem Odkupu Spotki.

Stan realizacji programu odkupu akcji wtasnych

Na dzien 30.06.2010r. Na dzien 25.08.2010r.

liczba akgji liczba akgji Wartos¢ akgji

w PLN

Wartos¢ akgji

w PLN

taczna
liczba,
wartosc akcji
nabytych
przez
IPOPEMA od
momentu
rozpoczecia
Programu
Odkupu

70703 1205 980,84 81911 1398 938,12

taczna
liczba,
wartosc akcji
nabytych
przez Spotke
Orzel Bialy
od IPOPEMA
od momentu
rozpoczecia
Programu
Odkupu

65 991

(0,40 % kapitatu
zakladowego i
gtoséw na WZ2)

1127 857,44

81911

(0,49% kapitatu
zaktadowego i
gtoséw na WZ2)

1398 876,49
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C.5.1 Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji - realizacja celé6w emisyjnych.

Uwzgledniajac Uchwate Zarzadu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkow
pozyskanych z emisji akcji serii B (szczegdty w raporcie biezagcym nr 21/2009), wykorzystanie srodkéw z

emisji akcji serii B przeprowadzonej w IV kwartale 2007 r. przedstawia sie nastepujaco:
Wartos¢ emisji: 50 400 tys. zt

Przeznaczenie emisji:

a. koszty emisji - 2259tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 25 666 tys. zt
c. kapitat obrotowy -22 475 tys. zt

Z ogolnej wartosci emisji do dnia sporzadzenia niniejszego raportu wg zamknietych okreséw

ksiegowych tj. do 31.07.2010 r. rozdysponowano tacznie 87,0 % ogdlnej jej wartosci.
Ad.a

Koszty emisji w wysokosci 2 259 tys. zt zostaty zaptacone w catosci.

Ad.b.

Z ogdlnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestycyjne (25666 tys. zf) do dnia sporzadzenia
sprawozdania inwestycje rozpoczete wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty 19 091 tys. zt, co
stanowi 74,4 % planowanych wydatkdw na te cele. Zaangazowanie poszczegdlnych zadan przedstawia

sie nastepujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uchylnego firmy BJ Industries oraz dwéch filtrow
do piecéw BJ Industries - zadanie zakonczone. Wydatki wyniosty 10666 tys. z, co stanowi 100 %
srodkéw pozyskanych z emisji na to zadanie (uwzgledniajac tres¢ Uchwaty Zarzadu nr 41/2009 z dnia

14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkéw pozyskanych z emisji akg;ji serii B)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii
aminowej - 17,8 % planowanych wydatkéw na to zadanie. Wydatki obejmuja nakfady na budowe i
eksploatacje instalacji pilotowej do odsiarczania pasty, ale pomniejszane s3 o otrzymang dotacje na ten
cel zgodnie z umowa tréjstronng, ktdra opisano szczegétowo w raporcie biezagcym nr 31/2008 z dnia
10.12.2008 r. Instalacja pilotowa do odsiarczania pasty zostata zakornczona w listopadzie 2009r. oddana

na majatek jako wartos¢ niematerialng i prawna (warto$¢ poczatkowa 2 994 tys. zt).
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- Zad 3. Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji - wydatkowano 100 % srodkéw pozyskanych
z emisji na to zadanie tj. 7 000 tys. zt. Pozostate wydatki na to zadanie Spétka zgodnie z informacjami

zawartymi w prospekcie emisyjnym finansuje ze srodkéw wiasnych.
Do czasu wykorzystania catosci sSrodkéw na cele inwestycyjne czasowo zwiekszajg one kapitat obrotowy.
Ad.c

Kwota przeznaczona na zwiekszenie kapitatu obrotowego w wysokosci 22 475 tys. zt zostata w catosci
przeznaczona na ten cel poprzez sptate pozyczek i linii kredytowych w rachunkach biezacych, pokrycie

innych zobowigzan oraz zakupy surowcéw do produkgji.

C.5.2 Zawarte umowy zwiagzane z realizacja celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zawarto nowych

Umoéw zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych.

C.5.3 Postep prac inwestycyjnych zwiazanych z realizacja celéow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym w nawigzaniu do realizacji drugiego celu emisyjnego: pt. ,Wybudowanie
instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomocga technologii aminowej” , Spétka wystosowata
pismo z dnia 30.06.2010r do Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego z prosba o wyrazenia zgody na
wprowadzenie zmian, polegajacych na przesunieciu termindéw realizacji zadan wdrozeniowo-
inwestycyjnych z 31.03.2011 na 20.11.2013. do Umowy nr 04290/C.ZR9-6/2008 z dnia 21.11.2008 o
wykonanie projektu celowego ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatoréw

kwasowo otowiowych z zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy”,

Obecnie rachunek ekonomiczny nie pozwala Spétce na podjecie realizacji tego celu emisyjnego. W

zwiazku z czym kontynuowane sg prace w celu poprawy efektywnosci projektu odsiarczania aminowego

poprzez:

* rozpoznanie mozliwosci pozyskania dotacji lub dofinansowania

* realizacje kolejnych testéw na instalacji pilotowej w celu przeprowadzenia dalszych badan
zwigzanych z mozliwoscia poprawy parametréw procesu technologicznego.

Srodki pozyskane z emisji na niniejszy cel zostaty czesciowo wydatkowane, co opisano w punkcie C 5.1

niniejszego sprawozdania.

W zakresie trzeciego celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic
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efektywnos¢ dziatania Emitenta i zmniejszy¢ jego oddziatywanie na srodowisko naturalne”, w kwestii
zadania:
¢ modernizacja uktadu odciaggowego gazéw technologicznych - kontynuowane sg prace
przygotowawcze do realizacji zadania. W ramach prac przygotowawczych zlecono wykonanie
raportu oddziatywania na srodowisko, ktory bedzie podstawa do wydania decyzji sSrodowiskowe;j
oraz wykonania projektu budowlanego.
W zakresie zadania:
* budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych — w dalszym ciagu realizowane s3
prace badawcze zwigzane z zagospodarowaniem zuzli pohutniczych.
Srodki pozyskane z emisji na niniejszy cel zostaty w catosci przez Spétke wydatkowane i rozliczone. Dalsze

zadania w ramach tego celu emisyjnego realizowane sa ze srodkéw wtasnych Emitenta.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie | pétrocza 2010 roku Emitent nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

C.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci lub segmenty
geograficzne.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopdw ofowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢

nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowiagzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw
geograficznych.
C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | pétrocza 2010 roku, nieujete w sprawozdaniu

za dany okres, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta.

Po zakonczeniu | pétrocza 2010 roku wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia
mogace w znaczacy sposdb wplynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta, nieujete

W niniejszym sprawozdaniu.
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C.9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapily od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 30.06.2010 31.12.2009
Linia marzowa (27.05.09) 4320 tys. USD 4320 tys. USD
Poreczenia kredytow 800 tys. zt 800 tys. zt
Linia gwarancyjna (29.09.08) 60 tys. zt 60 tys. zt

Na dzien 30.06.2010r. jednostka dominujgca posiadata zobowigzanie warunkowe i pozabilansowe wobec
Deutsche Bank PBC S.A. na kwote 4 320 tys. USD (14 664 672 PLN wg kursu NBP na 30.06.2010r.) z tytutu
Umowy o linie marzowag z dn. 27.05.2009r. przedtuzonej aneksem z dn. 28.05.2010r. z terminem
obowigzywania do 28.05.2011r. oraz wobec Fortis Bank Polska S.A. z tytutu bankowej linii gwarancyjnej

na kwote 60 tys. PLN na podstawie umowy z dn. 29.09.2008r. z terminem obowigzywania do 31.12.2012r.

Ponadto Emitent jest poreczycielem na rzecz jednostki zaleznej Ekobat Orzet Biaty z sp. z 0.0. do kwoty

800 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu obrotowego.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE
2010 ROKU

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze spoétek
wchodzacych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzujag w wielu obszarach jednolite
zasady korporacyjne dlatego ponizej zostaty przedstawione poszczegdlne spotki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem Spoétki Orzet Biaty S.A., ktéra generuje zdecydowanag wiekszos¢ przychodéw, a tym

samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiaggane przez Grupe. Jest takze jednostka dominujaca w Grupie.
Orzel Biaty S.A. z siedziba w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Orzet Biaty S.A. (dalej Spétka) jest recykling zuzytych
akumulatorow otowiowych i innych materiatébw otowionosnych. Podstawowym efektem procesu
produkcyjnego jest oftdw miekki oraz stopy otowiowo-antymonowe (zwane dalej stopami
antymonowymi) i otowiowo-wapniowe (zwane dalej stopami wapniowymi). Catos¢ procesu
technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na wydziale przerobu
ztomu akumulatorowego (tzw. breaker), przetop hutniczy materiatébw otowionosnych na wydziale

hutniczym, rafinacja ofowiu surowego (powstanie produktu koncowego) na wydziale rafinerii oraz
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skladowanie odpadéw. Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia ofowiu, zaréwno
surowego wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja
nie tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i
doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia produktu, ktéry

zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcéw.

Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed odpadami powstajagcymi w zwigzku ze
zwiekszajaca sie iloscig baterii kwasowo - otowiowych bedacych w obrocie na rynku Polski. Ambicja
Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku
materiatdw uzytecznych z zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling do postaci

petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.

Ponizszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikéw sukcesu
implikowanych przez zrealizowane inwestycje w postaci nowych piecéw na Wydziale Hutniczym naleza
przede wszystkim, obnizenie kosztéw przerobu ofowiu wtérnego ze ztomu akumulatorowego oraz
zwiekszenie konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na rynku, zwiekszenie wydajnosci z przetopu
otowiu pozyskanego ze zlomowania akumulatoréw oraz zwiekszenie poziomu bezpieczehstwa
ekologicznego zaktadu. Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania proceséw przetopu frakgcji
otowionosnych na srodowisko wptywaja na zmniejszenie negatywnego oddziatywania i pozytywny

wizerunek zewnetrzny Spotki.

Schemat Technologiczny Spétki Orzet Biaty S.A.

ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY ODBIORCY

i
Najwieksi Swiatowi
producenci akumulatorow

> Krajowi
producenc akumulatordw

- . . b= I (producenci blach,

farb, kabli, etc.)

SUROWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY
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Orzet Biaty S.A. jest producentem otowiu rafinowanego i znaczacym dla gospodarki zakladem przemystu
metali niezelaznych. W Polsce jest czterech producentéw otowiu rafinowanego, oprécz Spotki Orzet Biaty
S.A. s3 to: KGHM S.A. ktory wybudowat w 2007 roku rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta
Cynku Miasteczko Slaskie S.A. i Baterpol sp. z 0.0.

W Spoice stosowany jest System Zarzadzania Jakoscia zgodnie z norma ISO 9001: 2008 oraz System
Zarzadzana Srodowiskowego zgodnie z norma 1SO 14001:2004.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego.

Spotka posiada potencjat produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w
petni wykorzysta¢ moce przerobowe Spotka sukcesywnie wystepuje do Gtéwnego Inspektora Ochrony

Srodowiska o zezwolenia na sprowadzenie z zagranicy ztomu akumulatorowego.

Jako lider na rynku recyklingu akumulatorow otowiowych Orzet Biaty S. A. poczuwa sie do szczegdlnej
odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegdlny nacisk w firmie
ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programéw i przedsiewzie¢ zwigzanych z odzyskiem i
wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych w procesie recyklingu ztomu akumulatorowego.
Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez
pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpaddéw wtasnych, mozliwosci ich powtdrnego
zagospodarowania a takze wykorzystania odpadéw innych firm, szczegdlnie odpadéw zawierajacych

zwiazki otowiu.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciagtego modernizowania procesu technologicznego i dbania o
srodowisko planuje sie wdrozenie nowych technologii i proceséw majacych wptyw na poprawe kondycji
finansowej Spotki, a takze dalsze ograniczanie oddziatywania zakladu na srodowisko. Cele te zostatly ujete

w przygotowywanym programie inwestycyjnym Spoétki na najblizsze lata.
Grupa Kapitatowa Orzet Biaty nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatéw (zaktadow).

Zatrudnienie w osobach na dzien 30.06.2010r. w Spotce Orzet Biaty S.A. wyniosto 183 osoby. W Grupie
Kapitatowej wyniosto 409 oséb.

Spotka Orzet Bialy S.A. jest spdtka dominujaca w Grupie Kapitatowej.

D.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.
Wszystkie zaprezentowane Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaly ujete w

niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i podlegaja konsolidacji metoda petna.
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W sktad Grupy Kapitatowej Orzel Bialy wchodza nastepujace spotki zalezne:

16

Pumech - Orzet sp. z o0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spoétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spétki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzeh i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony Park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw. Spétka Pumech - Orzet sp. z 0.0. w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet sp. z 0.0.
posiada 100% udziatéw prowadzi prace odwadniajagce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i
zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zakladéw gdérniczych
eksploatujagcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja roéwniez przed
zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spotki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spdtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest

od 2003 roku.

Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatoréw otowiowych. Od
2008 roku spétka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten
sposdb recykling do samego konca. Spétka prowadzi ciggte prace nad optymalna iloscig i
strukturg asortymentowag wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkgji.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzet Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w
ktoérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spotka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych
analiz chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkcji i sprzedazy masek, pétmasek i

filtrow. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.
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Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej
Orzet Biaty S.A. posiada 58,14% udziatéw i Pumech - Orzet sp. z 0.0. 28,92% udziatéw. Spotka
zajmuje sie ciaggta kontrola stanu zdrowia pracownikéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem
powstawaniu choréb zawodowych zwiazanych z praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka).

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o0.0. (PPT EkoPark) z
siedziba w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Bialy S.A. na dzieh 30.06.2009 oraz na dzieh
publikacji niniejszego raportu posiada 38,42 % udziatéw w kapitale zaktadowym PPT EkoParku.
PPT EkoPark prowadzi dzialalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestoréw lokujacych swoja
dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem EkoParku, poddanych uprzednio
procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spétki jest osiaggniecie

dwéch grup celéw:
- gospodarczych, zwigzanych z profilem EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnosci spotki jest wzrost wartosci kapitatu PTT EkoPark poprzez przygotowanie i
oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug

wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu.

Spotka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

Orzel Surowce sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.
Spoétka gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcéw i materiatébw do
produkcji otowiu. Dziatalnos¢ w zakresie skupu zuzytych akumulatoréw kwasowo otowiowych
spotka rozpoczeta od 1.09.2009 roku. Pozwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
zbierania odpadéw niebezpiecznych o kodzie 16 06 01* spdtka otrzymata 21.10.2009r.
Pozwolenie jest wazne do 2019 roku. Spétka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych
akumulatoréw kwasowo otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Bialy S.A. w zakresie
zaopatrzenia materiatéw i towardw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatéw
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet
Bialy S.A. Ponadto Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu

zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY

na dzien 30.06.2010roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

ORZEL BIALY S.A.

,PUMECH -ORZEL”
Sp.zo.0. +EKOBAT ORZEL ORZEL SUROWCE
(97,75% udziatow) BIALY” Sp. z 0.0. Sp.z0.0.
| | (100% udziatow) (100% udziatéw)
| |
L I \ / \ 4
Centralna Pompownia : Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-
,BOLKO” Sp. z 0.0. I Technologiczny EKOPARK Produkcyjne ,LABOR
(100% udziatow Sp. zo.o. ORZEL BIALY”
,PUMECH -ORZEt” | (38,42% udziatow Sp.zo.o0.
Sp.zo.0. : Orzet Biaty S.A.) (100% udziatow)

w v

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
"Med-Orzel” Sp. z 0.0.
(58,14 udziatéw Orzet Biaty S.A.
28,92% udziatéw,PUMECH -ORZEL"
Sp.zo.0.)

D.2.Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Orzel Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w dalszym ciaggu w toku
jest sprawa zwigzana z koncentracja Orzet Biaty S.A. /Baterpol sp. z 0. 0. Sprawa jest rozpatrywana przez

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw. Strony Polski Cynk sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie oraz Orzet
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Biaty S.A maja nadzieje na pozytywna decyzje Sadu w tej sprawie. Informacje na niniejszy temat Emitent

zawart w raporcie biezgcym nr 29/2009r z dnia 15.07.09 .
Spoéfki zalezne

W dniu 12.03.10r. Emitent otrzymat informacje, iz Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgqdowego Postanowieniem z dnia 26.02.2010r, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki PPT EkoPark z kwoty 2 809 000,00 zt. do kwoty 3 194 000,00 zt. na mocy Uchwat
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki PPT EkoParku z dnia 28.10.2010r. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego udziaty zostaty objete wylacznie przez Wspélinika Miasto Piekary SI.,
ktoére objeto 770 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy o facznej wartosci nominalnej
385000,00 zt. W zwigzku z powyzszym Orzet Biaty S.A. posiada 38,42 % w kapitale zakladowym PPT
EkoParku, a Miasto Piekary Slqskie 61,46% w kapitale zaktadowym PPT EkoPark.

W dniu 10.06.2010r. na mocy Uchwaty nr 1/06/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw PPT
EkoPark,w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 3 194 000,00 zt. do kwoty
5491 000,00 zt. czyli o kwote 2 297 000,00 zt Wspdlnicy: Orzet Biaty i Miasto Piekary Slaskie objeli

odpowiednio:

1.Orzet Biaty S.A., objat 2014 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 ztotych kazdy, czyli o facznej

wartosci nominalnej 1.007.000,00 zt, z czego:

260 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 130.000,00zt. pokrytych zostato wktadem pienieznym,
1754 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 877.000,00zt. pokrytych zostato wktadem niepienieznym

(aportem) w postaci prawa do nastepujacych nieruchomosci gruntowych:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 111/50 i 284/51 na karcie mapy nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka o

obszarze 2533m?2, objete ksiega wieczystg KW numer 57068 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 727/94 i 246/94 na karcie mapy nr 1 dod.2 Dabréwka Wielka o
obszarze 8522m2, objeta ksiega wieczysta KW numer 39632 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gdérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke
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oznaczong numerem geodezyjnym 2058/364na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze 1375m?,

objeta ksiega wieczystag KW numer 72801 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gdérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 1745/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 802m?2,

objeta ksiega wieczystg KW numer 87420 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiace dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 1106/316 i 1749/316 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze

872m?2, objeta ksiega wieczysta KW numer 57054 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 1584/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 541m?,

objeta ksiega wieczystg KW numer 57059 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 1751/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 437m?,

objeta ksiega wieczystag KW numer 57061 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiagca dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 1747/316 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 847m?,

objeta ksiega wieczystag KW numer 56966 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gdérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 1585/318, 1586/318, 1846/318 i 1847/318 na karcie mapy nr 1 dod.28
Kamien o obszarze 833m2, objeta ksiega wieczysta KW numer 52013 Sadu Rejonowego w Tarnowskich

Gorach,
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiagca dziatke
oznaczong numerem geodezyjnym 1425/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 523mz2,

objeta ksiega wieczystag KW numer 87421 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiagca dziatke

oznaczong numerem geodezyjnym 1665/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieh o obszarze 790m?2,
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objeta ksiega wieczystag KW numer 87419 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gdérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 2061/318 i 2062/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze

6114m?2, objeta ksiega wieczysta KW numer 52006 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatki
oznaczone numerem geodezyjnym 2064/318 i 2065/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamien o obszarze

3295m2, objeta ksiega wieczystg KW numer 51994 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach.

2. Miasto Piekary Slaskie objeto 2580 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 ztotych kazdy, czyli
o tacznej wartosci nominalnej 1.290.000,00 zt, z czego:

340 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej pokrytych zostato wkltadem pienieznym, 2066 udziatéw, o
tacznej wartosci nominalnej 1.033.000,00zt. pokrytych zostato wktadem niepienieznym (aportem) w
postaci prawa do nieruchomosci gruntowych.

174 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 87.000,00 zt. pokrytych zostato wktadem niepienieznym
(aportem) w postaci wierzytelnosci przystugujacej Wspdlnikowi Miasto Piekary Slaskie w stosunku do

Spotki wynikajacej z faktury VAT nr 1/12/2009 na kwote naleznosci w wysokosci 84.750,16

W wyniku podjetych Uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw PPT EkoParku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki PPT EkoPark - Orzet Biaty S.A. ogdlnie posiada 4468 udziatéw w PPT

EkoParku o wartosci nominalnej 500zt kazdy i facznej wartosci 2 234 000,00 zt.

Po dokonaniu rejestracji w KRS wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakladowego w PPT EkoPark.

Orzet Biaty S.A. bedzie posiadat 40,68% udziatéw w PPT EkoParku.

W dniu 23.06.2010r. Aktem Notarialnym zostata podpisana Umowa przeniesienia uzytkowania
wieczystego gruntu i wtasnosci bedacych przedmiotem wyzej opisanego aportu.

INFORMACJE O AKCJACH | INNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH SPOLKI DOMINUJACEJ ORAZ JEJ
ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH

D.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta.

21



O
R
ORzEL

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2010  SiAERY.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzel Bialy S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na
dzien 30.06.2010r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

NEF Battery Holdings S.ar.|
10.082.388 60,58 10.082.388 60,58

ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04

STRUKTURA AKCJONARIATU Spoélki Orzel Bialy S.A. na dzien 30.06.2010r oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania.

NEF Battery

Holdings ING PTE S.A.
g 6,04%
S.ar.l
60,58%

Pozostali
33,38%
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D.4.Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéw akcji w okresie od
przekazania poprzedniego okresowego raportu.

Od przekazania raportu za | kwartat 2010 roku z dnia 28.04.2010 roku do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania potrocznego, wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci

znaczacych pakietéw akgiji.

D.5.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osé6b.

W Spétce Orzet Biaty S.A. jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spétki na mocy podjetych
Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Orzet Biaty S.A. z dnia 30.06.2008r. Szczegdtowe
informacje na ten temat Emitent przekazat w raportach okresowych za Ill i IV kwartat 2008 roku, oraz

raporcie biezagcym nr 22/2008 z dnia 30.06.2008r. a takze w pdzniejszych sprawozdaniach okresowych.

W okresie sprawozdawczym w dniu 2.03.2010r Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. dziatajac na podstawie § 3
ust. 1 Uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30.06.2008r oraz Uchwaty
Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. nr 9 z dnia 27 pazdziernika 2009r w przedmiocie zmiany uchwaty
nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orzet Biaty S.A. z dnia 30.06.2008r, w przedmiocie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A, B oraz C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii C oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany

Statutu Spoétki, podjeta Uchwate nr 551/7/2010 w sprawie zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Uchylono § 4 ust. 6 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

sLista Oséb Uprawnionych do udziatu w czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2010 roku, z

zastrzezeniem ust. 7 i 8, zostanie sporzadzona do dnia 31.12.2009r.

Uchwalono nowy § 4 ust. 6 w brzmieniu:
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sLista Oséb Uprawnionych do udziatu w czesci Programu rozpoczynajacej sie w 2010 roku, z

zastrzezeniem ust. 7 i 8, zostanie sporzadzona do dnia 30.06.2010 roku.

W dniu 13.04.2010r Rada Nadzorcza Spoétki podjeta Uchwate nr 552/7/2010, w sprawie ustalenia
ostatecznej listy oséb uprawnionych do uczestnictwa w czesciach programu motywacyjnego za rok 2010
oraz maksymalnej liczbie warrantéw subskrypcyjnych przystugujacych kazdej z oséb uprawnionych. Na
mocy niniejszej uchwaty kazda z uprawnionych oséb po spetnieniu kryteriéw okreslonych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego, uprawniona bedzie do objecia 66.564 warrantow subskrypcyjnych serii C.
Tego samego dnia Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 553/7/2010, w sprawie zmiany Regulaminu

Programu Motywacyjnego w ten sposdb ze:
1.Uchylono § 5 ust. 3 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

,Osoby Uprawnione, ktore nie zrealizuja kryteriow okreslonych w faczacych je umowach oraz zawartych na
podstawie Regulaminu Programu Motywacyfjnego lub Regulaminie, nie uzyskaja prawa do objecia

Warrantow.”
2. Uchwalono nowy § 5 ust. 3 w brzmieniu:

,Osoby Uprawnione, ktdre nie zrealizuja kryteriow okreslonych w faczacych je umowach oraz zawartych na
podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego lub Regulaminie nie uzyskaja prawa do objecia

Warrantow, z wyjatkiem § 6 ustepu 5i 6. ”
1. Dodano § 6 ust. 6 Regulaminu Programu Motywacyjnego w brzmieniu:

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, po spetnieniu kryterium jakosciowego i lofalnosciowego w
danym roku obowigzywania Programu, Rada Nadzorcza moze przyznac Osobom Uprawnionym, oprocz
prawa do objecia Warrantow nalezacych im sie za dany rok obowiazywania Programu, takze prawo do
objecia Warrantow, ktore nie zostaly objete z powodu niespetnienia kryteriow jakosciowych w latach
poprzednich. W takim przypadku Rada Nadzorcza moze wyznaczyc dodatkowe kryteria jakosciowe.

Uchwafta Rady Nadzorczej powinna zawierac uzasadnienie.”

Oprécz powyzej opisanych wydarzeh, w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania zgodnie z wiedzg Spétki, osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta w okresie
sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie posiadaly akcji ani innych

uprawnien do akgcji Orzet Biaty S.A.
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E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2010 ROKU.

E.1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 05.03.2009 r., po rozpoznaniu sprawy z wniosku Orzet Biaty S.A. o wydanie pozwolenia na
koncentracje polegajaca na przejeciu Baterpol Sp. z 0.0. przez Orzet Bialy S.A., Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) w Warszawie wydat decyzje numer DKK 10/09 zakazujaca dokonania
przedmiotowej koncentracji. Orzet Biaty S.A. nie zgadza sie z t3 decyzja i w dniu 19.03.2009 r. ztozyt od
niej odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. W postepowaniu tym Orzet
Biaty S.A. wystepuje jako powdd, zas pozwanym jest Prezes UOKIK. Obecnie Orzet Biaty S.A. czeka na

wyznaczenie rozprawy.

Poza wyzej opisanym wydarzeniem w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty w okresie sprawozdawczym oraz do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania
toczace sie przed Sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji

publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiagzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,

ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw whasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartosc¢

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

E.2. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu nie wystapity w Grupie
Kapitatowej Orzel Biaty transakcje istotne, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

E.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2010 r. poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych

taczna wartos¢ stanowitaby rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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E.4. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitalowa Orzel Bialy w okresie sprawozdawczym.

Orzel Biaty S.A.
W dniu 20.01.2010 roku podpisany zostat przez Emitenta kontrakt, wczesniej podpisany przez druga

strone (Sprzedajacy), dotyczacy zakupu oftowiu surowego (wsad na rafinerie otowiu). Umowa zostata
uznana za znaczaca, poniewaz szacunkowa wartos¢ umowy przewyzszata 10% przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2008 - IlI
kwartat 2009)

Tego samego dnia (20.01.2010r) Emitent podpisat ze Sprzedajacym facznie 5 kontraktéw na zakup i
sprzedaz otowiu, ktérych faczna szacunkowa wartos¢ przewyzsza 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych. Kontraktem o najwiekszej
wartosci byt wyzej wymieniony kontrakt. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o
Sprzedajacym (drugiej stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu z dnia 20.01.2010r., a takze o
tacznej szacunkowej wartosci podpisanych umoéw i kontraktéw ze Sprzedajacym zostato opdznione na
podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Dokladne informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezacym nr 2/2010 z dnia 20.01.2010r

W dniu 28.01.2010 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
umowa znaczaca oraz aneks do tej umowy, dotyczace sprzedazy przez Orzet Bialy S.A otowiu oraz stopéw
otowiu. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach
finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Dokfadne informacje na temat wyzej wymienionej umowy Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr

3/2010 z dnia 28.01.2010r.

Dodatkowo tego samego dnia 28.01.2010 roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana
przez druga strone kolejna umowa znaczaca, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Bialy S.A oftowiu oraz
stopéw otowiu.

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej bedzie sprzedawany otéw oraz stopy
otowiu sktada sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan
(Settlement) dla ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra jest
powiekszona o premie Spoétki.

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach
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finansowych umowy zostato opdZnione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.
Doktadne informacje na ten temat Spoétka opublikowata w raporcie biezacym nr 4/2010 z dnia
28.01.2010r.

W dniu 5.03.2010 roku podpisany zostat przez Emitenta kontrakt, wczesniej podpisany przez druga
strone (Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopéw otowiu oraz sprzedazy ustug recyklingowych. Zgodnie z
postanowieniami podpisanej umowy, cena po jakiej beda sprzedawane stopy otowiu sktada sie z ceny
bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan (Settlement) dla otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktora jest powiekszona o premie Spétki. Umowa
okresla tez warunki wykonywania ustug recyklingowych (przerobowych) na rzecz Kupujacego, ktory
przekaze okreslong ilos¢ ztomu akumulatorowego do recyklingu a odbierze odzyskany ze ztomu otéw.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie oraz o warunkach finansowych
kontraktu z dnia 5.03.2010r., a takze o szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostato opdznione
na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartosc¢
umowy przewyzszyta 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2008 - Ill kwartat 2009). Doktadne informacje na ten temat

Emitent opublikowat w raporcie biezagcym nr 5/2010 z dnia 5.03.2010r.

W dniu 11.06.2010 roku podpisane zostaty przez Emitenta 2 umowy , wczesniej podpisane przez druga
strone  (Kupujacy), ktorych taczna  wartos¢  przekroczyta wartos¢ umowy  znaczacej.
Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kupujacym oraz o warunkach finansowych
kontraktéw z dnia 11.06.2010 r. z Kupujacym zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o
ofercie.

Przedmiotem umowy o najwyzszej wartosci jest sprzedaz stopdw otowiu, ktéra jest realizowana w okresie
od poczatku kwietnia 2010 roku do kornca marca 2012 roku.

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej beda sprzedawane stopy otowiu sktada
sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan (Settlement) dla
otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra jest powiekszona o premie
Spotki. Umowy facznie spetniaja kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umoéw przewyzsza 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw
obrotowych (Il kwartat 2009 - | kwartat 2010). Doktadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezacym nr 36/2010 z dnia 11.06.2010r.
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Umowy znaczace - zamkniecie opéznienia.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. raportem biezagcym numer 7/2010 z dnia 26.03.2010 r.,
przekazat do publicznej wiadomosci, opéznione na podstawie Art. 57 ust.1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o
Kontrahencie z ktéorym zawart umowe znaczacag w roku 2009 oraz informacje o warunkach finansowych

tej umowy.

W dniu 16.04.2010r. raportem biezacym numer 11/2010r. przekazata do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie z ktérym zawart umowe

znaczacg w roku 2009 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

Poza wyzej opisanymi umowami znaczacymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania Emitentowi nie s3 znane inne zawarte w tym okresie umowy znaczace w

Grupie Kapitatowej Orzet Biaty.

Sprawy majatkowe Spoétki Orzel Biaty S.A.

W dniu 15.03.2010r. Emitent otrzymat Postanowienie Sagdu Rejonowego Katowice — Wschéd Wydziat IX
Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisaniu w dniu 9 marca 2010r. zastawu rejestrowego w wysokosci 25
000 tys. PLN na zapasach w postaci wyrobéw gotowych, pétfabrykatow i materiatéw bedacych
wtasnoscig Emitenta i potozonych na terenie Wydziatu Hutniczego w Piekarach Sl. przy ul. Rozdzienskiego
oraz w Bytomiu przy ul. Siemianowickiej 98.

Zastaw rejestrowy zostal ustanowiony jako zabezpieczenie wierzytelnosci Raiffeisen Bank Polska S.A. z
tytutu umowy o kredyt w rachunku biezagcym. Doktadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezagcym nr 6/2010 z dnia 15.03.2010r.
Sprawy majatkowe Spoétki Orzet Biaty S.A. po okresie sprawozdawczym

Po okresie sprawozdawczym w dniu 16.08.2010 Emitent otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice - Wschéd Wydziat IX Gospodarczy — Rejestr Zastawéw o wpisaniu w dniu 10.08.2010r. zastawu
rejestrowego w wysokosci 18 000 tys. PLN na zbiorze maszyn i urzadzen bedacych wtasnoscig Emitenta i

potozonych na terenie Wydziatu Hutniczego (z oddziatem rafinerii otowiu) w Piekarach Sl. przy ul.
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Rozdzienskiego.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony jako zabezpieczenie wierzytelnosci Deutsche Bank PBC S.A. z
tytutu umowy kredytu w rachunku biezacym. Doktadne informacje w niniejszym temacie Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 62/2010 w dniu 17.08.2010r.

Wedtug wiedzy Emitenta w Grupie Kapitatowej Orzet Bialy nie miaty miejsca inne, anizeli te opisane w
pozostatych punktach niniejszego sprawozdania, istotne wydarzenia dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Emitenta.

Inne wydarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 25.01.2010r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Pan Maciej Zientara petniacy funkcje Czionka Rady
Nadzorczej Spétki w okresie od 31.03.2009r do 15.09.2009r., zostat wykreslony z Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 13.04.2010 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. podjeta Uchwate nr 562/7/2010 zgodnie, z
ktéra przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki Orzet Biaty S.A. oraz
sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2010- 2012 dokona firma Mazars
Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Szczegétowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w

raporcie biezagcym nr 8/2010 z dnia 14.04.2010r.

W dniu 16.04.2010r. Zarzad Spotki zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na dzier 13 maja 2010
roku o godz. 11.00 w siedzibie Spotki w Bytomiu. Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wraz z porzadkiem obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniem i planowane zmiany
w Statucie Spoétki Emitent przekazat raportem biezacym nr 10/2010 z dnia 16.04.2010r oraz zamiescit na

stronie internetowej Spotki.

W dniu 13.05.2010r. w Spotce Orzet Biaty S.A. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Spoétka
raportem biezacym numer 15/2010 opublikowata tres¢ podjetych Uchwat przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Orzet Biaty S.A., wraz z okresleniem liczby akcji, z ktérych oddano wazne gtosy oraz
procentowym udziatem tychze akcji w kapitale zaktadowym, z taczna liczba waznych gtoséw, w tym

liczba gtosow za, przeciw i wstrzymujacych sie. Ponadto przekazata uchwalone zmiany w Statucie Spofki.
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Inne wydarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 05.07.2010r. raportem biezacym nr 44/2010 Spétka poinformowata, iz Sad Rejonowy Katowice —
Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Postanowieniem z dnia 10.06.2010r
zarejestrowat zmiany w Statucie Spoétki uchwalone w dniu 13.05.2010r przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A.

W dniu 03.08.2010r. raportem biezagcym nr 61/2010 Spétka poinformowata, iz Rada Nadzorcza Orzet Biaty
S.A. zatwierdzita Uchwata Rady Nadzorczej nr 567/7/2010 tekst jednolity Statutu Spoétki. Jednoczesnie

Spotka przekazata tres¢ uchwalonego jednolitego tekstu Statutu.
Wydarzenia z zakresu ochrony srodowiska

W dniu 12.04.2010 Spotka Orzet Biaty S.A. otrzymata certyfikat potwierdzajacy uzyskanie wpisu do

Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na 2010 rok.

W dniu 24.04.2010r. Spétka Orzet Biaty S.A. zostata uhonorowana tytutem Lidera Innowacji za projekt
~Opracowanie i wdrozenie procesu oczyszczania i niskotemperaturowego przetopu frakcji metalicznej

ztomu akumulatorowego".

W dniu 28.04.2010 Spétka uzyskata decyzje zmieniajgca pozwolenie zintegrowane dla Wydziatu
Hutniczego z dnia 25.10. 2004 roku w zakresie okreslenia zdolnosci produkcyjnej i dopuszczalnych

wartosci emisji zanieczyszczen oraz ilosci i rodzaju wytwarzanych i poddawanych odzyskowi odpadéw.

W zwiazku ze zmiang Ustawy o odpadach (Dz.U. nr 28, poz. 145 ), ktéra weszta w zycie 12.03.2010 roku
Spétka ztozyta wnioski do Marszatka Wojewédztwa Slaskiego o wydanie nowych decyzji zatwierdzajacych

instrukcje ekspoatacji zaktadowych sktadowisk uzyskujac w dniu 11.06 2010 roku nowe decyzje dla:
- sktadowiska gipsu z neutralizacji elektrolitu w Bytomiu oraz

- sktadowiska odpadéw ebonitowych

- sktadowiska zuzli hutniczych w Piekarach Slaskich.

W/w wymieniona Ustawa o odpadach wprowadzita réwniez obowigzek zmiany posiadanych pozwolen
zintegrowanych dla sktadowisk m.in. w zakresie podania stosowanych metod odzysku i unieszkodliwiania

odpadoéw na sktadowiskach. Na tej podstawie uzyskano zmiany:
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- pozwolenia zintegrowanego dla sktadowiska zuzli hutniczych w Piekarach Slaskich decyzja z

dnia11.06.2010r.

-pozwolenia zintegrowanego dla sktadowiska odpadéw ebonitowych w Piekarach Slaskich decyzja z

dnia11.06 2010.

E.5.Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz wynikéw

finansowych na 2010r.

E.6.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zwigzana jest przede wszystkim z produkcja ofowiu. Obecnie prawie 90%
proc. wolumenu sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom
akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Grupy skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacja branzy

motoryzacyjne;j.

Na wyniki osiagane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja réwniez ceny otowiu na swiatowych gietdach. Ich
zmiany determinuja wyniki Orta Biatego w mniejszym stopniu niz rezultaty producentéw otowiu z
surowca pierwotnego. Niemniej jednak rowniez w przypadku nizszych notowan otowiu Grupa uzyskuje
mniejszg réznice pomiedzy cena sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna ofowiu w surowcu. W
zwigzku z tym zmniejszenie poziomu popytu na otéw pocigga¢ moze za soba pogorszenie wynikéw
finansowych osigganych przez Spétke. W pierwszym potroczu 2010r. nastgpita wzgledna stabilizacja cen
otowiu na $rednim poziomie ponad 2000 USD/t. Jednoczesnie wzrost cen okreslanych w dolarach
amerykanskich nalezy rozpatrywa¢ w powiagzaniu z umocnieniem sie ztotego w stosunku do dolara, co

znacznie ostabia dynamike wzrostu cen produktéw sprzedawanych przez Emitenta.

Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowah na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje

futures dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD i EUR):
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Transakcje Wartos¢ Wycena bilansowa na Najdalszy termin
transakcji w tys. 30.06.2010 r. w tys. PLN zapadalnosci transakcji wg
stanu na 30.06.2010r.

Zabezpieczajace 39 841 tys. USD +27 769 2011-02-05
ceny otowiu 7 320 tys. EUR (naleznosci)
Zabezpieczajace 39600 tys. USD -12380 2011-02-04
kurs walut 7 320 tys. EUR (zobowiazania)
Razem saldo + 15389

(kapitat z aktual. wyceny)

Jak widac¢ z powyzszego zestawienia saldo transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu jest na koniec
okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spoétka na biezaco
zabezpiecza cene otowiu pozostajacego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na
biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i
otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu,
ktory ze wzgledu na okres rotacji zapaséw i istniejacy w Spotce system rozliczen zapaséw (FIFO) bedzie

sprzedany w przysztosci.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie

instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

W dniu 18.08.2010r. Spotka Orzet Biaty S.A. zotrzymata zawiadomienie z London Metale Exchange (LME),
iz Londynska Gietda Metali zarejestrowata marke otowiu Emitenta (Brand) pod nazwg EAGLE 9997, ktéra

zapewnia mozliwos¢ handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME.

Poza opisanymi powyzej wydarzeniami wedtug wiedzy Spétki nie sa znane inne czynniki, ktére moga

wptywad na osiggniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego pétrocza.

E.7.0pis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi szescioma miesiacami.

Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowana wiekszos¢ przychodéw w Grupie Kapitatowej w zwigzku z

tym ryzyka ponoszone przez Spoétke dominujaca sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.
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Ryzyko zwiazane z ogéInoswiatowym kryzysem gospodarczym

Na dziatalnos¢ Emitenta moze mie¢ wplyw ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy. Dziatalnos¢ Orta Biatego
S.A. zwiagzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie prawie 90% proc. wolumenu sprzedazy
Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Grupy
skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacja branzy motoryzacyjnej, ktéra nie tak dawno
doswiadczata efektéw spowolnienia gospodarczego. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spoétki Orzet Bialy
S.A. bierze pod uwage fakt, iz Spétka moze zostac¢ dotknieta przez skutki globalnego kryzysu finansowego
oraz wystapienie kolejnego spowolnienia w branzy. Wolniejszy wzrost, czy nawet spadek produktu
krajowego brutto pocigga¢ moze za soba spadek popytu na dobra konsumpcyjne, w szczegdlnosci
luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na
catym swiecie, w tym ksztattowanie sie czynnikéw makroekonomicznych, takich jak poziom inflacji, PKB,
bezrobocia oraz inwestycji wptywac bedzie na kondycje finansowa Spotki Orzet Biaty S.A. Nie mozna
wykluczy¢ zatem, ze pomimo dobrych diugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej,
nastapi przejsciowa recesja w tej gatezi przemystu. Sytuacja ta mogtaby spowodowa¢ obnizenie premii

handlowych, a przez to wptyna¢ niekorzystnie na osiagane przychody i wyniki.
Ryzyko zwiazane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktérym dziata Spétka Orzet Biaty S.A. skoncentrowany jest gtéwnie w
dziatalnosci dwoch firm: Orzet Biaty S.A. oraz Baterpol sp. z 0. 0. Do konkurencji Spétki nalezg rowniez
firmy wywozace surowce ofowionosne za granice oraz przetwarzajace je na rynku polskim (mali
przedsiebiorcy dziatajacy czesto bez koncesji). Zaostrzenie konkurencji moze w konsekwencji odbic¢ sie

niekorzystnie na dziatalnosci Spoétki oraz osigganych przez nig wynikach.

Orzet Bialy S.A. ograniczajac ryzyko dazy do koncentracji a w efekcie uzyskanie efektéw synergii, poszerza
zaréwno jakos¢ wyroboéw jak i ich asortyment ktadac szczegdlny nacisk na prowadzone prace badawczo-
rozwojowe. Zarzad Spotki stara sie rowniez wypracowac opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy,

zaréwno pod wzgledem jakosci jak i terminowosci dostaw/odbiorow.
Ryzyko zwiazane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spétki znajduja sie na terenach, na ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ goérnicza. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko powstania szkdéd gérniczych na gruntach i nieruchomosciach budynkowych Spétki. Co
do zasady, koszty takich szkéd pokrywaja spétki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie Spotce przekazane po dtugim okresie.
Zwrdci¢ nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych korzysci, a

te, w przypadku Spotki, moga byc¢ niewspdtmiernie wysokie w porownaniu do faktycznych szkéd czy
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kosztéw odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic¢ sie na osiaganych przez

Spotke wynikach.
Ryzyko zwigzane z duza awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajacych
maszynach i urzadzeniach. Nie mozna w zwiazku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii
powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwdrczych Spétki lub uniemozliwiajacej
prawidlowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowac przerwy w produkgcji, utrate lub
ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie wptynac¢ na osiggane przez Spoétke

przychody i wyniki.

Ryzyko zwiazane z planowana inwestycja w odsiarczanie

Instalacja do odsiarczania pasty przy zastosowaniu technologii aminowej opracowana zostata przy
wspotpracy z Instytutem Metali Niezelaznych i nie byta dotychczas stosowana. Zostata ona sprawdzona w
testach laboratoryjnych oraz w skali ¢wierc¢-technicznej, oraz byta zweryfikowana w skali pot-technicznej,
to jest w instalacji pilotowej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze na etapie wdrozenia nowej
technologii pojawia sie nowe zjawiska technologiczne, ktére nie ujawnity sie w dotychczasowych
probach (testach), co moze spowodowac dla Spotki zwiekszenie kosztéw zwiagzanych zrealizacja
wdrozenia instalacji. Istnieje rowniez mozliwos¢, ze kompletna juz instalacja nie bedzie dziata¢, badz
dziatanie to bedzie niezgodne z zamierzeniami projektu, badZz nie osiagnie zatozonych efektywnosci.
Sytuacja taka spowoduje przedtuzenie prac nad instalacjg, co moze spowodowad zmniejszenie tempa
rozwoju Spotki oraz mie¢ negatywny wplyw na jego dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.
Ryzyko to bylo zminimalizowane przez etapy prob laboratoryjnych i technicznych, a takze poprzez

wdrozenie pilotowe.
Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad Orzet
Biaty S.A. nie moze zapewni¢, ze ewentualne, a nie planowane odejscie niektérych czionkéw
kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Spotki.
Wraz z odejsciem niektérych cztonkédw kierownictwa Spétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajacego znaczna wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.

Ryzyko zwiazane z dotacja na dziatalnos¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnos¢ Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiotu zaleznego Spétki Orzet Biaty S.A.
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odwadniajacej w imieniu i na koszt Skarbu Panstwa wyrobiska po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i ofowiu, finansowana jest dotacja podmiotowa. Podstawa prawng do finansowania kosztéw
funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. (CP Bolko) s3: Umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r.
zawarta na czas nieokreslony pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki a
Centralng Pompownia Bolko sp. z 0.0. oraz Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla
niektérych podmiotéw (Dz. U. Nr 64 poz. 446), ktéra bezterminowo okresla cel i zakres oraz sposéb
udzielania dotacji dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. Wysokos$¢ przyznanej dotacji corocznie
ustalana jest w ustawie budzetowej oraz podpisywanym aneksie do umowy z dnia 28 kwietnia 2006 r. W
zwigzku z finansowaniem dziatalnosci Centralnej Pompowni Bolko sp. z o.o. istniejg takie ryzyka jak
opdznienie w uchwalaniu corocznej Ustawy budzetowej, opdznienie w ptatnosciach rat dotacji
wynikajace z trudnosci budzetowych Pahstwa czy tez przyznanie dotacji w stopniu niewystarczajacym na
pokrycie kosztéw funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0. W sytuacjach takich
uruchamiane sg stosowne procedury majace na celu uzyskanie dodatkowych srodkéw np. z Rezerwy
Centralnej Budzetu Panstwa. Mimo, iz procedury te w dotychczasowej dziatalnosci Spétki bylty z
powodzeniem stosowane, nie mozna zagwarantowad, ze beda one réwnie skuteczne w przysztosci, co

moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowa Spotki.

W zwiazku z wydatkowaniem srodkéw pochodzacych z dotacji z budzetu panstwa, moze wystapic¢ ryzyko
dokonania zwrotu catosci lub czesci dotacji o ktorym mowa m.in. w art. 169 ustawy o finansach
publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. lub wydania decyzji o blokowaniu planowanych wydatkéw
budzetowych o ktérych mowa w art. 177 oraz 179 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach

publicznych, co takze moze odnies¢ skutek w stosunku do Centralnej Pompowni Bolko sp. z o0.0.

Moga wystapi¢ réwniez ryzyka majace zwigzek z obowigzkiem stosowania przy udzielaniu
zamoéwien przez CP Bolko sp. z 0. 0. przepiséw ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. - Prawo zamoéwien
publicznych, m.in. w zwiazku z dlugotrwatoscia postepowan w zwiazku z korzystaniem przez
uczestnikéw z uprawnien do wnoszenia srodkéw zaskarzenia , ktére moga mie¢ wptyw na dokonany
wybér  wykonawcy lub w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w  prowadzonych
postepowaniach przetargowych konsekwencja moze byc¢ m.in. uznanie niewaznosci umowy (umow)
stosownie do art. 146 ust. 1 ustawy a wydatkowane srodki uznane jako wydatkowane niezgodnie z
przeznaczeniem. W przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposoéb niezgodny z
przeznaczeniem w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za
naruszenie dyscypliny finansow publicznych oraz Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych na Spoéice spoczywa¢é moze m.in. obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie

Z przeznaczeniem kwot.
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Ryzyko zwiazane ze zbyciem zasobow mieszkaniowych

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o zasadach zbywania mieszkan bedacych wtasnoscia przedsiebiorstw
panstwowych, niektérych spétek handlowych z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych oséb prawnych
oraz niektérych mieszkan bedacych wiasnosciag Skarbu Panstwa reguluje zasady i tryb zbywania
mieszkan wchodzacych w skitad budynkéw mieszkalnych, bedacych wiasnoscia przedsiebiorstw
panstwowych, niektérych spétek z udziatem Skarbu Panstwa, panstwowych oséb prawnych oraz
niektérych mieszkan bedacych wtasnoscia Skarbu Panstwa, osobom uprawnionym, na warunkach
preferencyjnych, a w szczegdlnosci okresla warunki, w ktérych osobom uprawnionym przystuguje prawo
pierwokupu scisle w niej okreslonych lokali mieszkalnych. Posiadane przez Spotke zasoby mieszkaniowe
zostaty zbyte lub wniesione aportem czesciowo przed wejsciem w zycie Ustawy o zasadach zbywania
mieszkan, a czesciowo juz podczas obowigzywania ww. ustawy. Czes¢ lokatoréw zbywanych mieszkan
kwestionowata legalnos¢ dokonanych przez Spotke Orzet Bialy S.A. rozporzadzen posiadanymi przez
niego zasobami mieszkaniowymi twierdzac, ze ich prawa, a w szczegdlnosci prawo pierwokupu zostaty
naruszone. Postepowania te zakonczyly sie prawomocnymi orzeczeniami oddalajacymi ich roszczenia, a

w jednym przypadku sprawa zostata zawieszona ze wzgledu na $mieré¢ powoda.

Roszczenia lokatoréw oparte na naruszeniu przez Spotke Ustawy o zasadach zbywania mieszkan sa
zdaniem Zarzadu Spotki Orzet Bialy S.A. bezpodstawne. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wzgledu na
zmiany przepiséw, ze ewentualne przyszte postepowania sgdowe zakoncza sie niekorzystnymi dla Spotki
rozstrzygnieciami, co moze wptynac¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane

wyniki.
Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntow

W ramach swojej dziatalnosci Spétka prowadzita w przesziosci dziatalnos¢ gérnicza, ktéra zawsze wigze
sie z eksploatacja gruntéw. Ponadto Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
gospodarcza nadal powiazana z oddziatywaniem na srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacej
instrumentéw ochrony srodowiska zawiera ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska i
przewidziano w niej szereg instrumentow, ktére maja zapewni¢ dostateczng ochrone srodowisku
naturalnemu. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza na terenach
wysoko uprzemystowionych, skazonych od dziesiecioleci, winni rekultywowac¢ grunty zajete pod
dziatalnos¢, mimo Zze czesto do zanieczyszczenia gruntu przyczynili sie w stopniu nieznacznym.

Przeprowadzenie rekultywacji takich terenéw jest z requly operacja zakrojona na dtuzszy czas.

Zdecydowana wiekszos¢ posiadanych gruntéw zostata zbyta przez Spoétke. Ponadto w wiekszosci

przypadkoéw ciezar przeprowadzenia rekultywacji bedzie ponosit wladajacy skazona nieruchomoscia.
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Jezeli jednak udowodni on, ze sprawca skazenia jest inny podmiot mozliwe jest wystgpienie do sadu z
roszczeniem o charakterze odszkodowawczym przeciwko sprawcy skazenia. Istnieje zatem ryzyko, ze
Spotka moze by¢ zobowigzana do przedsiewziecia srodkéw w celu rekultywacji niektérych gruntéw,
ktére wczesniej byty jego whasnoscia, co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spétke Orzet
Biaty S.A. dodatkowych kosztéw i w konsekwencji wptyna¢ negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje

finansowg oraz osiggane wyniki.

Wedtug Ustawy z dnia 13 kwietnia 2007 roku o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, ktéra
wymienia rodzaje dziatalnosci stwarzajace ryzyko szkody w srodowisku, obowiazuje 30 letni okres

odpowiedzialnosci za spowodowanie szkody w srodowisku.
Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej Spétka korzysta z dostaw gazu i energii elektrycznej. Ze
wzgledu na zainstalowana moc urzadzeh wykorzystujacych te czynniki energetyczne, Spoétka Orzet Biaty
S.A. zostata zobowiagzana do stosowania pewnych zasad obwarowanych karami umownymi. Reguty te
wymuszaja na Spétce koniecznos¢ ograniczenia poboru mediéw energetycznych w sytuacji kryzysowej w
kraju. Wspomnianym rygorom podlegaja znaczni odbiorcy mediéw energetycznych w kraju, niezaleznie
od rodzaju prowadzonej dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu maksymalnych stopni
zasilania gazu lub energii elektrycznej ograniczona zostanie wielkos¢ produkcji. Konsekwencja tej sytuacji

bedzie mniejsza produkcja co moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki.
Ryzyko zwiazane z terminem obowiazywania istotnych uméw Spétki Orzel Biatly S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych uméw sprzedazy. Przedmiotowe umowy obowiazuja do konca grudnia
2010 r. Aby utrzymac pewnos¢ odbioru przez nabywcéw otowiu i stopéw otowiu, Orzet Biaty S.A. zwigzat
sie z nimi sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegdlnych partii towaru dostarczanych przez
Spotke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o srednig miesiecznych oficjalnych notowan otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno okreslona umowami, kontrakty te zapewniaja Spétce
odbidr jego produktéw przez kontrahentéw. W zwigzku z powyzszym moze sie pojawic¢ ryzyko zwigzane
z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich uméw i nie zawarciem nowych sredniookresowych umoéw, co
moze skutkowac brakiem statych odbiorcow produktéw Spétki, a w konsekwencji moze niekorzystnie
wptynac na osiggane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z notowaniem olowiu na Londynskiej Gieldzie Metali Niezelaznych - London
Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy

tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu na swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali
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Niezelaznych w Londynie — LME.

Spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktéra zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen ofowiu
na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikéw, ktére wptywaja na dziatalnos¢ Spofki. Istnieje
w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie popytu na otéw oraz trwatego spadku jego
notowan, Spotka bedzie uzyskiwac nizsza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng
kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe osiggane przez Spétke ulegng pogorszeniu.
Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.
Ryzyko zwiazane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym zaréwno w celu jego
wwiezienia jak iwywiezienia z terytorium Polski konieczne sa odpowiednie zezwolenia Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska. Na chwile obecna polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadaja
wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia dla eksportu zuzytych akumulatoréw za granice.
Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci otowiu w innych krajach traktuja import zuzytych
akumulatoréw jako uzupetnienie ich podstawowych zrédet dostaw, moga oni zaoferowac wyzsze ceny,
co zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do
wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje finansowa oraz

osiggane wyniki.

Ryzyko powstania w Polsce kolejnego zaktadu recyklingu ztomu akumulatorowego.
Zarzad nie moze wykluczy¢, iz nie powstang inne przedsiebiorstwa chetne do inwestycji zwigzanych z
branza Emitenta. W przypadku powstania zaktadéw o podobnej dziatalnosci wzrostaby konkurencja na

rynku surowca, co z kolei mogtoby niekorzystnie wptynac na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A.
Ryzyko zwiazane ze zmiana technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze nie zmieni sie technologia produkcji akumulatoréw z kwasowo -
otowiowych na inne nie zawierajace otowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do
surowca moégtby sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji

finansowej Spotki.
Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obwiagzujace na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spotka

ma otwarta pozycje walutowa w stosunku do USD a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z tym
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zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wptynac¢ na osiggane przez Spotke wyniki finansowe. W
szczegolnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyna¢ na osiagane wyniki finansowe. Czesciowe
zmniejszenie ryzyka zwigzanego znotowaniami dolara nastepuje dzieki wdrozeniu strategii

zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.
Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie prawie 90% proc.
wolumenu sprzedazy Spétki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw,
dlatego dziatalnos¢ Orzet Bialy S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej.
Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarczej.
Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pocigga za soba wzrost popytu na dobra konsumpcyjne,
w szczegolnosci luksusowe, w tym samochody. W zwiazku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w
Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikdéw makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB,
bezrobocie oraz inwestycji wptywac bedzie w okreslony sposob na kondycje finansowa Spétki. W zwiazku
z przystapieniem Polski do UE oraz postepujacym procesem globalizacji, istotny wptyw na popyt na
ustugi ma réwniez globalna koniunktura w UE i na swiecie. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze nastapi
zalamanie w tej gatezi przemystu. Mogtoby to spowodowac koniecznos¢ znalezienia przez Spétke
nowych odbiorcéw na produkty oraz spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynetoby

niekorzystnie na osiagane przychody i wyniki.
Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie moga wiec stanowi¢ zmiany
przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw
podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska naturalnego oraz ochrony
srodowiska pracowniczego. Kazda zmiana przepiséw, a w szczegdlnosci gwattowne podnoszenie
standardéw z zakresu ochrony s$rodowiska, moze zmierza¢ w kierunku powodujagcym wystapienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Spotki poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania, a co za tym
idzie wptynac na jej wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen
czy decyzji. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej. Jednoczesnie UE jest w trakcie porzadkowania kwestii sSrodowiskowych, a w
szczegdlnosci zwigzanych z odpadami. Zmiany przepiséw prawa z tym zwigzane moga mie¢ wplyw na
otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spétki. Wejscie w zycie nowych regulacji
prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym

orzecznictwem sadéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
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publicznej (w tym podatkowe).

Brak spéjnych przepiséw i przeciggajace sie procedury uzyskiwania decyzji administracyjnych moga
doprowadzi¢ do sytuacji, wktérych moga wystapi¢ opdznienia w uruchamianiu poszczegdinych
inwestycji. Moze to pociaggna¢ za soba koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych opfat i kar
ekologicznych, ograniczenia w produkgji, zmniejszenia sprzedazy, a w konsekwencji moze to negatywnie

wptynac na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A.
Ryzyko zwiazane z obowiazkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,REACH”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w dniu 18 grudnia 2006 r.
wprowadzone zostaly zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen
i stosowania ograniczen w zakresie chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on

rébwniez niektdre substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu metali niezelaznych.

Spotka dokonata wstepnej rejestracji otowiu w Europejskiej Agencji Chemikaliow z siedziba w Helsinkach.
Wstepnie zarejestrowano réwniez siarczan sodu i siarczan wapnia (gips) jako ewentualne przyszte
produkty z odsiarczania pasty akumulatorowej. Dostosowanie sie do wymogoéw Rozporzadzenia i ich

realizacja moze wigzac¢ sie z dodatkowymi kosztami koniecznymi do ponoszenia przez Orzet Biaty S.A.

W najblizszym czasie Zarzad Orzet Biaty podejmie decyzje zwigzang z koncowa rejestracja produktow
zgtoszonych do rejestracji wstepnej. Decyzja ta jest trudna do podjecia ze wzgledu na brak
jednoznacznej interpretacji urzedowej w tym zakresie (brak jednoznacznej identyfikacji produktéw, ktére
powinny podlega¢ obowiazkowi rejestracji). Powyzsza decyzja moze nies¢ za soba ryzyko w postaci

czasowego ograniczenia sprzedazy produktéw przy wprowadzeniu do obrotu na terytorium UE.
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