NS
ORZzk

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE] ORZEE BIALY S.A. ZA ROK 2018 ZiARY.

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ ORZEL BIALY S.A.

wraz z oceng systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spotki Orzet Biaty S.A. za rok 2018
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I. ZWIEZLA OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym Spétki Orzet Bialy S.A. oraz
sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Orzet Bialy pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spétki oraz jej sytuacje finansowa,
wskazujac, iz w roku 2018 podstawowa dziatalnos¢ Spotki stabilnie sie rozwijata i nie wystapity zadne zdarzenia

powodujgce zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

I.ISYTUACJA FINANSOWA | RYNKOWA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE) ORZEL BIALY

Spotka Orzet Biaty S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2018 roku wyniosty 660 749 tys. zt i byty nizsze od przychoddw za 2017 r. o 2%. Spadek
przychodéw ze sprzedazy spowodowany byt spadkiem notowan otowiu na LME o 8 % liczonych w PLN przy
poréwnywalnym wolumenie sprzedanego otowiu. Przychody ze sprzedazy korygowane sa o wynik na transakcjach
zabezpieczajgcych, ktérych saldo w 2018 r. powiekszyto przychody o 11 022 tys. zt, podczas gdy w 2017 r. zmniejszyto o
15 402 tys. Na wartosc rozliczenia transakcji zabezpieczajacych cene ofowiu w 2018 r. miata wptyw spadkowa

tendencja notowan otowiu.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej.

W 2018 r. Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokoéci 22 946 tys. zt, w stosunku do 23 481 tys. ztw
2017 r., co oznacza niewielki spadek zysku o 2 %. Spadek wyniku operacyjnego w 2018 r. byt spowodowany gtéwnie
spadkiem cen ofowiu co nie w petni udato sie skompensowac korzystniejszg kosztowo strukturg wsadow (spadek zysku
brutto na sprzedazy o g % r/r). Z kolei wynik operacyjny byt wyzszy w okresie sprawozdawczym o 7 458 tys. zt. rfr. z

tytutu odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek i kredytow Orzet Surowce sp. z 0.0.

EBITDA. Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wynidst w
2018 r. 31 189 tys. 2t. co daje rentownos¢ na poziomie 4,7 %. Dla poréwnania w 2017 r. EBITDA wynosita 32 202 tys. zt,

co dawato rentownosc 4,8 % .

Niewielki spadek rentownosci wynikat gtéwnie ze spadku zysku brutto ze sprzedazy oraz byt spowodowany nizszym o

478 tys. zt poziomem amortyzacji.
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Wynik netto.
W 2018 r. Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 17 473 tys. zt., ktory byt wyzszy o g % w stosunku do zysku
osiggnietego w 2017 r. Na wzrost wyniku netto r/r miat wptyw gtéwnie lepszy wynik na dziatalnoci finansowej oraz

nizsza rzeczywista stopa podatku dochodowego (podatek dochodowy do zysku brutto).

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem

stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W okresie sprawozdawczym zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci zapasow, ktore wskazaty na zasadnosd
ujecia odpisu aktualizujacego wartoéc zapasow w kwocie 2 753 tys. zt. Uwzgledniajac zmniejszenie odpisu z korica 2017

r. pozytywny wptyw na wynik finansowy 2018 r. to 735 tys. zt poprzez zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjne;j.

W dniv 10.05.2018 r. Spétka podijgta decyzje o zamiarze ujecia odpisow, ktére miaty istotny wptyw na jednostkowy
wynik finansowy Spotki Orzet Biaty S.A. za | kwartat 2018 r. kgczna szacunkowa wartoé¢ dokonanych odpiséw wptyneta

na obnizenie jednostkowego wyniku operacyjnego o kwote 3,7 min zt.

W dniu 30.08.2018 r. Zarzad Spétki uchwaty nr 51/2018 podjat decyzje o utworzeniu i odwréceniu odpiséw
aktualizujgcych wartoéc¢ naleznosci, dotyczacych spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0. Odpisy tacznie miaty istotny,
dodatni wptyw na jednostkowy wynik operacyjny w sprawozdaniu finansowym Spétki za | pétrocze 2018 roku, w
szacowanej wysokosci 6,5 min zt, oraz ujemny wptyw na wynik operacyjny w skonsolidowanym sprawozdaniu Spotki za

| potrocze 2018 r., w szacowanej wysokosci 0,5 min zt.

W dniu 05.11.2018 r., Zarzad Spdtki uchwaty nr 59/2018 podjat decyzje o ujeciu zdarzen o charakterze jednorazowym.
Zdarzenia te miaty tgcznie dodatni wptyw na skonsolidowany wynik operacyjny w raporcie Spétki za lll kwartat 2018

roku, w szacowanej wysokosci 0,5 min zt.

Grupa Kapitatowa Orzet Biaty

Przychody ze sprzedazy.

Przychody skonsolidowane ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2018 roku wyniosty 664 751 tys. zt i byly nizsze od
przychodow za 2017 r. 0 2%. Recykling i produkcja otowiu w catosci skupiony byt w Orzet Biaty S.A. i stanowit 96,7 %
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz polipropylenu pochodzacego z
przerobu obudow akumulatorow i cyny odzyskanej z przerabianych surowcow, realizowane przez Orzet Biaty S.A. oraz

sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych - prowadzone przez Pumech sp. z 0.0.
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Spadek przychoddw ze sprzedazy spowodowany byt spadkiem notowar: otowiu na LME 0.8 % liczonych w PLN przy
porownywalnym wolumenie sprzedanego ofowiu. Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na transakcjach
zabezpieczajgcych, ktérych saldo w 2018 r. powiekszyto przychody 0 11 022 tys. zt, podczas gdy w 2017 r. zmniejszyto o
15402 tys. Na wartosc rozliczenia transakcji zabezpieczajacych cene otowiu w 2018 r. miata wptyw spadkowa tendencja

notowan otowiu.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej.
W 2018r. Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 20 468 tys. zt, w poréwnaniu do 24
095 tys. zt w 2017, co oznacza spadek o 15 %. Spadek wyniku operacyjnego w 2018r. jest spowodowany gtéwnie

spadkiem cen ofowiu co nie w petni udato sig skompensowac korzystniejszg kosztowo strukturg wsadéw (spadek zysku

brutto na sprzedazy o 11 % r/r).

EBITDA.

Wskaznik EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje, wynidst w 2018r. 29
688 tys. z}, co daje rentownos¢ na poziomie 4,5 %. Dla poréwnania w 2017r. EBITDA wynidst 33 go8 tys. zt (rentownos¢
5,0 %). Niewielki spadek rentownosci wynikat gtownie ze spadku zysku brutto ze sprzedazy oraz nizszym o 593 tys. zt

poziomem amortyzacji.

Wynik netto. W 2018 r. Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w wysokosci 14 633 tys. zt. podczas gdy w 2017 1.
zysk wynosit 15 925 tys. zt. Spadek zysku o 8% r/r spowodowany byt gtdwnie pogorszeniem wyniku na dziatalnosci
podstawowej w zwigzku ze spadkiem cen otowiu.. Wynik finansowy netto w poréwnaniu do ubiegtego roku zostat
poprawiony przez nizsze koszt finansowe (gtéwnie odsetki i prowizje od kredytéw) oraz nizszg rzeczywista stope

podatku dochodowego (podatek dochodowy do zysku brutto).

Otoczenie rynkowe

Pozycja Spotki na rynku krajowym jest stabilna. Spdtka Orzet Biaty S.A. jest gtéwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. W Polsce jest kilku
producentow ofowiu rafinowanego. Oprécz Spétki Orzet Biaty S.A. sg to m.in. Baterpol S.A., KGHM Polska Miedz S.A.,
ktory posiada rafinerig ofowiv w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slgskie S.A. oraz ZAP Sznajder

Batterien S.A.
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Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku ofowiu w Polsce w 2018 r.

@ 0rzei Bialy S.A.
u Of6w z surowcow wtémych
» Oféw z surowcow pierwotnych

Zrodto: IGMNIR

.11 SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ

Rada Nadzorcza, po dokonaniu przegladu, pozytywnie ocenia sposéb realizowania kontroli wewnetrznej w
Spotce oraz uwaza, ze nizej opisany system kontroli wewngtrznej funkcjonujacy w Spélce jest dostosowany do jej
potrzeb, wiasciwie zabezpiecza Spétke przed nieprawidtowosciami w zakresie sporzadzania sprawozdawczoéci
finansowej oraz pozwala na biezacy nadzér procesu sprawozdawczosci. Umotliwia sprawny i rzetelny przeptyw
informacji finansowych oraz pozafinansowych w Grupie, co pozwala réwniez Radzie Nadzorczej na sprawowanie

skutecznego nadzoru.

Opis systemu

Orzet Biaty S.A. posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej Spétki oraz zarzadzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej, ktéry umozliwia sprawny i rzetelny przeptyw informacji

finansowych oraz pozafinansowych miedzy poszczegdlnymi komérkami organizacyjnymi Spétki.

Spétka posiada wdrozong Polityke Informacyjng zgodng z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z
dnia 16.04.2014 r.,, wsprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (Market Abuse Directive — MAD) oraz
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r., w sprawie naduzy¢ na rynku
(Market Abuse Regulation — MAR), Zatacznikami do ww. Polityki Informacyjnej s procedury dotyczace sporzadzania i
publikacji biezgcych oraz okresowych raportéw finansowych. Procedury te okreslajg zasady i zakres raportowania oraz

6
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zapewnienia ich jakosci i poprawnosci, autoryzacji oraz publikacji. Zatgcznikami do wyzej wymienionego Zarzadzenia
sg rowniez Regulaminy. Do najistotniejszych nalezy ,Regulamin obiequ informacji poufnych” oraz ,Procedura
ograniczer”, w ktorej zdefiniowano ograniczenia w zakresie nabywania i zbywania papieréw wartosciowych Spétki w

odniesieniu do 0sob petnigcych obowigzki zarzadcze i 0sob blisko zwigzanych.

Zgodnie z funkcjonujacymi procedurami nadzér nad sporzadzaniem raportéw rocznych oraz skonsolidowanych
raportow rocznych petni Zarzad Spotki. Opracowanie kwartalnych, pétrocznych i rocznych raportéw okresowych
odbywa si¢ na podstawie otrzymanych danych od oséb odpowiedzialnych za poszczegéine obszary biznesu w Spétce.
Za weryfikacjg zakresu niezbednych informacji wymaganych przepisami prawa oraz nadzér nad skompletowaniem
informacji do raportu rocznego i przekazanie go do Zarzadu Spétki odpowiedzialny jest Dyrektor ds. HR & Com pliance.

Z kolei nad przygotowaniem sprawozdar finansowych nadzér petni Dyrektor Finansowy.

Za sporzgdzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Gtowny Ksiegowy Spotki. Spétka Orzet Biaty S.A.
stosuje spojne zasady ksiggowe, prezentujac dane finansowe w sprawozdaniach finansowych i okresowych raportach
gietdowych. Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe w zintegrowanych systemach informatycznych. Dostep do zasobéw
systemu jest ograniczony procedurami miedzy innymi poprzez nadanie uprawnied upowaznionym pracownikom

wytgcznie w zakresie powierzonych im zadan. Spétka prowadzi rejestry os6b majacych dostep do informacji poufnych.

Pétroczne sprawozdania finansowe Spdtki podlegajg przegladowi, a skonsolidowane i jednostkowe roczne
sprawozdania finansowe Spotki badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

finansowym zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym Spétki.

Ponadto dla wiasciwego realizowania systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych, w Spotfce funkcjonuje kontrola wewnetrzna, ktérej celem jest miedzy innymi

sprawdzanie oraz nadzér nad whasciwym przestrzeganiem wszelkich zarzadzen i procedur wdrozonych w Spétce.

W Spdfce ponadto dziata zespdt audytorow wewnetrznych Zintegrowanego Systemu Zarzadzania (ZSZ) Jakoscia,
Srodowiskowego i BHP, ktérego gtéwnym zadaniem jest przeprowadzanie audytéw wewnetrznych w celu

prawidtowego funkcjonowania i doskonalenia ZSZ.

W dniach 10-12.09.2018 r. w Spétce przeprowadzono audit nadzoru Zintegrowanego Systemu Zarzadzania wg norm
PN-EN ISO goo1:2015, PN-EN ISO 14001:2015, a takze PN-N 18001:2004. Audit przebiegt pozytywnie, zadnych
niezgodnosci nie stwierdzono, w wyniku czego Spétka otrzymata certyfikaty dla Systemu Zarzadzania wg PN-EN 1SO
9001:2015, PN-EN 1SO 14001:2015 oraz PN-N 18001:2004 zaswiadczajgce, ze stosuje system zarzadzania zgodny z

wymienionymi normami w zakresie produkcji otowiu rafinowanego, stopéw otowiu i regranulatu polipropylenu.

7
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Spotka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszo$¢ przychodéw w Grupie Kapitatowej, w zwigzku z tym ryzyka

ponoszone przez Spotke dominujgcy sg ryzykami dziafalnosci catej Grupy.

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Orzet Biaty S.A., natomiast na
poziomie poszczegdlnych spétek zaleznych ich Zarzady. Wramach budowania strategii Grupy Orzet Biaty zostaty
zdiagnozowane gtéwne obszary ryzyka istotnego dla Spétki, ktére opisane zostaty zaréwno w sprawozdaniu z
dziatalnosci Spotki za rok 2018, jak i w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za

rok 2018.

Podstawowe czynniki ryzyka moggace wptynac na wynik finansowy Grupy to:
e ryzyko zmian notowar ofowiu na Londyniskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange — LME),
e ryzyko walutowe,

e ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania w kazdym z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omdwione

w skrécie ponize;.

Do podstawowych celow zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy nalezy:

e Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN,

s  Zapewnienie ptynnosci finansowej.

Ponadto, Spotka posiada Procedure i instrukcje zabezpieczenia ryzyka zmian notowan otowiu oraz kursow
walutowych, ktora miedzy innymi:
a) dopuszcza mozliwos¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu nie tylko z brokerami na The
London Metal Exchange (,LME"), ale réwniez z bankami komercyjnymi,
b) rozszerza mozliwosci korzystania z dostgpnych na rynku produktéw zabezpieczajacych w postaci réznego
typu opcji walutowych,

¢} umozliwia zabezpieczenie ryzyka wynikajgcego z ekspozycji walutowej na premiach Spétki.
Ryzyko zmian notowar otowiu na LME
Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, cato$¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach ofowiu na LME.

Rowniez ceny zakupu surowcéw posrednio lub bezposrednio okreslane s3 w oparciu o poziom tych notowan. Ze

8
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wzgledu na wielkos¢ zapasow surowcéw, produkcji w toku oraz wyrobow gotowych w Sp(;’rce (stosunkowo dtugi cykl
obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowar otowiu na LME wystepujace miedzy data zakupu
surowca i datg sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka spétka w roku 2016 przyjeta
nowg zaktualizowang ,Strategie i instrukcje zabezpieczania ryzyka zmian notowar ofowiu oraz kursow walut”.
Zgodnie z tg strategig spotka konsekwentnie stosuje metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu.
Podstawowym instrumentem zabezpieczajgcym s3 transakcje typu futures. W celu lepszego zarzadzania ryzykiem, w
Spotce jest powotane stanowisko treasurer'a, ktérego gtéwnym zadaniem jest dbanie o biezgca ptynnoéé finansows

oraz monitorowanie stanu aktywdw i pasywow.

Tabela: Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko zmian notowan otowiu

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2018| Stanna 31.12.2017

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (990) 360
zobowigzania finansowe 990
aktywa finansowe 3 360

Wynik na zrealizowanych transakcjach|
ujety w przychodach ze sprzedazy: 13093 (26 777)

Na dzien bilansowy Spétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci 6.05.2019 .

wyceniane na kwote (15) tys. USD oraz (g935) tys. PLN, a po przeliczeniu na PLN wartosc (9g0) tys. PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwigzku z opisanym powyzej ryzykiem notowar otowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany jest w USD,
Spotka jest w podobny sposéb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Ze wzgledu na duzg
zmiennos¢ rynku walutowego w zakresie notowar USD/PLN. Zarzad Spétki stosuje réwniez polityke w tym zakresie na

zasadach opisanych powyzej. Gtéwnym celem jest zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy zapasu.

Wptyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zamknietych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia
skutkow w podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela: Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko walutowe

Pozycja sprawozdania (w tys. PLN) Stan na 31.12.2018| Stan na 31.12.2017
Otwarte pozycje:
kapitat z aktualizacji wyceny* (86) 779
zobowigzania finansowe 86 -
aktywa finansowe - 779
Wynik na zrealizowanych transakcjach

(2071) 1375

ujety w przychodach ze sprzedazy:
* facznie z wyceng otwartych transakgji forward

Na dzient bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje zabezpieczajgce (transakcje opcyjne) o najdalszym terminie

zapadalnosci 2.04.2019 r. wycenione na kwote (86) tys. PLN.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Spoétka zgodnie z przyjeta strategig i instrukcja zabezpieczen, zabezpiecza

ceny surowca w walucie PLN.

Ponadto ze wzgledu na stosowanie odroczonych terminow ptatnosci za swoje produkty eksportowane, Spétka
narazona jest na ryzyko zmian kurséw walut pomiedzy momentem wystawienia faktury a momentem wptywu
naleznosci z tej faktury. W ramach zaktualizowanej polityki hedgingowe] zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca
zwyktych kontraktow typu forward na okres zbiezny z okresem pfatnosci za te faktury. Otwarte transakcje typu
forward wyceniane sg w kapitatach Spétki natomiast wynik na zrealizowanych transakcjach uwzgledniany jest w

przychodach ze sprzedazy.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej ze wzgledu na minimalny zakres eksportu i importu ryzyko walutowe jest

marginalne.
Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystgpujgce w Spoéfce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stop procentowych i

ryzyko kredytu kupieckiego.
Ryzyko zmiennych stop procentowych

W przypadku, gdy Spétka posiada nadwyzke srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez
kredyty bankowe, jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych

uzaleznione jest od stop procentowych na rynku migedzybankowym, takich jak WIBOR i LIBOR, mogacych wptynac na
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zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztow zacigganych kredytéw
Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspotpracy z klientami Spotka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do kilkudziesieciu
dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce, ale podlega polisie ubezpieczeniowej. Spdtka stale

monitoruje kondycje finansowa swoich klientow.

Il. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ORZEL BIALY S.A. ZE SPRAWOWANIA NADZORU
NAD DZIALALNOSCIA SPOLKI

RADA NADZORCZA - skiad, spetnienie kryteridow niezaleznosci, liczba posiedzen

Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spétki, uchwat Walnego
Zgromadzenia, Kodeksu spétek handlowych oraz Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym. Rada Nadzorcza dziata takze na podstawie Regulaminéw innych organéw Spétki w zakresie
uwzgledniajgcym role, funkcje, dziatanie lub zaniechanie Rady Nadzorczej, jak rowniez na podstawie innych requlacji

obowigzujgcych w Spotce oraz przepiséw powszechnie obowiazujacego prawa.

Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z nie mniej niz pigciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkow. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej posiadajg nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentuja
wysoki poziom moralny, a takze poswigcajg niezbedng ilosc czasu, pozwalajaca im w sposob whasciwy wykonywac ich

funkcje w Radzie Nadzorczej.
Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 01.01.2018 r. do dnia 24.01.2018 1., przedstawiat sie nastepujgco:

Leszek Waliszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pierre Mellinger - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Hulbgj - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25.01.2018 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A., Uchwatg nr 3 powotato nowego Cztonka
Rady Nadzorczej w osobie Pana Johna Leone na trwajaca X kadencje. Spétka zgtoszenie kandydata w osobie Pana
Johna Leone na Cztonka Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. otrzymata od petnomocnika gtéwnego akcjonariusza tj. NEF
Battery Holdings S.a.r.l. w dniu 11.01.2018 roku. W dniu 14.02.2018 r. Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat

Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktorego dokonat rejestracji ww. zmiany.
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Sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. w okresie od 25.01.2018 r. do dnia publikacji niniejszego Oéwiadczenia

przedstawiat sig nastepujaco:

Leszek Waliszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pierre Mellinger - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Hulbgj - Cztonek Rady Nadzorczej

John Leone - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2016, dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej spetnia kryteria
niezaleznosci, o ktorych mowa w zasadzie I1.Z 4. Informacja na ten temat zostata zamieszczona na stronie internetowe;
Spotki w zaktadce tad korporacyjny. Cztonkowie Rady Nadzorczej przedtozyli Zarzadowi Spétki stosowne o$wiadczenia

w zakresie niezaleznoéci, zgodnie z Zaleceniem Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku.

Rada Nadzorcza, na podstawie kryteriow okreslonych w Zatgczniku nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 roku oraz na podstawie ztozonych przez cztonkéw Rady Nadzorczej oéwiadczer, ocenia, ze kryteria

niezaleznosci zostaty spetnione.

W 2018 roku Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. spotkata sie 6 razy w ponizszych terminach.

21 luty 2018 roku Rada Nadzorcza
17 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza
23 maja 2018 roku Rada Nadzorcza
13 wrzesnia 2018 roku Rada Nadzorcza
15 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza
11 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza

Dodatkowo, Rada Nadzorcza podjeta uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezpoéredniego porozumiewania sie na

odlegtos¢ w nastepujacych terminach: 06.03.2018r., 30.05.2018 ., 03.07.2018 1., 06.11.2018 1.

Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz materiaty na
posiedzenia przekazywane byty przez Spotke wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej zgodnie z wymogami formalnymi
okreslonymi Statutem Spétki i Regulaminem Rady Nadzorczej. Protokoty z posiedzert Rady Nadzorczej, podjete

uchwaty i inne dokumenty zwigzane z posiedzeniami Rady Nadzorczej znajduja sie w siedzibie Spotki.
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Rada Nadzorcza podczas posiedzern w roku 2018, podobnie jak w latach poprzednich gtdéwnie zajmowata sie

nastepujacymi kwestami:

a) realizacjg statutowych obowigzkow nadzoru korporacyjnego, w szczegolnosci Rada Nadzorcza opiniowata
wnioski Zarzadu bedace przedmiotem obrad ZWZ,

b) podczas kazdego posiedzenia analizowata przedstawiong przez Zarzad aktualng dziatalnos¢ Spotki, jej
sytuacje ekonomiczno - finansowa oraz spotek zaleznych,

c) wspomagata Zarzad w analizie rynku, nadzorowata plany dalszego rozwoju Spétki oraz ustalone cele

strategiczne do realizacji przez cztonkow Zarzadu.

W dniu 17.04.2018 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. uchwata nr 814/X/2018 okredlita, ze Zarzad Spétki Orzet Biaty S.A.
nowej X kadencji sktada sie z jednego cztonka. Tego samego dnia, uchwatg nr 815/X/2018 Rada Nadzorcza powotata do

Zarzadu Spotki Orzet Biaty 5.A. na nowa X kadencje Pana Michaela Rohde Pedersena.

W dniu 16.07.2018 r. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. uchwata nr 830/X/2018 powotata Pana Dariusza Malarenko na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem natychmiastowych , w celu wsparcia Spétki w procesie pozyskania

strategicznego inwestora.

KOMITET AUDYTU -skiad, spetnienie kryteriéw niezaleznosci, wiedzy i umiejetnosci oraz liczba posiedzen

Ciatem doradczym i opiniotwoérczym Rady Nadzorczej jest Komitet Audytu, powotany w dniu 13.09.2017 roku.

Sktad Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. w okresie od dnia 01.01.2018r. do dnia 31.12.2018 r. przedstawiat sie

nastepujgco:

Michat Hulbgj - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Leszek Waliszewski - Cztonek Komitetu Audytu

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Komitetu Audytu

Sktad osobowy Komitetu Audytu jest zgodny z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
o nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. w zakresie niezaleznosci, a takze wiedzy i umiejetnosci w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata

Spotka Orzet Biaty S.A.

Osaoby spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznosci:

Michat Hulbdj - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
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Leszek Waliszewski - Cztonek Komitetu Audytu

Osoby posiadajace wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata Spotka:
Leszek Waliszewski - Cztonek Komitetu Audytu

Tomasz Jakub Wojtaszek - Cztonek Komitetu Audytu

Znajomosc branzy Spotki przez ww. Cztonkow Komitetu Audytu jest wynikiem doswiadczenia zawodowego. Ponadto,
kazdy sposrod Cztonkéw Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania

sprawozdan finansowych, nabytg poprzez doswiadczenie zawodowe lub wyksztatcenie ekonomiczne.

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2016, Przewodniczacy Komitetu Audytu spetnia kryteria

niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 1.Z.4,.
Komitet Audytu dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu przyjetego uchwata Rady Nadzaorczej nr 799/X/2017
z dnia 13.09.2017 1., Polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej do badania ustawowego sprawozdania finansowego

i skonsolidowanego Orzet Bialy S.A., Regulaminu Rady Nadzorczej, Statutu Spotki oraz Ustawy o biegtych

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
W 2018 roku odbyty sie dwa posiedzenia Komitetu Audytu Orzet Biaty S.A. w dniu 27.03.2018 r., 0raz 03.09.2018 .

SPRAWOWANIE NADZORU NAD DZIAEALNOSCIA SPOEKI

W roku 2018 Spotka Orzet Biaty S.A. zgodnie z przyjeta strategig Spétka koncentrowata sie gtdwnie na podstawowe;]
dziatalnosci, czyli recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji otowiu rafinowanego i stopéw ofowiu. Spotka
dokonata kolejnych zmian w ramach Grupy zbywajac poza Grupe udziaty Spotfek takich jak PPT EkoPark sp. z o.0.,
Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz CRA sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata dziatania majace na celu pozyskanie strategicznego inwestora w
ramach prowadzonego procesu przegladu opgji strategicznych. Rada Nadzorcza rozpatrywata i podejmowata uchwaty
w sprawach wnioskowanych przez Zarzad do Rady Nadzorczej oraz nadzorowata prowadzony przez Spotke proces

przegladu opdji strategicznych.
OCENA PODJETYCH DZIALAN SPOLKI

W 2018 roku Spdtka zrealizowata zatozone podstawowe cele, kluczowe wskazniki, a jej podstawowa dziatalnosé
stabilnie sig rozwija. Sporo zostato zrobione w zakresie uporzgdkowania struktury Grupy, wzrostu jakosci i wydajnosdi,

co przektada sie na zwigkszenie konkurencyjnosci Spotki.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Spoétki w zakresie wprowadzanych zmian w wielu obszarach jej

dziatalnosci, a takze w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spdtka prawidtowo wypetnia obowiazki informacyjne dotyczgce stosowania zasad tadu
korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczgcych informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Zgodnie z przyjetymi procedurami, Spdtka niezwtocznie informuje o wymaganych przepisami wydarzeniach, co
pozwala akcjonariuszom na staty dostep do informacji w jednakowym czasie. Informacje sa publikowane zaréwno na

Gietde Papierow Wartosciowych, jak i na strone internetowa Spoftki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prowadzong przez Spétke Orzet Biaty S.A. dziafalnodc sponsoringowa. W ocenie
Rady Spétka prowadzi jg zgodnie z przyjeta polityka w zakresie sponsoringu. Rada uzasadnia jej racjonalnosc. Spétka
gtdwnie sponsoruje aktywnosc dzieci w sasiedztwie obiektéw/zaktaddw firmy, wspiera lokalng spotecznos¢ i

srodowisko, dbajac tym samym o rozwoj miasta, w ktorym znajduje sie siedziba Spotki.
DOKONANIE SAMOOCENY PRACY RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza Spotki przekazujac powyzsze informacje stwierdza, ze w2018 roku dotozyta wszelkich staran by

nalezycie wykonac swoje obowigzki.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego. W 2018 roku Rada wypetniata wszystkie przyjete do

stosowania zasady Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza w obecnym sktadzie umozliwiata potaczenie bardzo roznorodnych doswiadczen zawodowych oraz
szerokich kompetencji jej Cztonkéw z korzyscig dla dziatalnosci Spétki Orzet Biaty S.A., a takze zapewniata prawidfowa
ocene pracy Zarzadu Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej kierowali sie w swoim postepowaniu interesem Spotki oraz

niezaleznoscig opinii i sgdow.

W okresie sprawoczdawczym nie miaty miejsca sytuacje, w wyniku ktérych Cztonkowie Rady Nadzorczej musieliby
poinformowac o istniejacym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania, a w efekcie musieliby powstrzymac
sie od zabierania gtosu w dyskusji na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz od gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej

zaistniat konflikt interesow.

W ocenie Rady Nadzorczej, Rada w 2018 roku w sposéb prawidtowy wywigzywata sie ze swoich obowiazkow.

W zakresie swojej dziatalnosci wykazywata sie sumiennoscia, rzetelnoscia oraz niezbedng wiedzg i konsekwencjg, co
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jest gwarantem prawidtowego wykonywania nadzoru nad wszystkimi istotnymi aspektami dziatalnosci Spétki Orzet

Biaty S.A. Ponadto, Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowigzki zgodnie z wszelkimi wymogami formalnoprawnymi.

W ramach swoich obligatoryjnych obowigzkéw Rada Nadzorcza dokonata:

— analizy materiatdw, sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe] Orzet
Biaty za rok obrotowy 2018 wraz z opiniami biegtego rewidenta,

— analizy sprawozdan oraz wnioskéw Zarzadu co do sposobu przeznaczenia zysku za rok 2018.

Rada pozytywnie ocenia sprawozdania finansowe isprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Orzet Bialy S.A. i jej
Grupy za 2018 rok. Ocenia, ze we wszystkich istotnych aspektach zostaly cne sporzadzone zgodnie
zobowigzujgcymi przepisami prawa, zasadami rachunkowosci i standardami, atakze zgodnie ze stanem
faktycznym ujawnionym w ksiegach, a sprawozdania Zarzadu uznaje za rzetelne ipozwalajgce dobrze oceni¢
sytuacje Spotki i Grupy. Dlatego akceptuje wnioski Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
o zatwierdzenie ww. sprawozdan oraz udzielenie Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowigzkéw

w roku obrotowym 2018.

Podpisy:

Leszek Waliszewski
(Przewodniczqcy Rady Nadzorczej)

Pierre Mellinger
(Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej)

Michat Hulbdj
(Cztonek Rady Nadzorczej)

Tomasz Jakub Wojtaszek
(Cztonek Rady Nadzorczej)

John Leone
(Cztonek Rady Nadzorczej)
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