Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki ORZEL BIALY S.A.

w trybie art. 73 ust. 2 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
("Ustawa")

Niniejsze wezwanie ("Wezwanie") jest ogtoszone w celu wykonania
obowigzku wynikajgcego z Art. 73 ust. 2 Ustawy, w zwigzku z nabyciem
przez Wzywajacego 100 % udziatéw w Polskim Przedsiebiorstwie
Ekologicznym Sp. z 0. 0., w ktérego posiadaniu znajduje sie 45,89 %
akcji (odpowiednio, w liczbie pojedynczej, "Akcja", a w liczbie

mnogie]j "Akcje") oraz praw gtosu na walnym zgromadzeniu spotki Orzet
Biaty Spotka Akcyjna z siedzibg w Bytomiu, Polska, przy ul.
Siemianowicka 98 (dalej "Spotka").

W dniu 21 grudnia 2007 r. Wzywajgcy nabyt 14.910 udziatow Polskiego
Przedsiebiorstwa Ekologicznego Sp. z 0. 0. (dalej "PPE") stanowigcych
100 % jego kapitatu zaktadowego i uprawniajacych tacznie do 100 %
gtosdw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw PPE. PPE posiada 7.637.000
Akcji, stanowiacych 45,89% kapitatu zaktadowego Spétki.

Po nabyciu przez Wzywajacego 100% udziatéw w PPE Wzywajacy jest
posrednio uprawniony do wykonywania 7.637.000 (siedmiu milionéw
sze$éset trzydziestu siedmiu tysiecy) gtosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co stanowi 45,89% ogdlnej liczby gtoséw na tym
zgromadzeniu.

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i

emitenta ze wskazaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu do



jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

Przedmiotem Wezwania jest 3.346.614 zdematerializowanych akcji
zwyktych na okaziciela oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych kodem ISIN PLORZBL0O0013, wyemitowanych przez spotke
Orzet Biaty Spétka Akcyjna z siedzibg w Bytomiu, ul. Siemianowicka 98,
41-902 Bytom, (dalej "Spdtka"), o wartosci nominalnej 0,43 zt

(stownie: czterdziesci trzy grosze) kazda akcja (dalej "Akcje"),
stanowigcych 20,11 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Kazda Akcja uprawnia do wykonywania jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu Spoétki. Akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym i notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej "GPW").

2. Nazwa (firma), siedziba oraz adres wzywajacego

Nazwa (firma): DESISLAVA INVESTMENTS S.? r. I.
(dalej "Wzywajacy")

Siedziba: Luksemburg
Adres: 65, Boulevard Grand-Duchesse Charlotte

L-1331 Luxemburg
3. Imie i nazwisko lub nazwa (firma), miejsce zamieszkania
(siedziba) oraz adres podmiotu nabywajgcego akcje
Wzywajacy jest jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w wyniku Wezwania.
4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres

poczty elektronicznej podmiotu posredniczacego



Nazwa (firma): IPOPEMA Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Walicow 11, 00-851 Warszawa

Tel.: (22) 583 92 98

Fax: (22) 58392 97

e-mail / www: ipopema@ipopema.pl; www.ipopema.pl

5. Procentowa liczba gtoséw, jakg podmiot nabywajgcy zamierza
uzyska¢ w wyniku wezwania i odpowiadajgca jej liczba akcji jaka
zamierza naby¢

W wyniku Wezwania Wzywajacy zamierza uzyska¢ do 3 346 614 gtosow, tj.
20,11 % ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki
odpowiadajgcym 3 346 614 Akcjom Spotki.

6. Procentowa liczba gtoséw, jakg podmiot nabywajacy akcje

zamierza osiggna¢ w wyniku wezwania i odpowiadajaca jej liczba

akcji

Wzywajgcy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania do 66 % ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 66 % kapitatu
zaktadowego Spotki, tj. do 10 983 614 (dziesieciu miliondéw dziewieéset
osiemdziesieciu trzech tysiecy sze$cset czternastu) Akcji.

7. Okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akcji przez

kazdy z podmiotéw nabywajgcych akcje - jezeli akcje zamierza

nabywacd wiecej niz jeden podmiot

Nie dotyczy

8. Cena, po ktdrej nabywane bedg akcje objete wezwaniem

Cena, po ktérej Wzywajacy bedzie nabywat Akcje wynosi 21,99 zt

(stownie: dwadziescia jeden ztotych dziewieddziesigt dziewiec groszy)



za jedng Akcje.

9. Cena, od ktdrej, zgodnie z art. 79 ust. 1i 2 ustawy, nie

moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt 9, ze wskazaniem podstaw
ustalenia tej ceny

Cena wskazana w pkt 8 nie jest nizsza niz srednia cena rynkowa Akgji

na GPW z okresu poprzedzajgcego ogtoszenie Wezwania, ktéra w tym
okresie wyniosta 21,99 zt (stownie: dwadziescia jeden ztotych
dziewieddziesigt dziewiec groszy).

Z uwagi na fakt, iz Spétka jest notowana na GPW przez okres krétszy

niz 3 miesigce, cena ta spetnia wymogi okreslone w art. 79 ust. 1 oraz
79 ust. 3 Ustawy.

Powyiszg $Srednig cene rynkowg obliczono zgodnie z art. 79 ust. 7
Ustawy jako $Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu z notowan akcji Spotki na GPW.

Ponadto cena wskazana w pkt 8 nie jest rowniez nizsza niz najwyzsza
cena, jakg w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania Wzywajgcy
zaptacit za akcje Spotki, a tym samym spetnia ona rowniez wymogi
okreslone w art. 79 ust. 2 Ustawy.

10. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania
zapisOw na akcje objete wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy
spetnieniu jakich warunkow nastgpi skrécenie terminu

przyjmowania zapisow

Datg ogtoszenia Wezwania jest 24 grudnia 2007 r.

Zapisy na sprzedaz Akcji w Wezwaniu bedg przyjmowane od 1 lutego do 29
lutego 2008 r. wigcznie, w dni robocze, w godzinach pracy placéwek
wskazanych w pkt 18.

Termin przyjmowania zapiséw nie bedzie skrocony.



11. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec wzywajgcego

Podmiotem dominujgcym wobec Wzywajacego jest AIG New Europe Fund Il
L.P., z siedzibg w Ugland House, South Church Street, Georgetown,

Grand Cayman, Kajmany

12. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec podmiotu

nabywajgcego akcje

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu
jest Wzywajgcy, wymagane informacje zostaty zawarte w pkt 11.

13. Procentowa liczba gtosow oraz odpowiadajaca jej liczba

akcji, jakg wzywajacy posiada wraz z podmiotem dominujgcym,
podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedgcymi stronami

zawartego porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5

ustawy

Wzywajacy nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spétki. Posrednio
przez PPE, ktory jest jego podmiotem zaleznym, posiada posrednio
7.637.000 Akcji stanowigcych 45,89% kapitatu zaktadowego Spétki i
gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki.

14. Liczba gtoséw oraz odpowiadajgca jej liczba akcji, jaka

wzywajacy zamierza osiggngc¢ wraz z podmiotami zaleznymi po
przeprowadzeniu wezwania

Wzywajgcy wraz z podmiotem zaleznym PPE zamierza uzyskac¢, w wyniku
Wezwania do 66 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 66 % kapitatu zaktadowego Spofki, tj. do 10.983.614
(dziesieciu miliondw dziewiedéset osiemdziesieciu trzech tysiecy

sze$éset czternastu) Akcji.

15. Procentowa liczba gtosow oraz odpowiadajaca jej liczba

akcji, jakg podmiot nabywajacy akcje posiada wraz z podmiotem



dominujgcym i podmiotami zaleznymi

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu
jest Wzywajacy, wymagane informacje zostaty zawarte w pkt 13.

16. Liczba gtoséw i odpowiadajaca jej liczba akgji, jaka

podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggna¢ wraz z podmiotem
dominujgcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania
Poniewaz Wzywajgcy wystepuje jako jedyny podmiot nabywajgcy Akcje w
ramach Wezwania, wymagane informacje zostaty przedstawione w pkt 14.
17. Wskazanie rodzaju powigzan pomiedzy wzywajgcym a podmiotem
nabywajgcym akcje

Nie dotyczy - Wzywajacy jest jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w
ramach Wezwania.

18. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na akcje objete

wezwaniem

Zapisy na sprzedaz Akcji objetych niniejszym Wezwaniem przyjmowane
beda w placéwkach Domu Maklerskiego Pekao - dziatajgcego w imieniu i
na rzecz podmiotu posredniczgcego okreslonego w pkt 4 - usytuowanych

pod nastepujacymi adresami:

Lp Miejscowosé Kod Ulica

1 Biatystok 15-950 Rynek Kosciuszki 7

2 Bielsk Podlaski 17-100 ul. Adama Mickiewicza 55
3 Bielsko Biafa 43-300 ul. R. Dmowskiego 16

4 Bochnia 32-700 ul. Kazimierza Wielkiego 9

5 Bydgoszcz 85-004 ul. Jagiellonska 34



6 Chrzanéw
7 Ciechandéw
8 Debica

9 Dziatdowo
10 Gdanisk
11 Gliwice
12 Katowice
13 Kielce

14 Kotobrzeg
15 Krakéw
16 Krakéw
17 Krakéw
18 Krakéw
19 Lublin

20 £6dz

21 t6dz

22 Mystowice
23 Myslenice
24 Nowy Sacz
25 Olkusz

26 Olsztyn

27 Opole

32-500

06-400

39-200

13-200

80-237

44-100

40-161

25-519

78-100

31-926

30-955

31-015

31-072

20-076

90-950

90-950

41-400

32-400

33-300

32-300

10-959

45-018

28 Ostrow Mazowiecka 07-300

29 Oswiecim
30 Ptock
31 Poznan

32 Pruszkow

32-600

09-400

61-738

05-800

al. Henryka 20

Plac Jana Pawta 11 8

ul. Tadeusza Kosciuszki 6
pl. Mickiewicza 2/3

ul. Jana Uphagena 27

ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 6

al. Wojciecha Korfantego 56
al. 1000 lecia Panstwa Polskiego 4
ul. Ppor. Edmunda topuskiego 6
os. Centrum B 1

ul. Jézefiriska 18

ul. Pijarska 1

ul. StarowisIna 2

ul. Krakowskie Przedmiescie 72

al. Tadeusza Kosciuszki 63

ul. Pilota Stanistawa Wigury 21

ul. Mikotowska 6

Rynek 4

ul. Jagielloniska 26

ul. Kazimierza Wielkiego 49

ul. Dgbrowszczakéw 11

pl. Wolnosci 3

ul. Grota Roweckiego 1

ul. Wiadystawa Jagietty 12

ul. Tysiaclecia 10

pl. Wolnosci 18

al. Wojska Polskiego 23



33 Radom 26-600 ul. Tadeusza Kosciuszki 2

34 Rybnik 44-200 ul. Chrobrego 8

35 Rzeszow 35-017 ul. Bernardynska 7

36 Sosnowiec 41-200 ul. Matachowskiego 3

37 Szczecin 70-503 ul. Szczerbcowa 4
38 Tarnéw 33-100 ul. Watowa 10

39 Wadowice 34-100 ul. Lwowska 9

40 Warszawa 00-950 ul. Jasna 1

41 Warszawa 00-513 ul. Nowogrodzka 11
42 Warszawa 00-374 al. Jerozolimskie 2
43 Warszawa 00-060 ul. Krélewska 27

44 Warszawa 00-987 ul.

ks.l. Ktopotowskiego 15

45 Warszawa 00-693 ul. Nowogrodzka 50
46 Warszawa 00-958 ul. Towarowa 25

47 Wroctaw 50-950 ul. Ruska 51

48 Zabrze 41-800 pl. Warszawski 9

49 Zielona Gora 65-213 ul.

Podgdrna 9a

50 Zywiec 34-300 ul. Ko$ciuszki 46

19. Wskazanie, w jakich terminach Wzywajacy bedzie nabywat w

czasie trwania wezwania akcje od o0séb, ktore odpowiedziaty na
wezwanie

W czasie trwania Wezwania, do zakonczenia przyjmowania zapiséw na
sprzedaz Akcji, Wzywajacy nie bedzie nabywat Akcji od osdb, ktore
odpowiedziaty na Wezwanie.

Transakcja, w wyniku ktdrej Wzywajgcy nabedzie Akcje objete zapisami,
zostanie przeprowadzona w ciggu trzech dni roboczych po zakornczeniu

terminu przyjmowania zapisow.



20. Tryb i sposdb zaptaty przez wzywajgcego za nabywane akcje,

w przypadku akcji innych niz zdematerializowane

Nie dotyczy - wszystkie Akcje sg zdematerializowane.

21. Wskazanie czy wzywajacy jest podmiotem zaleznym wobec
emitenta akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej

zaleznosci

Wzywajacy nie jest podmiotem zaleznym wobec Spotki.

22. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy jest podmiotem zaleznym
wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z okresleniem cech tej
zaleznosci

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu
jest Wzywajgcy, wymagane informacje zostaty zawarte w pkt 21.

23. Oswiadczenie podmiotu nabywajgcego akcje o ziszczeniu sie
wszystkich warunkéw prawnych nabywania akcji w wezwaniu lub o
otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku zastrzezen wobec
nabycia akcji lub wymaganej decyzji wtasciwego organu

udzielajacej zgody na nabycie akcji lub wskazanie, ze wezwanie

jest ogtoszone, pod warunkiem ziszczenia sie warunkéw prawnych

lub otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomien, oraz
wskazaniem terminu w jakim ma nastgpic ziszczenie warunkow
prawnych i otrzymanie wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu
lub decyzji udzielajgcych zgody na nabycie akcji, nie dtuzszego

niz termin zakornczenia przyjmowania zapisow w ramach wezwania
Wzywajacy o$wiadcza, ze nabywanie Akcji w wyniku Wezwania wymaga
uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym wezwanie jest ogtoszone pod

warunkiem uzyskania tej zgody. Uzyskanie zgody ma nastgpic¢ do 29



lutego 2008 r.

Wzywajgcy poda do publicznej wiadomosci informacje o ziszczeniu lub
nieziszczeniu sie ww. warunku prawnego nabywania Akcji, zamieszczonych
w tresci Wezwania.

24. Szczegbétowe zamiary wzywajgcego w stosunku do spoétki,

ktdrej akcje sg przedmiotem wezwania

Wzywajacy nie zamierza w zasadniczy sposdb zmieniaé sposobu
funkcjonowania Spétki. W chwili obecnej Wzywajgcy nie ma planéw
zmniejszania zatrudnienia w Spdtce. Wzywajacy nie ma takze obecnie
zamiaru podejmowania krokdéw zmierzajgcych do wycofania Spétki z obrotu
na rynku regulowanym.

25. Szczegbétowe zamiary podmiotu nabywajgcego akcje w stosunku

do spotki, ktérej akcje sg przedmiotem wezwania

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu
jest Wzywajgcy, wymagane informacje zostaty zawarte w pkt 24 powyze;.
26. Wskazanie mozliwosci odstgpienia od wezwania

Wzywajacy nie przewiduje odstgpienia od ogtoszonego Wezwania, nawet
jesli po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosi wezwanie dotyczace tych
samych Akcji Spotki.

27. Wskazanie jednego z trybow okreslonych w § 8 ust. 1

rozporzadzenia, zgodnie z ktérym nastgpi nabycie akcji w ramach
wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 pkt 1 ustawy

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami ztozonymi w terminie
przyjmowania zapisOw bedzie mniejsza albo rdwna wskazanej w Wezwaniu,
Wzywajgcy zobowigzuje sie do nabycia wszystkich tych akgji.

W przypadku gdy liczba akcji, objetych zapisami ztozonymi w terminie

przyjmowania zapisdw, bedzie wieksza od liczby okreslonej w Wezwaniu,



Wzywajgcy zobowigzuje sie do nabycia akcji w liczbie okreslonej w
wezwaniu na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

28. Wskazanie sposobu, w jaki nastgpi nabycie akcji w

przypadku gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji, o

ktérej mowa w § 8 ust. 1i 2 rozporzadzenia, pozostang utamkowe

czesci akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73

ust. 2 pkt 1 ustawy

W przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji pozostang
utamkowe czesci Akcji, Akcje te bedg alokowane kolejno poczawszy od
najwiekszych zapiséw do najmniejszych, az do catkowitego wyczerpania.
W przypadku, gdy zgodnie z powyzszg zasadg jedna Akcja przypadataby na
kilka takich samych zapiséw, zostanie ona przyznana wg uznania
Wzywajacego.

29. Szczegbtowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym

mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, jego rodzaju i wartosci oraz

wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego

zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy do wysokosci nie
mniejszej niz 100 % Akcji objetych wezwaniem ustanowione zostato w
formie gwarancji udzielonej przez instytucje finansowg AlG New Europe
Fund II,L.P. - podmiot dominujgcy wobec wzywajgcego. Stosowne
zaswiadczenie o ustanowieniu ww. zabezpieczenia zostato przekazane do
Komisji Nadzoru Finansowego.

30. Inne informacje, ktdrych podanie wzywajacy uznaje za

istotne

Procedura odpowiedzi na Wezwanie:

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw szczegdtowa procedura



postepowania w odpowiedzi na niniejsze Wezwanie wraz ze wzorami
odpowiednich formularzy, niezbednymi do dokonania zapisu na akcje w
ramach wezwania, zostang udostepnione wszystkim domom maklerskim oraz
bankom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, a takze bedg
udostepnione w okresie przyjmowania Punktach Przyjmowania zapiséw w
placowkach DM Pekao wyszczegdlnionych w pkt 18 Wezwania.

Osoba zamierzajgca sprzedac Akcje w odpowiedzi na Wezwanie powinna
ztozy¢ w swoim biurze maklerskim, na rachunku w ktérym posiada
zdeponowane Akcje, dyspozycje blokady tych Akcji do dnia 10 marca 2008
r. (planowana data rozliczenia transakcji w KDPW) oraz zlecenie ich
sprzedazy na rzecz Wzywajacego z datg waznosci do dnia 5 marca 2008
roku wigcznie. Na tej podstawie biuro maklerskie dokonujgce blokady
Akcji wystawi Swiadectwo depozytowe, ktére powinno by¢ ztozone w
jednej z placéwek Domu Maklerskiego Pekao, ktorych lista wskazana
zostata w pkt 18, wraz z ktérym osoba odpowiadajgca na wezwania
powinna ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji wskazanych w ww. Swiadectwie.
W przypadku inwestordw, ktdrych Akcje zdeponowane sg w banku
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, dokument blokady akgji
powinien by¢ ztozone w danym banku, ktéry dokona blokady Akcji (i
bedzie wystawcy swiadectwa depozytowego), a formularz zlecenia w
biurze maklerskim, za posrednictwem ktérego zrealizowane bedzie
zlecenie sprzedazy Akcji na GPW.

Na potwierdzenie ztozenia zapisu osoba odpowiadajgca na Wezwanie
otrzyma wyciag z rejestru zapisow.

Ani IPOPEMA Securities S.A., ani Dom Maklerski Pekao nie bedzie
pobiera¢ zadnych optat ani prowizji zwigzanych ze ztozeniem zapisu na

sprzedaz akcji oraz wydaniem wyciggu z rejestru zapiséw. Ewentualne



koszty zwigzane, m.in., z wystawieniem Swiadectwa depozytowego,
ustanowieniem blokady oraz realizacjqg transakcji sprzedazy mogg by¢
pobierane przez banki i domy maklerskie wykonujgce te czynnosci,
zgodnie ze stosowanymi przez nie regulaminami oraz tabelami opfat i
prowizji

Szczegétowe informacje o trybie odpowiedzi na Wezwanie, jak réwniez
wzory wymaganych dokumentéw (tj. dyspozycji blokady, formularza
zlecenia sprzedazy, swiadectwa depozytowego) dostepne bedg w okresie
przyjmowania zapisow w biurach maklerskich. Dokumenty sporzadzone

niezgodnie w ww. wzorami uznane zostang za niewazne.



