Stabilny rynek zbytu oraz wysoki wolumen sprzedazy w I polowie 2017 roku

Grupa Orzel Bialy, polski producent olowiu rafinowanego i stopow olowiu o zasiegu
miedzynarodowym, wypracowala w I potroczu 2017 r. przychody na poziomie 324,8 min zt, wobec
241,1 min zt w analogicznym okresie roku ubieglego, co stanowi wzrost 34,7% r/r., ktory jest
spowodowany glownie wzrostem notowan otowiu na LME oraz wzrostem wolumenu sprzedazy.

e EBITDA Grupy (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje¢) w I pélroczu 2017 r.
wyniosta 14,8 mln zl, co oznacza wzrost 0 17,5% r/r. Zysk netto wyniost 6,3 min. zt
wobec 6,1 mln zt zysku netto przed rokiem.

e Zysk na dzialalno$ci operacyjnej wyniost 10 mln zI i byl o 23,5% wyzszy od
osiagnietego w analogicznym okresie roku ubieglego.

e W obszarze podstawowej dzialalno$ci wolumen sprzedanego otowiu w | pétroczu 2017
r. wyniost 33,8 tys. ton, wzrost 0 10,5% r/r.

Na wzrost wskaznika EBITDA, jak i na zysk operacyjny miata wptyw wyzsza marza brutto na
sprzedazy. Dodatkowo saldo ruchdéw aktualizujacych warto$¢ odpisdOw zapasow surowcow na koniec
okresu sprawozdawczego pozytywnie wplyngto na wynik, pomniejszajac koszty o 1 844 tys. zi.,
podczas gdy, w | potroczu 2016 r. proces ten miatl nieistotny wptyw na poziom kosztéw sprzedanych
produktow. W okresie sprawozdawczym udziat otowiu obcego w produkcji rafinatow stanowit 32 %,
za$ w analogicznym okresie roku ubieglego udziat ten wynosit 22 %.

W I potroczu 2017 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wypracowalismy wigksze przychody
spowodowane wyzszym wolumenem sprzedazy oraz wysokimi cenami olowiu na LME. Jednoczesnie
odnotowalismy mniejszq dostepnos¢ ztomu akumulatorowego na rynku, co przetozyto si¢ na mniej
korzystng strukture wsadu do produkcji rafinatéow” — méwi Michael Rohde Pedersen, Prezes Zarzadu
Orzet Bialy S.A.

Zysk netto wyniost 6,3 min zt i byt o 3,3% wyzszy od osiagnigtego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Nieznaczny wzrost zysku wynika gtéwnie z odnotowanej w okresie sprawozdawczym
wyzszej, niz w roku poprzednim straty na dziatalnos$ci finansowej, ktora jest konsekwencja wiekszego
zaangazowania zewnetrznego finansowania w biezaca dziatalnosc.

,, Podsumowujqc, osiggnigte wyniki potwierdzajq stabilny rozwdj i efektywnosc¢ naszego zaktadu, cho¢
nie sq jeszcze w petni satysfakcjonujgce. PO stronie produkcji, jak i zbytu naszych produktow
obserwujemy od poczgtku roku pozytywny trend w postaci stabilnego wzrostu wysokich wolumenow
sprzedazy oraz rosngcego udziatu w strukturze sprzedazy stopow wysoko zaawansowanych. Po stronie
skupu zas mamy do czynienia z nieprzewidywalnym, zmiennym rynkiem surowca, co ma wplyw na
osiggane przez Grupe wyniki. Majgc na wzgledzie dalszy wzrost wartosci firmy, podjelismy wspotprace
Z ING Bank N.V. London, doradcq finansowym, w celu rozwazenia roznych mozliwosci dalszego
strategicznego rozwoju poszukania innych, strategicznych alternatyw we wszystkich obszarach
dziatalnosci biznesowej Spotki. Oczekujemy, ze dzialania te ostatecznie bedg mialy wplyw na wzrost naszej
konkurencyjnosci, a co za tym idzie, przyniosq wartos¢ dodang dla naszych akcjonariuszy” — méwi Michael
Rohde Pedersen, Prezes Zarzadu Orzetl Biaty S.A.



Wolumen sprzedazy olowiu rafinowanego Orla Bialego (w tys. ton)
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Orzel Bialy
w mln zl. I polowa 2016 r. I polowa 2017 r. w %
Przychody ze sprzedazy 241,1 324.8 +34,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 19,5 23,9 +22,6%
EBITDA 12,6 14,8 +17,5%
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 8,1 10,0 +23,5%
Zyskl/strata brutto 7,3 8,7 +19,2%
Zysk/strata netto 6,1 6.3 +3,3%




