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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | kwartat 2026 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2025 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone
sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2026 r. do 31.03.2026 r. i dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak réwniez, ze niniejszy raport zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i
zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych
dla rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty i powinno by¢ czytane wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2025 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2025 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2026 r. oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych
tg datg nie podlegaty badaniu audytora. Porédwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2025 r.
(ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe. W dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktora
sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
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B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 31 marca
poprzedniego roku obrotowego

2026 roku, oraz za analogiczny okres

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okres 3 miesigcy zakoriczony dnia
31 marca 2025 roku

31 marca 2026 roku

Przychody z uméw z klientami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Zysk netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

153579 154 390
136 200 120 690
17 379 33700
813 928
8628 8875
7938 23 897
91 303

70 126
6876 7501
1653 119
13182 31456
2319 4278
10 863 27178

B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych

dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca
poprzedniego roku obrotowego

2026 roku, oraz za analogiczny okres

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2026 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2025 roku

Zysk netto za okres 10 863 27178
Inne catkowite dochody

Pozy.cje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w (155) (1180)
kolejnych okresach:

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (191) (1457)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 36 277
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) i i
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto (155) (1180)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 10708 25998
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej.

na koniec kwartatu zakornczonego dnia 31 marca 2026 roku oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025

AKTYWA

Aktywa trwate 120 954 123507 122 042
Rzeczowe aktywa trwate 102 388 104 262 107 342
Prawo do uzytkowania aktywow 9054 9300 9860
Nieruchomosci inwestycyjne 7 848 7 848 2988
Wartos$ci niematerialne 1332 1391 1509
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 332 706 334
Pozostate aktywa finansowe - - 9
Aktywa obrotowe 731935 715024 675224
Zapasy 84534 93114 99431
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 154 043 146 668 166 545
Udzielone pozyczki 9500 - -
Pozostate aktywa finansowe 471914 464 273 396 128
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10871 9395 8912
Instrumenty pochodne 1073 - 3869
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 1574 339
SUMA AKTYWOW 852889 838531 797 266
PASYWA

KaplFat \'Ntas'ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 741 061 730 353 707 188
dominujacej)

Kapitat podstawowy 7 160 7 160 7160
Pozostate kapitaty rezerwowe 650 094 650 249 574 832
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 83 807 72944 125196
Zobowiazania dtugoterminowe 37436 37134 37480
Rezerwy 24 807 24 807 23885
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 840 29 439
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 5233 5659 6 269
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 556 6639 6 887
Zobowiazania krotkoterminowe 74 392 71044 52 598
Rezerwy 19450 21074 15036
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 715 646 836
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 52298 48 930 34397
Instrumenty pochodne 1223 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 706 394 2329
Zobowigzania razem 111828 108178 90 078
SUMA PASYWOW 852889 838531 797 266
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B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie

pienieznych

za okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2026 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

przeptywow

0d 01.01.2026
do 31.03.2026

0d 01.01.2025
do 31.03.2025

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 13 206 31456
Korekty o pozycje: 868 5228
Amortyzacja 2428 2331
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (5014) ( 5200)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1542 (374)
Zmiana stanu rezerw (1624) 852
Zmiana stanu zapasow 8581 6 556
Zmiana stanu nalezno$ci i pozostatych aktywoéw (2907)
niefinansowych (7363)

Zmiana stanu zobowiagzan i rozliczer miedzyokresowych 3307 8176
Zaptacony podatek dochodowy (971) (4201)
Inne korekty (16) (5)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14076 36 684
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkoéw trwatych i wartos$ci

niematerialnych i i
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 200 354 171 856
Whptywy z tytutu odsetek 5080 5291
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (112) (1705)
Udzielone pozyczki (9500) -
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych (207 995) (238 397)
Inne - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12173) (62 955)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek - -
Sptata kredytow i pozyczek - -
Zaptacone odsetki (67) (67)
Sptaty leasingow (360) (494)
Inne

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (427) (561)
e o tan rodka (1479 26822)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 395 35744
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 871 8912

B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale

wtashym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2026

roku, za okres 12 miesiecy
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zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku

Kapitat Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ . i
. Kapitat wtasny ogétem
podstawowy rezerwowe niepokryte straty
Na dzien 1 stycznia 2026 roku 7 160 650 249 72944 730 353
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - 10863 10863
Inne catkowite dochody netto za okres - (155) (155)
Catkowity dochéd za okres - (155) 10 863 10708
Na dzien 31 marca 2026 roku 7 160 650 094 83 807 741 061
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 7 160 576 012 98 018 681190
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 72 896 72 896
Inne catkowite dochody netto za okres - (3752) - (83752)
Catkowity dochéd za okres - (3752) 72 896 69 144
Podziat wyniku - 77 989 (77 989) -
Dywidenda - (19981) (19 981)
Na dzier 31 grudnia 2025 roku 7 160 650 249 72944 730353
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 7160 576 012 98018 681190
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 27178 27178
Inne catkowite dochody netto za okres - (1180) (1180)
Catkowity dochdd za okres - (1180) 27178 25998
Na dzien 31 marca 2025 roku 7160 574 832 125196 707 188

B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

31 marca 2026 roku

okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2025 roku

Przychody z uméw z klientami 153 594 154 420
Koszt wtasny sprzedazy 136 511 121197
Zysk brutto ze sprzedazy 17083 33223
Koszty sprzedazy 813 928
Koszty ogdlnego zarzadu 8220 8651
Zysk netto ze sprzedazy 8050 23645
Pozostate przychody 91 302
Pozostate koszty 70 126
Przychody finansowe 6871 7 468
Koszty finansowe 1653 119
Zysk brutto 13 289 31171
Podatek dochodowy 2 321 4204
Zysk netto 10968 26 967
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B.7. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
31 marca 2026 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2025 roku

Zysk netto za okres 10968 26 967
Inne catkowite dochody

Pozy‘cje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w (155) (1180)
kolejnych okresach:

Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych (191) (1457)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 36 277
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) i i
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto (155) (1180)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 10813 25787

B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2026 roku oraz stan na koniec poprzedniego
roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2026 31 grudnia 31 marca
2025 2025
AKTYWA

Aktywa trwate 122 061 124573 123 059
Rzeczowe aktywa trwate 102894 104728 108 641
Prawo do uzytkowania aktywow 9533 9780 9431
Nieruchomosci inwestycyjne 6672 6672 2952
Wartosci niematerialne 1322 1380 1495
Pozostate aktywa finansowe 1640 1640 540

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 373
Aktywa obrotowe 727 066 710128 669 840
Zapasy 84534 93114 99431
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 153810 146 343 166 453
Udzielone pozyczki 9500 - -
Pozostate aktywa finansowe 471914 464 273 396 128
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6235 4824 3620
Instrumenty pochodne 1073 1574 3869
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 339
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SUMA AKTYWOW 849127 834701 792 899
PASYWA

KaplFat \_Nlas_ny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 737963 727 150 705 881
dominujacej)

Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
Pozostate kapitaty rezerwowe 649 064 649219 573785
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 81739 70771 124 936
Zobowiazania dtugoterminowe 36174 35872 35464
Rezerwy 23574 23574 22595
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 811 - 439
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 5233 5659 5543
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6556 6639 6887
Zobowiazania krotkoterminowe 74990 71679 51554
Rezerwy 19338 20878 14903
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 715 646 799
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53008 49761 33523
Instrumenty pochodne 1223 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 706 394 2329
Zobowiagzania razem 111164 107 551 87018
SUMA PASYWOW 849127 834701 792 899

B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

o0d 01.01.2026
do 31.03.2026

0d 01.01.2025
do 31.03.2025

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 13289 31171
Korekty o pozycje: 748 5114
Amortyzacja 2 386 2330
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (4984) (5170)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1543 (374)
Zmiana stanu rezerw (1 540) 852
Zmiana stanu zapaséw 8581 6 556
Z.ml'ana stanu naleznosci i pozostatych aktywow (7 468) (2904)
niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczei miedzyokresowych 3021 7 849
Zaptacony podatek dochodowy (790) (4020)
Inne korekty - (5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 038 36 285
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych i i
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 200 354 171 856
Wptywy z tytutu odsetek 5051 5261
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (110) (1705)
Udzielone pozyczki (9500) -
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Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych (207 995) (238 397)
Inne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12200) (62 985)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy z kredytéw i pozyczek - -
Sptata kredytéw i pozyczek - -

Zaptacone odsetki (67) (67)
Sptaty leasingéw (360) (494)
Inne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (427) (560)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw

pienieznych iich ekwiwalentéw 1411 (27 261)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4824 30 881
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 235 3620

B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2026 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia
31 grudnia 2025 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31
marca 2025 roku

Kapitat i i
apita Pozostate kapitaty Zy§k/ zatrzymane/ Kapitat wiasny ogétem
podstawowy rezerwowe niepokryte straty

Na dzien 1 stycznia 2026 roku 7160 649 219 70771 727 150
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - 10968 10968
Inne catkowite dochody netto za okres - (155) (155)
Catkowity dochdd za okres - (155) 10 968 10813
Na dzien 31 marca 2026 roku 7 160 649 064 81739 737 963
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 7 160 574 965 97 969 680 094
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 70771 70771
Inne catkowite dochody netto za okres (83735) (3735)
Catkowity dochdd za okres (3735) 70771 67 036
Podziat wyniku 77 989 (77 989)
Dywidenda (19981) (19981)
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 7160 649 219 70771 727 150
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 7 160 574 965 97 969 680 094
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 26 967 26 967
Inne catkowite dochody netto za okres - (1180) (1180)
Catkowity dochéd za okres - (1180) 26 967 25787
Na dzien 31 marca 2025 roku 7 160 537 785 124 936 705 881
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2026 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego
skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2025 roku, za wyjgtkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardow.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci w okresie | kwartatu 2026 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny,
zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé
lub czestotliwosé.

Nie wystagpity.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane
w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 3 miesigce 2026 roku uwzgledniono
nastepujgce zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY Zwiekszenia zmniejszenia

01.01.2026 31.03.2026

Rezerwy dtugoterminowe 24 807 - - 24 807
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 7709 - - 7709
- pozostate 17 098 - - 17 098
Rezerwy krétkoterminowe 21074 180 1803 19 451
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 992 - 295 697
- pozostate 20082 180 1508* 18754

*w tym 984 tys. zt dotyczy wykorzystania rezerwy na zabezpieczenie kosztédw relokacji czesci
odpadow znajdujgcych sie na sktadowiskach odbiorcy.
Odroczony podatek dochodowy
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Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych
wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych

Wptyw w )
Stan na Stan na catkowitych
L. L. X rachunku
dzien dzien Zmiana .. dochodach/
zyskow i
01.01.2026 31.03.2026 trat pozostatych
stra
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
706 332 632
podatku dochodowego
(1221) 36
Rezerwa z tytutu odroczonego
29 840 (560)

podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz sp6tki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych. Ponadto nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 30.04.2026 Zarzad Spoétki skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o przeznaczeniu zysku
za 2025 rok, z uwzglednieniem wyptaty dywidendy za rok obrachunkowy 2025. Szczegoétowe
informacje w tym zakresie zostaty zawarte w podpunkcie d punktu D.12. niniejszego raportu.
Ostateczna decyzja w sprawie wyptaty dywidendy nalezy do Walnhego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Orzet Biaty S.A.

C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji
iraportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentdéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2026 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu za | kwartat 2026 roku, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyngé¢ na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.
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C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany zobowigzan warunkowych lub
aktywoéw warunkowych.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL
2026r.

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 31.03.2026 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu:

Orzet Biaty S.A

Eagle R&R sp.z 0.0.

{dawniej: Pumech sp. z 0.0.) R

Centralna Pompownia
»Bolko” sp. z 0.0. w likwidac]i

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty wedtug stanu na dzien 31.03.2026
r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, poza spotka Orzet Biaty S.A. (dalej rowniez:
Spotka, Emitent):

Eagle R&R sp. z o.0. (dawniej: Pumech sp. z 0.0.) z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej
Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w spoétce
trwajg procesy dostosowawcze zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej w zakresie
marketingu, reklamy oraz wynajmu samochodéw na rzecz Emitenta oraz podmiotow
zewnetrznych. Spétka rozpoczeta prowadzenie tego typu dziatalnosci obecnie stara sie
rozszerzyc jej zakres.

Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Eagle
R&R sp. z o0.0. posiada 100% udziatéw. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania trwa
proces likwidacji Spotki. Na proces likwidacji Spotki wptyw ma spér ze Spotka Restrukturyzaciji
Kopaln S.A.

Orzet Serwis sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Orzet Serwis sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z remontami,
utrzymaniem ruchu oraz ustugi laboratoryjne.

13 RAA
ORZEL
ALY,



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | kwartat 2026 roku

Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spétkami zaleznymi
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spétki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowe] Orzet Biaty na dzien 31.03.2026 r. zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegajg konsolidacji metoda petna.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie Kapitatowe;j
Emitenta nie nastgpity istothe zmiany organizacyjne.

D.3. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok.
D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogélnej
liczbie gtosow na dzien publikacji raportu*

Udziat w
. . . .. Udziat w kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji zaktadowym (%) na Wz glos6w na WZ
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12 343 456 74,13 12 343 456 74,13
. 14,73
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2452 314 14,73 2452 314

*zgodnie z wiedzag Spotki

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz od przekazania ostatniego raportu okresowego.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj.
raportu rocznego za 2025 r. opublikowanego w dniu 14.04.2026 r., do dnia publikacji niniejszego
raportu, Spotka nie otrzymata zawiadomien wynikajacych z art. 69 ustawy o ofercie, w zwigzku z
czym informuje, ze nie miaty miejsca zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoblnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. A~
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D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osoéb.

Wedtug wiedzy Emitenta, jedyna osobg sposréd osdb sprawujgcych w Orzet Biaty S.A.
obowigzki zarzadcze lub nadzorcze, ktdra posiada akcje Spotki, jest Pan Stawomir Czeszak,
ktéry petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Pan Stawomir Czeszak w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za 2025 rok, nabyt 1 522 akcje
Orzet Biaty S.A. Pan Stawomir Czeszak nie posiadat wczesniej akcji Spotki.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki nie posiadajg akcji ani uprawnien do
nich. W okresie od dnia publikacji Raportu Rocznego za 2025 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu, stan posiadania akcji przez pozostatych oséb petnigcych funkcje zarzadcze i
nadzorcze, poza ww. Cztonkiem Zarzadu, nie ulegt zmianie.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Spétce Orzet Biaty
S.A. oraz w Spoétkach z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty kontynuowane byty wymienione ponizej
sprawy. Poza nizej wymienionymi nie miaty miejsca zadne nowe sprawy i istotne zdarzenia
zwigzane z postgpowaniami toczgcymi sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Postepowanie Kujawsko - Pomorskiego Urzedu Celno — Skarbowego

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspoétprace z doradcami prawno -
podatkowymi réwniez w zakresie wszczetych kontroli Kujawsko — Pomorskiego Urzedu Celno -
Skarbowego dotyczacych przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w zakresie podatku od
towarow i ustug (VAT).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w zwigzku ze skarga kasacyjng od wyroku
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Bydgoszczy z dnia 14.11.2023 r., sprawa oczekuje na

rozpoznanie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym.

Obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia

Bolko sp. z 0.0. w likwidacji

W okresie sprawozdawczym spotka zalezna Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. w likwidacji
pozostawata w sporze ze Spotkg Restrukturyzacji Kopaln S.A. (,SRK”). Roszczenie o zaptate

zostato podzielone przez powoda na dwa powddztwa, ktdérych tgczna kwota wynosita {;‘?‘f”
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3 714 463,40 ztotych. Oba powddztwa zostaty nieprawomocnie oddalone. W pierwszej sprawie
zostata wniesiona apelacja, a Spotka wniosta na nig odpowiedz. W odniesieniu do drugiego
powddztwa, przed Sadem Okregowym w Katowicach zostat ztozony wniosek o uzasadnienie
przez powodowag Spoétke oraz zostata wniesiona apelacja w dniu 23.03.2026 roku, a w
dniu 26.03.2026 roku akta zostaty przekazane do Sadu Apelacyjnego w Katowicach. Apelacja
nie zostata doreczona Spotce zalezne;.

W ocenie Emitenta oraz spotki zaleznej, roszczenie SRK nie jest uzasadnione, a ewentualne
ryzyko powstania nowych zobowigzan finansowych z tego tytutu, lub powstania zobowigzan po
stronie podmiotow nadrzednych, Zarzad Emitenta ocenia jako niskie. Oswiadczenie o obnizeniu
ceny ztozone przez SRK jest niewazne z mocy prawa i nieskuteczne. Jednoczesnie, na dzien
publikacji niniejszego raportu Zarzad Emitenta nie moze jednoznacznie okreslic wynikéw
ostatecznego rozstrzygniecia ze wzgledu na ztozone s$rodki zaskarzenia. O dotychczasowym
przebiegu sprawy Emitent informowat w raportach okresowych.

Dziatania organéw kontrolnych w zwigzku z wykazaniem naruszen dotyczacych sposobu
zagospodarowania odpadu przez podmiot wspétpracujacy

W zwigzku ze sprawag naruszen dotyczgcych sposobu zagospodarowania odpadu przez podmiot
wspotpracujacy z Emitentem, o ktérej to Spoétka informowata w raportach okresowych, w tym w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spotki Orzet Biaty S.A. za rok 2025, Emitent byt
przedmiotem dziatar organéw kontrolnych, tj. Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska
w Katowicach (dalej: WIOS) oraz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska w Warszawie (dalej:
GlOS).

Na dziers publikacji niniejszego raportu, w zwigzku z zakonczona w 2025 roku kontrolg WIOS,
ktéra wykazata trzy naruszenia dotyczgce niewtasciwej ewidencji odpadu tworzyw sztucznych
wytwarzanych na instalacji do przetwarzania zuzytych akumulatoréw, odbioru odpadéw z
zagranicy przemieszczonych nielegalnie w sposéb niezgodny ze ztozonymi zgtoszeniami oraz
eksploataciji instalacji niezgodnie z zapisami pozwolenia zintegrowanego, Spoétka oczekuje na
dalsze dziatania organu.

W okresie sprawozdawczym GIOS zakoriczyt postepowanie w sprawie nielegalnego
przemieszczania odpaddéw ujawnionych na terenie dziatalnosci podmiotu wspétpracujacego ze
Spétka. W dniu 08.04.2026 r. Spodtka otrzymata decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska zgodnie z ktérg organ orzekt o umorzeniu jako bezprzedmiotowe postepowania
administracyjnego ww. sprawie.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakciji.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych. W okresie sprawozdawczym
zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za 1 kwartat 2026 r. wyniosty 153 579 tys. zt i byty
nizsze od przychodow za | kwartat ubiegtego roku. Sprzedaz otowiu za | kwartat 2026 r. stanowita
okoto 97,4 % przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, ktére skupione byty w catosci w
Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz produktéw polipropylenu
pochodzacego z przerobu obudéw akumulatorow.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, ktérych
saldo za | kwartat 2026 r. zwiekszyto przychody o 1 968 tys. zt, podczas gdy za | kwartat 2025 r.
zwiekszyto je 0 3 342 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie 3 miesiecy 2026 r Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 7 959 tys. zt i byt on nizszy od wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego ktory to
wynosit 24 075 tys. zt.

EBITDA

Wskaznik EBITDA wynidst za | kwartat 2026 r. 10 387 tys. zt co daje rentowno$¢ na poziomie
6,7%. Dla poréwnania za | kwartat 2025 r. EBITDA wynosita 26 406 tys. zt co dawata rentownos$é
17,1%.

Wynik netto

Za okres 3 miesiecy 2026 roku skonsolidowany zysk netto wyniést 10 863 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 27 178 tys. zt

Wptyw na powyzsze dane finansowe miat spadek poziomu notowan otowiu w PLN,
w szczegoélnosci w zwigzku ze zmianami kurséw walutowych, oraz relatywnie zwiekszony koszt
surowca. Przecietny kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali w przeliczeniu na PLN
w | kwartale 2026 roku wyniost 6983,38 PLN/t podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego wynosit 7863,73 PLN/t

D.10. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skréocone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym istotnym czynnikiem majacym wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe byty zdarzenia o ktérych Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 5/2026
Szacunkowe wybrane dane finansowe za | kwartat 2026 z dnia 11.05.2026 r. oraz w punkcie D.9.
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Poza powyzszym nie wystgpity inne czynnikii zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktére
miaty wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe za okres | kwartatu 2026 roku.

D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2026 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu o wartosci znaczacej dla Emitenta.

D.12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacije, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

a. Realizacja sprzedazy w | kwartale 2026 r.

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcow Emitenta jest zdefiniowany i od wielu lat
Emitent wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich kontraktéw handlowych w zakresie
sprzedazy otowiu i stopow otowiu oraz ustugi recyklingowej (tolling) z kilkoma najwiekszymi
odbiorcami-producentami akumulatoréw (rynek automotive). W okresie sprawozdawczym,
Emitent w ramach zawartych umoéw i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopéw
otowiu realizowat biezgce zamodwienia odbiorcow.

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, kredytéw i pozyczek

W dniu 20.03.2026 r. zostata zawarta Umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a ZAP Sznajder
Batterien S.A. w kwocie 9 500 000,00 zt. Pozyczka udzielona na okres 3 miesiecy z mozliwoscig
wczesniejszej sptaty z oprocentowaniem na warunkach WIBOR 1M + marza rynkowa. Po okresie
sprawozdawczym pozyczka zostata sptacona.

Poza powyzszym, Emitent oraz podmioty z Grupy Kapitatowej nie zawieraty umoéw kredytow i
pozyczek.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne inne istotne zmiany w zakresie spraw
majatkowych Spdétki oraz podmiotdéw z Grupy Kapitatowe;.

c. Nabywanie obligacji PKO Bank Hipoteczny S.A., PKO Leasing S.A. oraz PKO Faktoring
S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z optymalizacjg alokacji
zasoboéw pienieznych Spdétki. W tym celu Orzet Biaty S.A. dokonywat zakupéw obligacji PKO
Bank Hipoteczny S.A., PKO Leasing S.A. oraz PKO Faktoring S.A. A
9.
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W dniu 15.05.2026 Rada Nadzorcza Spétki, uwzgledniajac wczesniejszy wniosek Zarzadu,
podjeta uchwate okreslajgca maksymalny nowy limit zaangazowania srodkéw w wysokosci
650 mln ztotych brutto.

d. Rekomendacja Zarzadu Orzet Biaty w zakresie podziatu zysku netto za rok 2025

W dniu 30.04.2026 Zarzad skierowat do Rady Nadzorczej Spotki wniosek o przeznaczeniu zysku
netto w wysokosci 70 771 102,90 ztotych w nastepujacy sposaob:
- kwote 22 478 376,15 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, to jest
kwote 1,35 zt na akcje,
—kwote 48 292 726,75 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 15.05.2026 Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu. Ostateczna
decyzja w zakresie przeznaczenia zysku Spotki zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spotki za 2025 rok.

e. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A.

W dniu 18.05.2026 Zarzad Spoétki dokonat zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na dzien 18.06.2026 r. o godzinie 12:00 w siedzibie Spétki w Piekarach Slaskich.
Ponadto, Emitent przekazat w raporcie biezacym tres¢ projektdw uchwat a takze dokumenty,
ktére majg by¢ przedmiotem obrad. Proponowane projekty uchwat zostaty pozytywnie
zaopiniowane przez Rade Nadzorczg Spotki.

f. Wyptata dywidendy przez spétke zalezng Orzet Serwis sp. z 0.0.

W dniu 13.05.2026 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki zaleznej Orzet Serwis sp. z 0.0.
podjeto uchwate w przedmiocie przeznaczenia zysku za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025,
postanawiajgc przeznaczy¢ zysk netto w wysokosci 1 210 066,91 zt w catosci na wyptate
dywidendy dla jedynego wspdlnika, tj. Orzet Biaty S.A. z dniem wyptaty dywidendy ustalonym na
28.05.2026r.

g. Sprawy w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym, Emitent dokonat ponownej wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych Spétki w celu oszacowania ich wartosci rynkowej. W wyniku przeprowadzone;j
przez rzeczoznawce majgtkowego analizy wykazano wzrost wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych o 3,72 mln zt wzgledem uprzednio przyjetej wartosci rynkowej tych
nieruchomosci, co zostato ujete w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2025. Poza
powyzszym nie podejmowano innych dziatan w zakresie nieruchomosci.

h. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz ochrony srodowiska

W okresie sprawozdawczym w zakresie badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace w obszarze
optymalizacji proceséw technologicznych. Dziatalnos¢ ukierunkowana byta na rozwdj oferty
Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientéw Spétki, usprawnienia procesu
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produkcyjnego oraz wprowadzenia nowych receptur i wyrobow. W okresie sprawozdawczym
opracowano i wdrozono do produkcji kilka nowych receptur oraz rozpoczeto produkcje 6
nowych stopéw. W spétkach zaleznych nie nastgpity zadne istotne z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej zdarzenia zwigzane z osiggnigciami w dziedzinie badan i rozwoju.

W zakresie spraw zwigzanych z ochrong srodowiska, w | kwartale 2026 Emitent kontynuowat
dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych decyzji srodowiskowych do potrzeb
rozwojowych spotki.

Istotng kwestig zwigzang z ochrong srodowiska, pozostajg zagadnienia zwigzane Dziataniami
organéw kontrolnych w zwigzku z wykazaniem naruszen dotyczacych sposobu
zagospodarowania odpadu przez podmiot wspotpracujacy. Szczegétowe informacje w tym
zakresie Emitent przedstawit w punkcie D.7. niniejszego raportu.

Ponadto, w dniu 12.03.2026 r. Emitent zawart z podmiotem wspétpracujacym ugode
pozasgdowa majgca na celu regulacje wzajemnych zobowigzan wynikajgcych z dotychczasowe;j
wspotpracy i rozpoczat dziatania zwigzane z zagospodarowaniem odpadu pochodzacego z
dziatalnosci Spotki. W zwiagzku z powyzszym Spétka wykorzystata czesc rezerwy na relokacje
ww. odpadow, o ktérej Emitent informowat w raporcie rocznym.

D.13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej w perspektywie co hajmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towardw, w tym import surowcow oraz eksport produktéw
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spétka stosuje wdrozona polityke hedgingowg.

W | kwartale 2026 r. $redni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie $redniego
kursu walutowego Narodowego Banku Polskiego wyniést 3,62 zt i byt nizszy o ok. 9,3%
wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, natomiast sredni kurs pary EUR/PLN wynidst
4,24 1i byt na poziomie zblizonym wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

b. Kurs otowiu nhotowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN.

Podstawowym markerem cenowym wptywajacym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali, ktoéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktéw
oferowanych przez Spétke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w | kwartale 2026 r. byty nieznacznie nizsze niz w ostatnim
kwartale ubiegtego roku. Srednia cena otowiu uksztattowata sie na poziomie 1 930,80 USD/t
i byta nizsza okoto 2% w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. Srednia cena otowiu w
| kwartale 2026 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 6 983,38 PLN/t i byta nizsza o 11% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie 2025 - | kwartat 2026

LME Pb (PLN/t)

8 300,00
8 100.00
7 900,00
7 700,00
7 500,00
7 300,00
7 100,00
G 900,00
6 700,00
6 500,00

N &‘f? %ﬁ” &GP g

B S S v a7 qf QR R S = VoS

&
&

c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive.

Istotnym czynnikiem ksztattujagcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziatajg gtowni odbiorcy produktéw Emitenta. Branza samochodowa
jest rowniez gtéwnym dostawcg ztomu akumulatorowego stanowigcego podstawowy surowiec
produkcyjny wykorzystywany przez Spotke.

W okresie sprawozdawczym, jak podaje European Automobile Manufacturers’ Association, w
krajach Unii Europejskiej odnotowano 2,822,616 rejestracji nowych samochodéw (wzrost o 4%
wzgledem | kwartatu roku ubiegtego). W Polsce, w pierwszym kwartale br. odnotowano 169 752
rejestracji nowych samochoddéw osobowych i dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to 0 7,2% wiecej
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

d. Wptyw zmian cen energii oraz surowcow energetycznych

Orzet Biaty S.A. w sposdéb ciggty monitoruje ceny podstawowych surowcow produkcyjnych, w
tym przede wszystkim ceny energii elektrycznej, gazu oraz surowcéw weglowych niezbednych w
zaawansowanych procesach hutniczych. Emitent realizuje polityke energetyczng, ktéra
pozwala na zachowanie wysokiej elastycznosci proceséw produkcyjnych oraz ich
dostosowywanie do aktualnych potrzeb rynkowych. Emitent nie moze wykluczyé, ze w
przypadku wystgpienia znacznych wahan cen na rynkach spotowych nastgpi wzrost kosztow
produkcji, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane w perspektywie kolejnego
kwartatu.

d. Wptyw ryzyk gospodarczych zwigzanych z procesami geopolitycznymi.

W ocenie Emitenta istnieje znaczace ryzyko wptywu czynnikéw geopolitycznych na sytuacje
ekonomiczng. Zdarzenia takie jak wojny celne czy konflikty zbrojne w sposoéb istotny wptywaja
na ceny surowcow energetycznych oraz globalne tancuchy dostaw. Wstrzymanie produkcji w
krajach objetych dziataniami zbrojnymi ma bezposredni wptyw na gospodarke w skali globalnej
ale tez regionalnej i krajowej, chociazby poprzez wzrost kosztéw transportu lub powstajace
ograniczenia proceduralne w wymianie handlowe;.
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Ryzyka te sg istotne z punktu widzenia catoksztattu proceséw gospodarczych w jakich bierze
udziat Emitent, podobnie jednak jak w przypadku ryzyka dekoniunktury, w wiekszosci
przypadkow mozliwe jest jedynie podejmowanie dziatann nastepczych, ktére moga ztagodzic¢
wptyw ewentualnych ryzyk geopolitycznych.

e. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara.

Spoétka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kursow walut” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje SWAP
dotyczace towarow. W okresie sprawozdawczym Spoétka zabezpieczata ceny towaréw w postaci
SWAPS6w towarowych rozliczanych w PLN. Spotka zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacacych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca forwarddw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te

faktury.
Transakcje LB Wycena bilansowa na zap::::li:?ézcyi :?arlrsl:kcji
transakcji 31.03.2026 r. w tys. PLN wg stanu na 31.03.2026 1.
i i +1073
Zabezpieczajace | 5, g3g 1 pLN 2026-07-02
ceny towarow (aktywa)
i i -1223
Zabezpieczajace | g 5544 EUR e 2026-07-22
kursy walut (zobowigzania)
- . -150
azem satdo (kapitaty wtasne)

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny towaréw
byto dodatnie, natomiast kurséw walut byto ujemne. Jednak Spoétka nie jest w stanie przewidzie¢
jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto
Spoétka na biezgco zabezpiecza cene otowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a
wiec te relacje zmieniajg sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy
notowania otowiu, ale rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te maja
na celu wytgcznie zabezpieczenia marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na okres rotacji zapaséw i
istniejgcy w Spoétce system rozliczen zapaséw bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie
kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi w momencie ich powstania ma za
zadanie minimalizacje realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 31.03.2026 roku.

Signature Not;Vféri ed
Konrad Sznajder = Dokument podpisady przez
\ Tomasz Piotr Lewicki
E Podpisano elektronicznie Stawomir Data: 2026.05.2H1:51:58 CEST
: Czeszak Stawomir Czeszak

Pickar Yy %?bl\lc

awomir Czeszak Tomasz Lewicki

MmN

Konrad Sznajder

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
s e e
ORZEE

3iAEY.



		2026-05-21T11:51:58+0200


		2026-05-21T12:38:24+0200


	

		2026-05-21T13:59:40+0200
	Piekary Śląskie


	



