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A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,,Grupa Orzet Biaty”) za
| pétrocze 2025 r. zostato sporzgdzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 06
czerwca 2025 r. w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2025
ROKU.

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 286 571 337769 67 895 78 352
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 58073 61047 13759 14161
sprzedazy
Zysk (strata) netto ze 36 464 42946 8639 9962
sprzedazy
Zysk (strata) brutto 47 274 50908 11 200 11809
Zysk (strata) netto 39727 41 844 9412 9707
Przeptywy pienigzne netto 96 854 50125 22947 11628
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci -46 643 -125175 -11 051 -29 037
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 1724 -1022 -408 -237
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto 48 487 76 072 11 488 17 646
razem
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt lub EUR) 2,39 2,51 0,57 0,58
Rozwodniony zysk (strata)
na jedna akcje (w zt lub 2,39 2,51 0,57 0,58
EUR)
Pozycje bilansu (dane za
ub. rok dotycza konca 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
roku)
Aktywa,razem 813530 764 057 191784 178810
Zobowigzania i rezerwy na 116 755 82867 27 524 19393
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe (bez 13242 13122 3122 3071
rezerw)
Zobowigzania
krétkoterminowe (bez 58 636 31116 13823 7 282
rezerw)
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Kapitat wtasny 696 775 681190 164 260 159417
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1688 1676
Liczba akcji na koniec 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
okresu w szt.
Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji w 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
szt.
Wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt lub EUR) 41,85 40,91 9,87 9,57
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w 41,85 40,91 9,87 9,57
zt lub EUR)
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 286 631 337829 67 909 78 366
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 56 988 59 131 13502 13717
sprzedazy
Zysk (strata) netto ze 36 352 41570 8613 9643
sprzedazy
Zysk (strata) brutto 47134 50984 11167 11827
Zysk (strata) netto 39648 42184 9393 9785
Przeptywy pienigzne netto z 96 479 50610 22858 11740
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -46 509 125216 11019 -29 046
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 1724 1022 -408 -237
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto 48246 75628 11 431 17 543
razem
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt lub EUR) 2,38 2,53 0,56 0,59
Rozwodniony zysk (strata)
na jedna akcje (w zt lub 2,38 2,53 0,56 0,59
EUR)
Pozycje bilansu (dane za
ub. rok dotycza konca 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2025 31.12.2024
roku)
Aktywa,razem 808 728 760 158 190 652 177 898
Zobowigzania irezerwy na 113153 80 064 26675 18737
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe (bez 12259 12 397 2890 2901
rezerw)
Zobowigzania
krétkoterminowe (bez 57 466 30461 13547 7129
rezerw)
Kapitat wtasny 695575 680 094 163977 159 161
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1688 1676
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Liczba akcji na koniec
okresu w szt.

Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji w 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
szt.

Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zt lub EUR)
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedna akcje (w 41,77 40,84 9,85 9,56
zt lub EUR)

16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649

41,77 40,84 9,85 9,56

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,2419 zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,2730 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy
przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,2208 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych za okres
porownywalny przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,3109 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzadzania poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma
miesigcami roku obrotowego.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za |l pétrocze 2025 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo
opisanych w opublikowanym w dniu 24.04.2025 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2024, ktére zostato przedstawione dla celow
poréwnywalnosci.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skréocone

sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2025 r. do 30.06.2025 r. i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie
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z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) nr
34 oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy, jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakohczony 31.12.2024 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2024 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2025 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczony ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Dane na dzienn 30.06.2025 r. oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony tg datg byty przedmiotem przegladu przez audytora. Porownywalne dane finansowe
na dzien 31.12.2024 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktora
sporzgdzane jest sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci w okresie | pétrocza 2025 roku

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik

finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc¢.

Nie wystagpity.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pétrocze 2025

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane
w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych

prezentowanych w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2025 roku uwzgledniono nastgpujgce zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY Zwiekszenia Zmniejszenia

01.01.2025 30.06.2025

Rezerwy dtugoterminowe 23772 627 36 24 363
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 092 513 36 7 569
- pozostate 16 680 114 - 16794
Rezerwy krétkoterminowe 14 297 6710 493 20514
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 532 472 294 710
- pozostate 13765 6238 199 19804

Szczegétowe informacje na temat stanu rezerw Emitent zawart w nocie 17 Srédrocznego

Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2025 roku.

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana

szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych

wartos$ci przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych

dochodowy

Wptyw w .
Stan na Stan na catkowitych
. . . rachunku
dzien dzien Zmiana L. dochodach/
zyskow i
01.01.2025 30.06.2025 - pozostatych
kapitatach
Odroczony podatek
(226) 1725 1951 2009 (58)

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty

emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.
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C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 13.05.2025 r. Emitent raportem biezgcym nr 3/2025 poinformowat, iz podjat uchwate w
sprawie zgtoszenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ,,Orzet Biaty” S.A. propozycji podjecia
uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrachunkowy 2024 w wysokosci
97 969 346,75 ztotych w nastepujacy sposob:

- kwote 19 980 778,80 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy

Spotki, to jest kwote 1,20 zt na akcje,

- kwote 77 988 567,95 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.
Rekomendacja Zarzadu zostata nastepnie przedtozona Radzie Nadzorczej Spétki w celu jej
zaopiniowania.

W dniu 16.05.2025 r. Rada Nadzorcza Spotki rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata wszystkie
sprawy majgce byé przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w tym
proponowany przez Zarzad sposob podziatu zysku za 2024 rok.

W dniu 28.05.2025 r. Emitent otrzymat od uprawnionego akcjonariusza zgtoszenie projektu
uchwaty w zakresie objetym punktem 7 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Zgtoszenie zawierato projekt uchwaty dotyczacej podziatu zysku za rok obrachunkowy 2024 w
wysokosci 97 969 346,75 ztotych w nastepujacy sposob:
- kwote 96 573 764,20 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spoétki, to jest kwote 5,80 zt na akcje,
- kwote 1 395 582,55 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoétki.

W dniu 11.06.2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. podjeto
uchwate nr 5B o wyptacie dywidendy z zysku za 2024 rok. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia:

1. Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniesie 19980 778,80 zt.

2. Wartos¢ dywidendy przypadajgca na 1 akcje wynosi 1,20 zt.

4. Dzien dywidendy ustalono na dzien 1 lipca 2025 roku.

5. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na dzien 29 sierpnia 2025 roku.

Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 16 650 649. Informacje o podjeciu Uchwaty o wyptacie
dywidendy Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 8/2025 z dnia 11.06.2025r.

W dniu 29.08.2025 r. Emitent wyptacit dywidende.

C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnosé nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i
raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentéw dziatalnosci.
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C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | pétrocza 2025 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu za | potrocze 2025 roku, ktére mogtyby w sposéb istotny wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.9. Zmiany zobowiagzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity istotne zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
| POLROCZE 2025 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju, jak i za granicg. Ponizej zostaty
przedstawione spotki z Grupy, ze szczegdélnym uwzglednieniem Emitenta, ktory generuje
wiekszos¢ przychodow, a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.

Spoétka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatow (zaktadow).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, jest gtdwnym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczgcym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. W
otoczeniu konkurencyjnym przedsiebiorstwa dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego z
surowcow pierwotnych (np. odpadéw powstajgcych w procesie przerobu koncentratéw miedzi)
oraz firmy uzyskujgce otéw z surowcéw wtérnych, w procesie recyklingu.

Dziatalnosc¢ Spoétki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystaé
moce przerobowe, Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy ztomu akumulatorowego i innych surowcéw, w ten
sposob uzupetniajgc baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

ORZEL
SiAEY,
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Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | pétroczu 2025r.

w produkcji ofowiu ogdtem w produkcji ze zrodet wtornych

o

Zrédto: IGMNIR

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
szczegblnej odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
szczegoblny nacisk w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programdw oraz przedsiewzie¢
zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatéw powstajacych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko
sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych
odpadéw wtasnych, mozliwosci ich powtdrnego zagospodarowania, a takze wykorzystania
odpadow innych firm, szczegblnie odpadéw zawierajgcych zwigzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdw rafinowany (miekki) oraz stopy otowiu
takie jak stopy wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Cato$¢ procesu
technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na Oddziale
Recyklingu (tzw. Breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na Oddziale Hutniczym
oraz rafinacja otowiu na Oddziale Rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego
wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagajg nie
tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i
doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym. Dzieki unikalnemu know-how, Orzet
Biaty S.A. wytwarza produkty finalne, ktére zadowolg najbardziej wymagajgcych odbiorcow.
Polem dziatania Spétki jest ochrona srodowiska poprzez recykling baterii kwasowo-otowiowych i
innych materiatéw otowionosnych, bedgcych w obrocie na rynku krajowym i miedzynarodowym.
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Celem Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii

petnego odzysku materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling
do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktéw.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spoétki Orzet Biaty S.A.

Produkcja polipropylenu i
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Rozdziat ztomu
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|
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Jednym z celéw Spotki jest optymalizacja kosztéw i zwiekszenie wydajnosci. Od kilku lat Spotka
inwestuje takze we wzrost poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podejmuje dziatania
proekologiczne minimalizujgce oddziatywanie na srodowisko. W tym zakresie Orzet Biaty
prowadzi srodowiskowe projekty badawcze, majgce na celu weryfikacje innowacyjnych
koncepcji zagospodarowania odpadow i wptywajgce na dalszy rozwdj Spotki.

W Spoétce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z normag PN-EN ISO 9001:2015
oraz System Zarzagdzania Srodowiskowego zgodnie z normg PN-EN ISO 14001:2015. Ze wzgledu
na troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich
pracownikéw, w Spoétce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng
Pracy zgodny z wymaganiami normy 45001:2024.

Orzet Biaty podaza za zmieniajgcym sie rynkiem i rosngcymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcéw oraz kooperantow. Miedzy innymi poprzez realizacje projektow badawczo-
rozwojowych, inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, proceséw oraz
efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujacego sie w zasobach
ludzkich, Spotka tworzy efektywnie dziatajaca organizacje kierujaca sie tozsamymi wartosciami,
aby realizowaé misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze sp6tkami zaleznymi wchodzgcymi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2025 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Spoétkg Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
30.06.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzg nastepujace spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Na
dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Pumech
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trwa proces
likwidacji Spotki. Na proces likwidacji Spotki wptyw ma spér ze Spoétka Restrukturyzacji Kopaln
S.A., o ktorego przebiegu Emitent informowat w raportach okresowych.

Orzet Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Orzet Serwis sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z remontami,
utrzymaniem ruchu oraz ustugi laboratoryjne.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne inne
zmiany w organizacji, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz w wyniku inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji
lub zaniechania dziatalnosci.
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D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej
liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w
. . . .. Udziat w kapitale Liczba gtoséw ogolnej liczbie
*
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji zaktadowym (%) na WZ gtoséw na WZ
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12 343 456 74,13 12 343 456 74,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 2452 314 14,73% 2452 314 14,73
*Wedtug wiedzy Spotki

Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym/ogélnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu

’i’ B ZAP Sznajder Batterien S.A.
* * o m OFE PZU "Ztota Jesien"

® Pozostali

ORzELE
SiAEY.

D.4. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu

W dniu 05.06.2025 r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 6/2025 o otrzymaniu
zawiadomienia od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. wystepujacego w imieniu
Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” oraz Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego PZU o przekroczeniu tacznie progu 15% w ogélnej liczbie gtosow na Walnym
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Zgromadzeniu Orzet Biaty S.A. Stan posiadania akcji przez podmioty kontrolowane przez PTE PZU
S.A. wynikajacy z opisanego w zawiadomieniu zdarzenia wynidst 15.96%

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu pétrocznego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji
niniejszego raportu nie posiadajg akcji Spétki ani uprawnien do nich. Od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2025 roku w dniu 22.05.2025 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

D.6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie E. niniejszego raportu nie
wystapity inne czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majace istotny wptyw na
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2025 ROKU

E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i spétek Grupy w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2025 r. wyniosty 286 571 tys. zt i byty
nizsze od przychoddw za | pétrocze ubiegtego roku. Sprzedaz otowiu stanowita za | pétrocze 2025
r. okoto 97,4 % przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, ktére skupione byty w catosci w
Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz produktéw polipropylenu
pochodzacego z przerobu obudéw akumulatoréw.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, ktérych
saldo za | pétrocze 2025 r. zwiekszyto przychody o 8 621 tys. zt, podczas gdy za | pétrocze 2024 r.
zwiekszyto je 0 7 874 tys. zt.
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej
W | pétroczu 2025 r Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci

34 061 tys. zt i byt on nizszy od wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, ktéry wynosit
43 037 tys. zt.
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EBITDA

Wskaznik EBITDA wynidst za | potrocze 2025 r. 38 777 tys. zt co daje rentownos¢ na poziomie
13,5%. Dla poréwnania za | potrocze 2024 r. EBITDA wynosita 45 368 tys. zt co dawata rentownos¢
13,4%.

Wynik netto

Za | potrocze 2025 roku skonsolidowany zysk netto wyniést 39 727 tys. zt, natomiast w
analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 41 844 tys. zt co oznacza spadek 0 5,1 %.

E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Spotce Orzet Biaty S.A.
oraz w Spotkach z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty kontynuowane byty wymienione ponizej sprawy.
Poza nizej wymienionymi nie miaty miejsca zadne nowe sprawy i istotne zdarzenia zwigzane z
postepowaniami toczgcymi sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Postepowania Podkarpackiego Urzedu Celno - Skarbowego

W dniu 17.02.2025 w zwigzku z decyzjg Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Celno — Skarbowego
zostato umorzone postepowanie podatkowe w zakresie prawidtowosci rozliczen CIT za 2017 rok.
Rozliczenie podatku Spotki zostato uznane za prawidtowe. Zakohczenie postepowania
dotyczgcego rozliczenia za 2017 rok zakonczyto wszystkie postepowania Podkarpackiego Urzedu
Celno —Skarbowego w zakresie rozliczenia podatku dochodowego, ktdre zostaty wszczete za lata
2014, 2015 i 2017. Kazde z wszczetych postepowan, finalnie zostato zakoriczone na korzysc¢
Spotki.

Postepowanie Kujawsko - Pomorskiego Urzedu Celno — Skarbowego

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspoétprace z doradcami prawno -
podatkowymi réwniez w zakresie wszczetych kontroli Kujawsko — Pomorskiego Urzedu Celno -
Skarbowego dotyczacych przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w zakresie podatku od
towarow i ustug (VAT).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w zwigzku ze skarga kasacyjng od wyroku
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Bydgoszczy z dnia 14.11.2023 r., sprawa oczekuje na
rozpoznanie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym.

Kontrole organéw administracji w zakresie gospodarowania odpadami u Emitenta
i podmiotu wspétpracujgcego
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W okresie sprawozdawczym Spétka jak i podmiot wspoétpracujacy ze Spétka byli przedmiotem
kontroli Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w Katowicach oraz Gtéwnego
Inspektora Ochrony Srodowiska. Kontrole zwigzane byty z ujawnionymi nieprawidtowosciami w
zakresie gospodarowania odpadami oraz magazynowaniem odpadow przed podmiot
wspotpracujacy. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w podpunkcie f.
Wydarzenia w zakresie badari i rozwoju oraz ochrony sSrodowiska punktu E.5. niniejszego raportu.

Obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia
Bolko sp.zo.o0.

W spoétkach zaleznych Emitenta, jedynym istotnym roszczeniem objetym postepowaniami
toczacymi sie przed sadem na dzien publikacji raportu byto roszczenie Spoétki Restrukturyzaciji
Kopaln Spétka Akcyjna, ktéra wniosta o obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. Szczegoétowe informacje na temat
dotychczasowego przebiegu postepowania Emitent przekazywat w raportach okresowych w tym
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2024.

Roszczenie o zaptate zostato podzielone przez powoda na dwa powddztwa. Pierwsze zostato
nieprawomochnie oddalone. W dniu 15.04.2025 Sad Okregowy w Katowicach oddalit w catosci
powddztwo Spétki Restrukturyzacji Kopalh S.A. wraz z odsetkami. W sprawie zostata wniesiona
apelacja, a obecnie Spoétka oczekuje na jej doreczenie. Drugie powddztwo, zawiste przed Sgdem
Okregowym w Katowicach pozostaje w toku, jednak Sad rozwaza jego zakonczenie bez
przeprowadzenia rozprawy.

W ocenie Emitenta oraz spétki zaleznej, roszczenie SRK nie jest uzasadnione, a ewentualne
ryzyko powstania nowych zobowigzan finansowych z tego tytutu, lub powstania zobowigzan po
stronie podmiotéw nadrzednych, Zarzad Emitenta ocenia jako niskie. Oswiadczenie o obnizeniu
ceny ztozone przez SRK jest niewazne z mocy prawa i nieskuteczne. Jednoczesnie, na dzien
zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta nie moze jednoznacznie okresli¢
wyniku ostatecznego rozstrzygnigecia ze wzgledu na hipotetyczng mozliwos¢ ztozenia apelacji.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegoblnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych. W okresie sprawozdawczym
zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwaranciji jest
znaczaca.
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Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2025 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancjitgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych taczna wartos¢ jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Grupy Kapitatowej oraz informacje,
ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | pétroczu 2025r.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach
zawartych umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopow otowiu realizowat biezgce
zamoéwienia Odbiorcow.

b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, udzielonych kredytow i pozyczek i ich
sptacie

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielat kredytow i pozyczek.

Poza ponizej opisanymi sprawami zwigzanymi z nabyciem gruntéw oraz nabywaniem obligacji
korporacyjnych, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne istotne zmiany w zakresie spraw
majatkowych Emitenta.

c. Nabywanie obligacji PKO Bank Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z optymalizacjg alokacji
zasobow pienieznych Spétki. W tym celu Orzet Biaty S.A. dokonywat zakupow obligacji PKO Bank
Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A. W zwigzku z prowadzonymi dziataniami, Zarzad Emitenta
zwrocit sie do Rady Nadzorczej Spétki o zwiekszenie maksymalnego limitu zaangazowania
srodkéw. W dniu 12.05.2025 roku Rada Nadzorcza Spoétki uwzgledniajac uchwate Zarzadu,
okreslita maksymalny limit zaangazowania srodkow w wysokos$ci 500 mln ztotych brutto.

d. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat zakupu prawa uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu 1155/48 potozonej w Piekarach Slgskich. Nieruchomosé ta potozona jest w bezposrednim
sgsiedztwie obszaru gtownej dziatalnosci produkcyjnej Spotki i zostata zakupiona w celu
poprawienia mozliwosci zagospodarowania przestrzeni w zwigzku z planowang reorganizacja
procesow produkcyjnych.

Ponadto, po okresie sprawozdawczym, Emitent dokonat sprzedazy nieruchomosci mieszkalnej
wraz z przynalezng jej czescig nieruchomosci wspdlnej przeznaczonej do sprzedazy zgodnie
z uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21.03.2025 roku.
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e. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2025 r. wyniosto 196 os6b, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 279 oséb. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 193 osoby w Spotce i 274 osoby w Grupie Kapitatowej.

f. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz sSrodowiska

W okresie sprawozdawczym w zakresie badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace w obszarze
optymalizacji proceséw technologicznych. Dziatalnos¢ ukierunkowana byta na rozwdj oferty
Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientéw Spotki, usprawnienia procesu
produkcyjnego oraz wprowadzenia nowych receptur i wyrobodw. W okresie sprawozdawczym
opracowano i wdrozono do produkcji kilka nowych receptur oraz rozpoczeto produkcje 5 nowych
stopow. W spétkach zaleznych nie nastgpity zadne istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
zdarzenia zwigzane z osiggnieciami w dziedzinie badan i rozwoju.

W zakresie spraw zwigzanych z ochrong srodowiska, w | pétroczu 2025 Emitent kontynuowat
dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych decyzji srodowiskowych do potrzeb
rozwojowych spotki.

Istotng kwestig zwigzanag z ochrong srodowiska, ktéra moze mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spotki
pozostajg kontrola Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w Katowicach (dalej: WIOS)
oraz postepowanie administracyjne wszczete przez Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
(dalej: GIOS), ktére dotyczg gospodarki odpadami. Kontrola WIOS zostata wszczeta zaréwno u
podmiotu wspodtpracujgcego ze Spotkg w ramach odbioru odpadéw jak i w Orzet Biaty S.A.
Szczegdétowe informacje w tym zakresie Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 1/2025 oraz w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. za rok 2024.

W dniu 25.04.2025 r. WIOS zakonhczyt kontrole, w ramach ktérej wykazano trzy naruszenia
dotyczace niewtasciwej ewidencji odpadu tworzyw sztucznych wytwarzanych na instalacji do
przetwarzania zuzytych akumulatoréw, odbioru odpaddéw z zagranicy przemieszczonych
nielegalnie w sposéb niezgodny ze ztozonymi zgtoszeniami oraz eksploatacji instalacji niezgodnie
z zapisami pozwolenia zintegrowanego. Na dzien publikacji niniejszego raportu niezakonczone
pozostaje postepowanie GIOS.

Spétka w sposdb biezgcy wspotpracuje z organami kontrolnymi. W zwigzku z istniejgcym
ryzykiem negatywnego oddziatywania na $rodowisko magazynowanych przez podmiot
wspotpracujacy ze Spoétkg odpaddéw, Emitent zobowigzat sie do zabezpieczenia oraz relokacji
czesci odpaddéw znajdujacych sie u odbiorcy, ktére stanowig wynik dziatalnosci produkcyjnej
Spotki. Na potrzeby podjetych dziatan w tym zakresie, Emitent zawigzat rezerwe w wysokosci 2,3
mln zt o ktérej Emitent informowat juz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoSci Spotki za rok 2024,
ktora zostata zaktualizowana do wysokosci 4,6 mln zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka realizuje zalecenia wynikajgce z kontroli WwIOS
oraz oczekuje ewentualnej decyzji administracyjnej w zakresie wykazanych naruszen. Ponadto
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Spotka oczekuje na zakoriczenie postepowania GIOS oraz stale monitoruje mozliwo$é powstania
nowych zobowigzan wynikajgcych z ewentualnych przysztych kar administracyjnych.

Odpowiednie zagospodarowanie odpaddw tworzyw sztucznych ma réwniez wptyw na mozliwosci
importu podstawowego surowca jakim jest ztom akumulatorowy. W zwigzku z powstatymi
ograniczeniami w miedzynarodowym przemieszczaniu odpadow, Spoétka podejmuje dziatania
zwigzane ze zmiang udziatu surowcow importowanych w strukturze surowcéw produkcyjnych
oraz zwiekszeniem mozliwosci wykorzystania potencjatu krajowego rynku ztomu.

g. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

W dniu 10.06.2025 r. Emitent, raportem biezgcym nr 7/2025 poinformowat, izw tym samym dniu,
Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty, na mocy ktorych powotata w sktad Zarzadu Spotki,
nowej Xll kadencji

Pana Konrada Sznajdera i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu,

Pana Stawomira Czeszaka i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

Pana Tomasza Lewickiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 11.06.2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. Tres¢ uchwat
podjetych oraz tre$¢ uchwaty poddanej pod gtosowanie, ktdra nie zostata podjeta Emitent
opublikowat raportem biezgcym nr 9/2025.

W tym samym dniu, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje o podjeciu przez
Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy za 2024 rok.

W dniach 24.06.2025 roku oraz 01.07.2025 roku, w zwigzku z otrzymaniem wnioskéw od
uprawnionego Akcjonariusza, Emitent udzielit informacji w zakresie przedtozonych pytan.

W dniu 01.08.2025 Emitent otrzymat Postanowienie Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy KRS na mocy ktérego w dniu 31.07.2025 r. zarejestrowane zostaty zmiany Statutu
Spoétki oraz tekst jednolity, uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki Orzet Biaty

S.A. uchwatami nr 20 oraz 21 w dniu 11.06.2025 roku

E.6. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikoéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym

w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok.

E.7. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez
Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kursow walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towardéw, w tym import surowcow oraz eksport produktow
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN Spétka stosuje wdrozong polityke hedgingowa.

W I pétroczu 2025 r. Sredni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie Sredniego kursu
walutowego Narodowego Banku Polskiego wyniost 3,88 zt i byt nizszy o 2,9% wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Sredni kurs pary walutowej EUR/PLN wyniést 4,23 zt
i byt nizszy wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 2%

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN

Podstawowym markerem cenowym wptywajgcym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktow
oferowanych przez Spotke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w | pétroczu 2025 r. byty nieznacznie nizsze o 7,6% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego i wynosity 1958,6 USD/t. Srednia cena otowiu w |
poétroczu 2025 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 7 597,6 PLN/t i byta nizsza o okoto 10,3% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie | pétrocza 2025r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziatajg gtdwni odbiorcy produktéw Emitenta. Branza samochodowa
jest réwniez gtéwnym dostawcag ztomu akumulatorowego stanowigcego podstawowy surowiec
produkcyjny wykorzystywany przez Spotke
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W okresie sprawozdawczym, zgodnie z danymi The European Automobile Manufacturers’
Association w krajach Unii Europejskiej nastapit spadek rejestracji nowych samochodéw o 1,9%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W pierwszym poétroczu 2025 roku
wystapity rowniez spadki rejestracji samochodéw dostawczych (van) o0 13,2% r/r oraz ciezaréwek
(truck) 0 15,4% r/r.

W tym samym czasie, w Polsce, jak podaje Polski Zwigzek Przemystu Motoryzacyjnego,
odnotowano nieznaczny wzrost rejestracji samochodoéw osobowych o 0,7% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W przypadku samochoddéw dostawczych réwniez
odnotowano nieznaczny wzrost o 0,6% r/r.

d. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spoétka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kurséw walut” miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap
dotyczgce towardéw. W okresie sprawozdawczym Spotka zabezpieczata ceny towaréw w postaci
swapow towarowych rozliczanych w PLN. Spoétka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcow otowiu ptacacych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca forwardéw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te
faktury.

Najdalszy termin

) Wartos¢ transakcji Wycena bilansowa na . B
Transakcje zapadalnosci transakcji wg
w tys. 30.06.2025 r. w tys. PLN
stanu na 30.06.2025r.
Zabezpieczajgce 7
) 2578 tys. PLN 2025-09-02
ceny towarow (aktywa)
Zabezpieczajace
P = 22 401 tys. EUR 566 2025-10-22
kursy walut (aktywa)

573

Razem saldo (kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny towardw oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie, jednakze Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Relacje te zmieniajg sie na
biezagco ze wzgledu na zmiane notowania otowiu, kurséw walut oraz zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi w
momencie ich powstania ma za zadanie minimalizacje realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych.

Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 30.06.2025 .
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e. Wptyw zmian cen energii oraz surowcéw energetycznych

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wynik Spétki sg ceny energii, gazu oraz surowcow
energetycznych. W sposob szczegolny, wptyw na wyniki Spotki moga mieé¢ ceny gazu oraz
surowcow weglowych. Orzet Biaty S.A. w sposdb ciggty prowadzi dziatania majgce na celu
optymalizacje zuzycia energii elektrycznej, gazu oraz surowcow energetycznych, nie moze jednak
wykluczyé, ze znaczace zmiany w cenach tych czynnikdw produkcji, bedg mogty mie¢ wptyw na
wyniki przedsiebiorstwa w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu.

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi szescioma miesigcami

Spoétka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszos¢ przychodow w Grupie Kapitatowej, w
zwiazku z tym ryzyka ponoszone przez Spétke sg ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 90%
przychodéw ze sprzedazy Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom
akumulatoréw, dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy
motoryzacyjnej. Czynniki makroekonomiczne wptywajg na zapotrzebowanie na produkty
gtéwnych odbiorcéw Emitenta poprzez ksztattowanie popytu na dobra konsumpcyjne, w tym
samochody. W zwigzku z powyzszym Emitent uwzglednia wptyw sytuacji gospodarczej w Polsce
na dziatalnos¢ Spétki. Przynaleznos¢ Polski do Unii Europejskiej oraz postepujaca globalizacja
Swiatowych rynkdéw sprawia, ze popyt na produkty Orzet Biaty S.A. ksztattowany jest rowniez pod
wptywem koniunktury globalnej. Nie mozna wykluczyé, ze nastgpi ogélnoswiatowy kryzys
gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Jednoczesnie, wystepujgce w
ramach rynku trendy, takie jak rozwdj elektromobilnosci oraz innowacje technologiczne w
zakresie produkcji akumulatorow moga wptynaé na poziom popytu na baterie kwasowo-
otowiowe. Koniecznos$¢ znalezienia przez Spétke nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz
otowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowa¢ obnizenie premii handlowych, a przez to
wptynac¢ niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek producentdw otowiu obecnie skoncentrowany jest gtéwnie w dziatalnosci kilku
podmiotéw. Konkurencje Spétki stanowig firmy wywozgce surowce otowionosne za granice oraz
przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy moze
spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na
dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajgc ryzyko
zwigzane z konkurencja, od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy,
zaréwno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci dostaw/odbioréw. Potwierdzeniem tego jest
zarejestrowana od 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand)
pod nazwag EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos$é handlu otowiem bezposrednio na londynskiej
gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw, zainwestowat w
zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te majg na celu rozwdj
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aktualnej oferty oraz wdrazanie nowych produktdw w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i
jego stopow, a takze wprowadzenie technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy
jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzigeki tym dziataniom
Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej atrakcyjny w ramach swojej branzy i ogranicza tym samym
ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane z gospodarka odpadami, kosztami zwigzanymi z zagospodarowaniem
odpadu oraz jego wptyw na import ztomu akumulatorowego

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, rezerwa na odpady magazynowane na terenach
nalezacych do podmiotu wspotpracujgcego podlega szacunkom. Rezerwa ta zostata zwiekszona
w wyniku czynnikéw cenowych, gdyz Srednie ceny zagospodarowania w poréwnaniu
z szacunkami okazaty sie wyzsze. Na moment sprawozdawczy wartos$é rezerwy wynosi 4,6 mln
PLN.

Niezaleznie od powyzszego wartos$¢ rezerw na zagospodarowanie odpadow zmagazynowanych
na terenie Spotki wynosi 3,4 min PLN.

W okresie sprawozdawczym Emitent byt przedmiotem kontroli Wojewddzkiego Inspektora
Ochrony Srodowiska w Katowicach (dalej: WIOS) oraz postepowan administracyjnych
wszczetych przez Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska (dalej: GIOS). Szczegétowe
informacje w tym zakresie Emitent przedstawit w punktach E.2. oraz E.5. w podpunkcie f
niniejszego sprawozdania. Catoksztatt zdarzen zwigzanych z gospodarkg odpadami w sposéb
istotny wptywa na mozliwosci pozyskiwania surowcow importowanych, co bedzie miato wptyw
na osiggane przez Spotke wyniki. W zwigzku z podjetymi dziataniami, ktérych celem byto
alternatywne zagospodarowanie odpadu oraz wznowienie pozyskiwania surowca zza granicy,
Spoétce udato sie dokona¢ znaczacego ograniczenia wptywu nowych ryzyk. Ryzyka te, cho¢ bedg
miaty wptyw na osiggane przez Spdétke wyniki, nie stanowig czynnikéw istotnie ksztattujgcych
dziatalno$¢ przedsiebiorstwa. Orzet Biaty S.A. podejmuje szereg dziatan majacych na celu
wykluczenie wptywu ryzyk zwigzanych z zagospodarowaniem odpaddéw w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spoétki znajdujg sie na terenach, na ktérych potencjalnie moze by¢ lub byta prowadzona
dziatalnos¢ gornicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania szkdéd goérniczych
na gruntach inieruchomosciach zabudowanych budynkami Spoétki. Co do zasady, za szkody
wynikajgce z dziatalnosci goérniczej odpowiedzialne sg podmioty zajmujace sie wydobyciem
wegla lub podmioty zarzadzajgce majgtkiem kopaln. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
odszkodowanie nie zostanie przyznane lub zostanie przyznane w innej, mniejszej wysokosci lub
zostanie Spoétce przekazane po dtugim okresie, poprzedzonym postepowaniem sgadowym.
Zwrdcié nalezy réwniez uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych
korzysci, a te w przypadku Spétki, moga by¢ niewspoétmiernie wysokie w poréwnaniu do
faktycznych szkdd czy kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie
odbi¢ sie na osigganych przez Spoétke wynikach.
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Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajgcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii
powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwoérczych Spotki lub uniemozliwiajgcej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowaé przerwy w produkcji, a w
konsekwencji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktow, co z kolei moze niekorzystnie
wptyngc¢ na osiggane przez Spoétke przychody i wyniki. Spétka ogranicza wystgpienie niniejszego
ryzyka poprzez budowanie wewnetrznej struktury utrzymania ruchu, opracowywanie i wdrazanie
procedur postepowania na wypadek wystgpienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy
technologiczne;.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrédtami energii w procesach hutniczych sag gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sg przez podmioty zewnetrzne. W zwigzku z duzg zmiennoscig cen nosnikow energii,
Spétka nie moze wykluczyé, ze koszty z nimi zwigzane bedg miaty istotny wptyw na wyniki
finansowe. Ponadto, w zwigzku z agresjg Rosji, mozliwe jest powstanie czasowych przerw w
dostawach lub zwiekszonych kosztéw zaopatrzenia w gaz ziemny.

Umowy z dostawcami naktadajag na Spétke obowigzek ograniczania poboru czynnikéw
energetycznych, w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku, na zasadach obowigzujacych
wszystkich krajowych odbiorcéw przemystowych. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu
ograniczen dostaw jednego z medidéw, nastgpi spadek zdolnosci produkcyjnych, a w
konsekwencji zmniejszenie produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik finansowy Spoétki.

Ryzyko kadrowe

Dziatalno$¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakos$ci pracy jej pracownikéw i kierownictwa.
Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewnic¢, ze ewentualne zmiany kadrowe nie bedg skutkowaty
utratg czesci wiedzy eksperckiej oraz potrzebg wypracowania nowych standardow
funkcjonowania organizacji. Spoétka doktada wszelkich staran, aby prowadzone procesy
rekrutacyjne pozwolity na wytonienie najlepszych kandydatéw, ktérych zaangazowanie pozwoli
na ciagty rozwadj przedsiebiorstwa. Jednoczes$nie, w zwigzku z obserwowang w ostatnich latach
sytuacja na rynku pracy, skutkujacg wiekszymi trudnosciami z pozyskaniem wykfalifikowanej
kadry technicznej, Spétka nie moze wykluczyé wystgpienia zagrozen w obszarze produkcyjnym.
W celu eliminacji ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych umiejetnosci, Orzet Biaty stale inwestuje
w rozwoj kompetencji swoich pracownikow.

Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntéw

Lokalizacja, w ktérej Spotka prowadzi obecnie swoja dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na
ktérym prowadzono dziatalnos$¢ goérnicza oraz zwigzana z nig eksploatacje gruntéw. Orzet Biaty
S.A. jest podmiotem prowadzgacym dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z oddziatywaniem na
srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczgcych instrumentéw ochrony srodowiska zawiera
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ustawa zdnia 27.04.2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentéw,
ktére majg zapewni¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z
ustawag z dnia 13.04.2007 r. o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, w przypadku
wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub wystgpienia szkody w $rodowisku,
odpowiedzialnos¢ ponosi podmiot korzystajagcy ze Srodowiska, ktory jest obowigzany
niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsigbiorcy, tacy
jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy dziatalno$¢ na terenach uprzednio przez dziesieciolecia
eksploatowanych przez przemyst ciezki, w tym w szczegdlnosci gorniczy, moga by¢ zobowigzani
do dokonania remediacji gruntéw zajetych przez swojg dziatalnosé¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie remediacji
takich terendw jest operacja kosztowng oraz dtugotrwatg. W dniu 04.10.2017 r. Emitent otrzymat
Decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Katowicach, zwalniajgcg z obowigzku
przeprowadzenia remediacji ze wzgledu na historyczne zanieczyszczenia powierzchni ziemi na
nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatki o nr ewd. 365/ 6 obreb 0013 potozonej przy ul.
Siemianowickiej w Bytomiu. W wyniku wydanej decyzji, ryzyko to jest minimalne do czasu zmiany
sposobu zagospodarowania w/w terenu. W dniu 31.05.2017 r. Regionalny Dyrektor Ochrony
Srodowiska w Katowicach decyzjg nr WSI.511.8.2016.KN ustalit plan remediacji historycznego
zanieczyszczenia powierzchni ziemi na terenie Zaktadu Orzet Biaty S.A. w Piekarach Slaskich przy
ul. Rozdzienskiego 24. Zgodnie z decyzjg usuniecie zanieczyszczenia zostanie odtozone do czasu
zakonczenia eksploatacji instalacji. Do czasu zakonczenia instalacji zanieczyszczenie bedzie
kontrolowane poprzez prowadzenie badan zanieczyszczenia gleby i ziemi co 10 lat poczawszy od
maja 2027 roku.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania umoéw handlowych Spétki Orzet Biaty S.A.

Spétka jest strong kilku umow sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spétki. Wiekszosé
przedmiotowych uméw jest realizowana na podstawie biezgcych zamowien klientéw, a kontrakty
sg podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspotpracy. W zwigzku z tym istnieje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustaleh miedzy stronami. Cena poszczegdlnych partii
towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o sSrednig miesiecznych
oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych -
London Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i
podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu ma jego notowanie na Gietdzie
Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z
ktora zwigzana jest dziatalnos$é Spotki oraz spadki cen otowiu na LME to jedne z czynnikdw, ktére
wptywaja na dziatalnos¢ Spétki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie
popytu na otéw oraz trwatego spadku jego notowan, Spétka bedzie uzyskiwaé nizszg réznice
pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji
wyniki finansowe osiggane przez Spotke ulegng pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego
ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.
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Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno w celu
jego przywozu, jak i wywozu z terytorium Polski konieczne jest uzyskanie odpowiedniego
zezwolenia wtasciwego organu wysytki, miejsca przeznaczenia i tranzytu. Ze wzgledu na fakt, iz
producenciotowiu w innych krajach traktujg import zuzytych akumulatoréw jako uzupetnienie ich
podstawowych zrédet dostaw, mogag oni zaoferowac wyzsze ceny niz odbiorcy krajowi, co moze
zacheci¢ do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie powoduje
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréw w Polsce, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ handlowa, sytuacje
finansowa oraz osiggane wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiana technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie moze wykluczy¢, ze technologia produkcji akumulatoréw ulegnie zmianie i
akumulatory kwasowo-otowiowe zostang zastgpione innymi, niezawierajagcymi otowiu. W
przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty, mogtby
sie znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem trendu elektromobilnosci

Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoétki jest rozwoj elektromobilnosci oraz
zwigzane z nim trendy produkcyjne. Prawie wszystkie najwieksze koncerny samochodowe
zapowiadajg w swoich planach rozwojowych wprowadzenie do sprzedazy samochodoéw
elektrycznych. Zmiana trendéw w branzy motoryzacyjnej moze wigzac¢ sie ze spadkiem
popularnosci pojazdéw wykorzystujgcych baterie kwasowo-otowiowe, co w perspektywie
wieloletniej moze wptyngé¢ na potrzebe poszukiwania przez Spoétke alternatywnych Sciezek
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zaréwno po stronie skupu, jaki sprzedazy,
Spétka ma otwartg pozycje walutowag w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na
czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wptyna¢ na osiagane przez
Spotki wyniki. W szczegdlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyngé na osiggane
wyniki finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje
dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga wiec stanowi¢ zmiany
przepisoéw prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretaciji
przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczgcych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska.
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Rowniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciggtej
ewolucji, takze wzakresie gospodarowania odpadami. Kazda zmiana powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegélnosci podnoszenie lub obnizanie wymogéw z
zakresu ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom, moze wywiera¢ negatywne skutki na
dziatalnos¢ Spoétki, przyktadowo poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate
konkurencyjnosci.

Ponadto, zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej wystagpia opdznienia w uruchamianiu
poszczegodlnych inwestycji. Moze to pociggnac za sobg koniecznos¢ poniesienia podwyzszonych
optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
a w konsekwencji moze to negatywnie wptynac na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH” oraz
zmianami norm stezenia otowiu we krwi

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw, zmieniajace dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG,
93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej: Rozporzadzeniem REACH) wprowadzone
zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowania ograniczen w zakresie chemikaliéow (REACH). Zakres procedur rozporzadzenia
REACH obejmuje réwniez niektore substancje, preparaty i wyroby bedgce produktami przemystu
metali niezelaznych.

W 2018r. Europejska Agencja Chemikalidow (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktéramana celu
wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzgdzenia REACH - do wykazu substancji podlegajacych
procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona do zatgcznika
XIV rozporzadzenia REACH, wéwczas kazdy producent lub importer chcgcy wprowadzaé ja do
obrotu, bedzie musiat ztozy¢ do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla okreslonych
zastosowan takiej substanc;ji.

Zakonczenie procedury i wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie sie
wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolen oraz poniesienia w zwigzku z tym
dodatkowych kosztéw. Brak uzyskania zezwolenia jest rownoznaczny z zakazem wprowadzania
otowiu do obrotu i jego stosowaniem.

Ponadto, zgodnie z dyrektywag Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2024/869 z dnia 13 marca
2024 r. znacznemu zaostrzeniu ulegty aktualne normy stezenia otowiu we krwi. Zgodnie z nowymi
przepisami, panstwa cztonkowskie majag czas na wprowadzenie w zycie przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych niezbednych do wykonania niniejszej dyrektywy do dnia 9
kwietnia 2026 r. Nowe, restrykcyjne wymagania w potgczeniu z wysokim ttem narazenia na otow
wsrod mieszkancow konurbacji gérnoslaskiej, moga wptyna¢ na funkcjonowanie procesow
produkcyjnych oraz polityke kadrowg Spoétki.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatu

Na dzienh sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Spoétka nie identyfikuje ryzyka zwigzanego ze
zmianami klimatu, ktére mogtoby mie¢ bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w bliskim
horyzoncie czasowym. Zachodzace zmiany klimatyczne moga mie¢ jednak wptyw na
funkcjonowanie Spotki w dtuzszej perspektywie, ksztattujgc zaréwno rynki zbytu jak i zrédta
zaopatrzenia Emitenta. Wptyw ten na dzien dzisiejszy pozostaje jednakze trudny do oszacowania.

Przyjete przez organy administracji unijnej zatozenia polityki klimatycznej bedg w najblizszym
horyzoncie czasowym mie¢ bezposredni wptyw na funkcjonowanie przedsiebiorstwa, w
szczegbélnosci w ramach organizacji wewnetrznej istniejgcych proceséw jak i w ramach
dostosowania istniejgcych technologii produkcji. Jednoczesnie dziatalnosé Spotki, jako
przedsiebiorstwa realizujgcego zaawansowane technologicznie procesy recyklingowe, wpisuje
sie w agende polityk Unii Europejskiej i realizuje cele gospodarki o obiegu zamknietym. Wysoka
wydajnos¢ recyklingu otowiu, przy jednoczesnym znacznym ograniczeniu wptywu tej szkodliwej
substancji na srodowisko, pozwala na osiggniecie wymiernych efektdw synergii pomiedzy
zyskiem przedsiebiorstwa a zyskiem srodowiskowym.

Ryzyko zwigzane z ctami i ograniczeniami w handlu miedzynarodowym

Spotka identyfikuje ryzyko zwigzane z aktywna politykg celng Standw Zjednoczonych, Chin, Unii
Europejskiej oraz innych uczestnikdw gospodarki swiatowej. Na dzien publikacji niniejszego
raportu, Spoétka nie uwzglednia bezposredniego wptywu ograniczen w handlu miedzynarodowym
na dziatalno$¢ Emitenta. Gtéwnymi odbiorcami produktéw oferowanych przez Spétke pozostaja
przedsiebiorstwa prowadzace swoja dziatalnos¢ wytwdrczg na terenie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego. Uwzgledniajgc réwniez zaopatrzenie w surowce do produkcji, nalezy wskazac,
ze gtownymi dostawcami Spétki pozostaja firmy z rynku krajowego i europejskiego. Ograniczenia
handlowe moga mie¢ wptyw w sposéb posredni na dziatalnosé oraz wyniki finansowe Spotki,
poprzez kursy walut lub kurs otowiu notowany na Londynskiej Gietdzie Metali, co moze miec¢
wptyw zaréwno na cene surowcow, energii jak i cene sprzedazy oferowanych przez Spoétke
produktéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent okresla ryzyko zwigzane z ctami i
ograniczeniami w handlu narodowym jako stosunkowo niskie i uzaleznione od sytuacji
geopolitycznej.

F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) ORZEL
BIALY.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Orzet Biaty S.A. oraz poétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2025 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
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rzetelny i jasny sytuacje majatkows, finansowa oraz wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty.

Zarzad oswiadcza ponadto, iz pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Orzet Biaty za | p6trocze 2025 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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