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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pétrocze 2024

A. WPROWADZENIE

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,,Grupa Orzet Biaty”) za
| pétrocze 2024 r. zostato sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2024
ROKU.

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF:

tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 337769 388 407 78 352 84198
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 61047 82873 14161 17 965
sprzedazy
Zysk (strata) netto ze 42946 64187 9962 13914
sprzedazy
Zysk (strata) brutto 50908 69 666 11809 15102
Zysk (strata) netto 41844 55284 9707 11984
Przeptywy pienigzne netto 50125 86592 11628 18771
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci -125175 3173 -29 037 688
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto -1022 -2308 237 -500
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto 76 072 87 457 17 646 18 959
razem
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt lub EUR) 2,51 3,32 0,58 0,72
Rozwodniony zysk (strata)
na jednag akcje (w zt lub 2,51 3,32 0,58 0,72
EUR)
Pozycje bilansu (dane za
ub. rok dotycza konca 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
roku)
Aktywa,razem 731293 699 442 169 556 160 865
Zobowigzania i rezerwy na 110 466 97 475 25612 22418
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe (bez 12973 12 557 3008 2888
rezerw)
Zobowigzania
krétkoterminowe (bez 65 257 48120 15130 11067
rezerw)
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Kapitat wtasny 620 827 601 967 143943 138 447
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1660 1647
Liczba akeji na koniec 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
okresu w szt.
Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji w 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
szt.
Wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt lub EUR) 87,29 36,15 8,64 8,31
Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w 37,29 36,15 8,64 8,31
zt lub EUR)
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF:
tys. zt tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2024 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2023
Przychody netto ze 337829 388 467 78 366 84 211
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze 59131 81710 13717 17713
sprzedazy
Zysk (strata) netto ze 41570 63 865 9643 13845
sprzedazy
Zysk (strata) brutto 50984 69671 11827 15103
Zysk (strata) netto 42184 55324 9785 11993
Przeptywy pieniezne netto z 50610 84630 11740 18 346
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -125216 5005 -29 046 1085
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -1022 -2241 -237 -486
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -75628 87 394 -17 543 18 945
razem
Zysk (strata) na jedng akcje 2,53 3,32 0,59 0,72
zwykta (w zt lub EUR)
Rozwodniony zysk (strata) 2,53 3,32 0,59 0,72
na jedna akcje (w zt lub
EUR)
Pozycje bilansu (dane za
ub. rok dotycza konca 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023
roku)
Aktywa,razem 732138 698 369 169 751 160618
Zobowigzania i rezerwy na 110756 96 187 25680 22122
zobowigzania
Zobowigzania 12762 12347 2959 2840
dtugoterminowe (bez
rezerw)
Zobowigzania 66 046 47 404 15313 10902
krétkoterminowe (bez
rezerw)
Kapitat wtasny 621 382 602 182 144 072 138 496
Kapitat zaktadowy 7160 7160 1660 1647
O
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Liczba akcji na koniec 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
okresu w szt.
Srednia wazona 16 650 649 16 650 649 16 650 649 16 650 649
rozwodniona liczba akcji w
szt.

Wartos¢ ksiegowa na jedna 37,32 36,17 8,65 8,32
akcje (w zt lub EUR)
Rozwodniona wartos$¢ 37,32 36,17 8,65 8,32
ksiegowa na jedna akcje (w
zt lub EUR)

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,3130 zt/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na koniec ostatniego roku tj. kurs 4,3480 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy
przyjeto kurs sredni EURO, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,3109 zt/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych za okres
poréwnywalny przyjeto sredni kurs EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw NBP
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, tj. kurs 4,6130 zt/EUR.

C. DANE OBJASNIAJACE

Zasady sporzgdzania potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgce opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma
miesigcami roku obrotowego.

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za |l pétrocze 2024 roku.

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa
Orzet Biaty przy sporzadzaniu sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegoétowo
opisanych w opublikowanym w dniu 18.04.2024 r. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2023, ktére zostato przedstawione dla celow
poréwnywalnosci.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skréocone

sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. i dane porownywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie
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z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz,
ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy, jak rowniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakohczony 31.12.2023 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2023 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2024 r. oraz za okres 6 miesiecy zakonczony ta
datg nie podlegaty badaniu audytora. Dane na dzienn 30.06.2024 r. oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony tg datg byty przedmiotem przegladu przez audytora. Porownywalne dane finansowe
na dzien 31.12.2023 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktora
sporzgdzane jest sprawozdanie.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci w okresie | pétrocza 2024 roku

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego w odniesieniu do MSR 34 pkt. 37, 38, zatem
przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajagcych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik

finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc¢.

Nie wystagpity.
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C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane

w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych

prezentowanych w poprzednich latach obrotowych.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2024 roku uwzgledniono nastgpujgce zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY Zwiekszenia zmniejszenia

01.01.2024 30.06.2024

Rezerwy dtugoterminowe 18 567 296 294 18 569
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 5871 - 294 5577
- pozostate 12 696 296 - 12992
Rezerwy krétkoterminowe 12201 986 1821 11 366
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 436 294 301 428
- pozostate 11765 692 1520 10938

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana

szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Wptyw w innych

podatku dochodowego

Wptyw w .
Stan na Stan na catkowitych
. . . rachunku
dzien dzien Zmiana L. dochodach/
zyskow i
01.01.2024 30.06.2024 - pozostatych
kapitatach
Rezerwa z tytutu odroczonego
6 030 2301 (3279) 1416 2313

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz sp6tki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty

emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

C.6. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
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W dniu 22.05.2024 r. Emitent raportem biezgcym nr 7/2024 poinformowat, izw tym samym dniu
Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zgtoszenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ,,Orzet
Biaty” S.A. propozycji podjecia uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok
obrachunkowy 2023 w wysokosci 124 561 626,94 ztotych w nastepujacy sposob:

e kwote 16 650 649 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, to jest
kwote 1,00 zt na akcje.
e kwote 107910 977,94 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoétki.

Rekomendacja Zarzadu zostata nastepnie przedtozona Radzie Nadzorczej Spétki w celu jej
zaopiniowania.

W dniu 23.05.2024 r. Rada Nadzorcza Spotki rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata wszystkie
sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w tym
proponowany przez Zarzad sposoéb podziatu zysku za 2023 rok.

W dniu 20.06.2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za 2023 rok. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walhego
Zgromadzenia:

1. Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniesie 16 650 649 zt.

2. Wartosc¢ dywidendy przypadajgca na 1 akcje wynosi 1 zt.

3. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 16 650 649.

4. Dzien dywidendy ustalono na dzien 1 lipca 2024 roku.

5. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na dzien 30 wrzesnia 2024 roku.

C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtdwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i
raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentdéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | pétrocza 2024 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu za | poétrocze 2024 roku, ktére mogtyby w sposdb istotny wptyngé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
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W okresie sprawozdawczym nie wystagpity istotne zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych.

D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA
| POLROCZE 2024 ROKU.

D.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Orzet Biaty

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju, jak i za granicg. Ponizej zostaty
przedstawione spotki z Grupy, ze szczegélnym uwzglednieniem Emitenta, ktéry generuje
wiekszos$¢ przychoddéw, a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Orzet Biaty S.A.

Spoétka Orzet Biaty S.A. ma siedzibe w Piekarach Slaskich przy ul. Harcerskiej 23; (41-946),
nie posiada zadnych innych samobilansujacych sie oddziatow (zaktadow).

Orzet Biaty S.A., jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, jest gtownym producentem otowiu
rafinowanego w Polsce i znaczgcym dla gospodarki zaktadem przemystu metali niezelaznych. W
otoczeniu konkurencyjnym przedsiebiorstwa dziatajg producenci otowiu pozyskiwanego z
surowcow pierwotnych (np. odpadéw powstajgcych w procesie przerobu koncentratéw miedzi)
oraz firmy uzyskujgce otow z surowcéw wtérnych, w procesie recyklingu.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Emitent posiada potencjat
produkcyjny zdolny do przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzystac¢
moce przerobowe, Spotka sukcesywnie wystepuje o zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy ztomu akumulatorowego i innych surowcéw, w ten
sposo6b uzupetniajgc baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.

Rys 1. Udziat Orzet Biaty S.A. w rynku otowiu w Polsce w | pétroczu 2024 r.

W PRODUKCIJI OGOLEM W PRODUKCJI ZE ZRODEL
WTORNYCH

I OrzetBiaty S.A.
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Pozostali
Zrédto: IGMNIR

Jako lider na rynku recyklingu akumulatoréw otowiowych, Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do
szczegoblnej odpowiedzialnosci za ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze
szczegblny nacisk w firmie ktadzie sie na rozwijanie i wdrazanie programow oraz przedsiewziec
zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatow powstajagcych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko
sposobu recyklingu akumulatoréw, lecz réwniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych
odpadoéw wtasnych, mozliwosci ich powtérnego zagospodarowania, a takze wykorzystania
odpadow innych firm, szczegblnie odpaddw zawierajacych zwiagzki otowiu.

Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otow rafinowany (miekki) oraz stopy otowiu
takie jak stopy wapniowe i wapniowo-cynowe, stopy antymonowe i inne. Cato$¢ procesu
technologicznego przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na Oddziale
Recyklingu (tzw. Breaker), przetop hutniczy materiatow otowionosnych na Oddziale Hutniczym
oraz rafinacja otowiu na Oddziale Rafinerii.

Nalezy podkreslié, ze etapy prowadzace do wytworzenia otowiu, zaréwno surowego
wytwarzanego w procesie hutniczym, jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagajg nie
tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale réwniez zdobywanej przez lata wiedzy i
doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym. Dzieki unikalnemu know-how, Orzet
Biaty S.A. wytwarza produkty finalne, ktére zadowolg najbardziej wymagajgcych odbiorcéw.
Polem dziatania Spétki jest ochrona srodowiska poprzez recykling baterii kwasowo-otowiowych i
innych materiatéw otowionosnych, bedacych w obrocie na rynku krajowym i miedzynarodowym.
Celem Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii
petnego odzysku materiatdw uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling
do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku produktow.

Rys 2. Schemat procesu technologicznego Spoétki Orzet Biaty S.A.

Produkcja polipropylenu i
produktéw z polipropylenu

Najwigksi swiatowi
producenci

wllia wllis i
[ akumulatorow

= .-- —) = i Krajowi producenci
i i i A akumulatoréw
- I -
v

Inni odbiorcy

I
I
I
I
|
| akumulatorowego
I
I
I
I

i 1

Pozyskiwanie Magazynowanie Rozdziat ztomu ‘ :
surowca surowca !
BREAKER Wytop otowiu Rafinacja olowiu !

HUTA RAFINERIA ]

1

Jednym z celéw Spotki jest optymalizacja kosztéw i zwiekszenie wydajnosci. Od kilku lat Spotka
inwestuje takze we wzrost poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podejmuje dziatania
proekologiczne minimalizujgce oddziatywanie na srodowisko. W tym zakresie Orzet Biaty
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prowadzi srodowiskowe projekty badawcze, majace na celu weryfikacje innowacyjnych
koncepcji zagospodarowania odpaddéw i wptywajgce na dalszy rozwdj Spotki.

W Spoétce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodny z norma PN-EN ISO 9001:2015
oraz System Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z normg PN-EN ISO 14001:2015. Ze wzgledu
na troske o bezpieczenstwo i higiene pracy oraz poczucie odpowiedzialnosci Emitenta za swoich
pracownikéw, w Spoétce funkcjonuje réwniez System Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng
Pracy zgodny z wymaganiami normy 45001:2024.

Orzet Biaty podaza za zmieniajgcym sie rynkiem i rosngcymi oczekiwaniami ze strony swoich
odbiorcéw oraz kooperantéw. Miedzy innymi poprzez realizacje projektéw badawczo-
rozwojowych, inwestycje w kapitat ludzki, usprawnianie organizacji pracy, proceséw oraz
efektywne wykorzystanie wiedzy, doswiadczenia i potencjatu znajdujgcego sie w zasobach
ludzkich, Spotka tworzy efektywnie dziatajacg organizacje kierujgca sie tozsamymi wartosciami,
aby realizowac misje, wizje oraz cele strategiczne.

Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Emitent jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzgcymi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.06.2024 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Spétkg Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien
30.06.2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza nastepujace spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Na
dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty

S.A. posiada 100% udziatéw. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trwa proces likwidacji
Spotki.
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Orzet Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. W zwiagzku z dziataniami reorganizacyjnymi oraz likwidacja spotki zaleznej od Emitenta,
tj. Pumech sp. z 0.0. w likwidacji, Orzet Serwis sp. z 0.0. przejat Swiadczenie ustug serwisowych,
utrzymania ruchu oraz ustug laboratoryjnych na rzecz Orzet Biaty S.A.

Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze sp6tkami zaleznymi wchodzgcymi
w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty na dzieh 30.06.2024 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
podlegajg konsolidacji metodg petnag.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktoéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie Kapitatowe;j
Emitenta nie nastgpity istotne zmiany organizacyjne.

D.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej
liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziatw
. . . .. Udziat w kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji T () na Wz gtos6w na WZ
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12 343 456 74,13 12 343 456 74,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2497509 14,99 2497509 14,99
*Wedtug wiedzy Spoétki

Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym/ogolnej liczbie gtoséw na dzien publikacji niniejszego
raportu
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D.4. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu

W okresie od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2024 r.
opublikowanego w dniu 23.05.2024 r., do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Emitenta nie miaty miejsca zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

D.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego do dnia publikacji raportu poétrocznego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji
niniejszego raportu nie posiadaja akcji Spoétki ani uprawnien do nich. Od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2024 roku w dniu 23.05.2024 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

D.6. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie E.1. niniejszego raportu nie
wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

E. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY ZA | POLROCZE 2024 ROKU

E.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta i spétek Grupy w okresie, ktdrego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta i Grupy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2024 r. wyniosty 337 769 tys. zt i byty
nizsze od przychodéw za | pétrocze ubiegtego roku. Sprzedaz otowiu stanowita w | pétroczu 2024
r. okoto 97,3 % przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty
S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz produktéw polipropylenu pochodzacego z
przerobu obudéw akumulatoréw.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, ktérych
saldo w | potroczu 2024 r. zwiekszyto przychody o 7 874 tys. zt, podczas gdy w | pétroczu 2023 r.
zwiekszyto je 0 8 346 tys zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 43 037 tys. zt i byt on nizszy od wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego ktéry
wynosit 62 625 tys. zt.

EBITDA

Wskaznik EBITDA wynidst w | pétroczu 2024 r. 45 368 tys. zt co daje rentownos$é na poziomie
13,4%. Dla poréwnania w | pétroczu 2023 r. EBITDA wynosita 67 818 tys. zt co dawato rentownos¢
17,5%.

Wynik netto

W | potroczu 2024 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 41 844 tys. zt, natomiast w
analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 55 284 tys. zt co oznacza spadek o 24,3 %.
Spadek zysku netto spowodowany jest nizszym wolumenem sprzedazy.
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E.2. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Postepowania Podkarpackiego Urzedu Celno - Skarbowego

Emitent jest strong postepowania w zakresie prawidtowosci ztozonych deklaracji dotyczacych
podatku dochodowego od osdb prawnych. Postepowania zostaty wszczete przez Naczelnika
Podkarpackiego Urzedu Celno - Skarbowego w wyniku przeprowadzonych przez ten organ
kontroli. Na dzien publikacji niniejszego raportu, przedmiotem postepowan oraz zaangazowania
doradcéw prawno — podatkowych Spétki, pozostajag deklaracje w podatku CIT za lata 20151 2017.
W obydwu przypadkach sprawy wrocity do rozpatrzenia przed organ | instancji (po zaskarzeniu
przez Emitenta decyzji Organu podatkowego za 2015 przed Wojewddzki Sgd Administracyjny w
Rzeszowie oraz po rozpatrzeniu odwotania Spotki ws. Decyzji organu za rok 2017). W wyniku
ztozonego odwotania w sprawie Decyzji organu za 2017 rok, Spétka otrzymata zwrot podatku CIT
za 2017 rok w wysokosci 1 765 tys. ztotych. Ponadto, po okresie sprawozdawczym w dniu
8.07.2024 Spodtka otrzymata zwrot podatku CIT za 2015 r. w kwocie 1 586 tys. ztotych. Sprawy za
lata 201512017 pozostajg w toku przed organem podatkowym | instancji.

Szczegdtowy przebieg postepowan za lata objete kontrolg, zostat przez Emitenta opisany w
raportach okresowych, wtym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Orzet Biaty S.A. za 2023 rok.

Kontrola Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspotprace z doradcami prawno -
podatkowymi réwniez w zakresie wszczetych kontroli Kujawsko — Pomorskiego Urzedu Celno -
Skarbowego dotyczacych przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w zakresie podatku od
towaréw i ustug (VAT).

Na chwile publikacji niniejszego raportu, sprawa pozostaje w toku. Emitent o przebiegu kontroli,
przeksztatconej w postepowanie podatkowe informowat szczegétowo w raportach okresowych,
w tym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Orzet Biaty S.A. za 2023 rok.

Obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia
Bolko sp. z o0.0.

W spétkach zaleznych Emitenta, jedynym istotnym postepowaniem toczacym sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej na
dzien publikacji raportu byto postepowanie z powddztwa Spétki Restrukturyzacji Kopalh Spétka
Akcyjna, ktéra wniosta o obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Centralna Pompownia Bolko sp. z o.0.

W dniu 4.06.2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach zmienit zaskarzone przez Spétke postanowienie
Sadu Okregowego w Katowicach i oddalit wniosek SRK S.A. o udzielenie zabezpieczenia w
zwigzku z czym, po okresie sprawozdawczym, w dniu 24.07.2024 r. komornik sgdowy zwrdcit
kwote, ktéra zostata zajeta tytutem zabezpieczenia powddztwa wraz z odsetkami w wysokosci
904 251, 55 zt.

15

ORzZEE
iALY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pétrocze 2024

W ocenie Emitenta oraz spétki zaleznej, roszczenie SRK nie jest uzasadnione. Spdtka bedzie
kontynuowac dziatania majace na celu wykazanie braku zasadnosci podjetych przez SRK krokdw.
Jednoczesnie, na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta ocenia, ze w
zwigzku z prowadzonym sporem nie mozna wykluczy¢ powstania przysztych zobowigzan, jednak
nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie ich wysokosci jak i terminu ostatecznego
rozstrzygniecia w tym zakresie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sprawa pozostaje w toku. Szczegétowe informacje o
dotychczasowym przebiegu sprawy Emitent zawart w raportach okresowych, w tym w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2023 rok.

E.3. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych. W okresie sprawozdawczym
zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

E.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | pétroczu 2024 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancjitgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ jest znaczaca.

E.5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Grupy Kapitatowej oraz informacje,
ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe.

a. Realizacja sprzedazy w | pétroczu 2024 r.

Emitent dziata w waskiej branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcéw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspotpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
kontraktéw handlowych, w zakresie sprzedazy otowiu i stopdw otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach
zawartych umoéw i uzgodnien w zakresie sprzedazy otowiu oraz stopdw otowiu realizowat biezgce
zamowienia Odbiorcow.
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b. Informacje w zakresie spraw majatkowych, udzielonych kredytow i pozyczek i ich
sptacie

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielat kredytow i pozyczek.

Poza ponizej opisanymi sprawami zwigzanymi z nabyciem gruntéw oraz nabywaniem obligac;ji
korporacyjnych, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne istotne zmiany w zakresie spraw
majatkowych Emitenta.

c. Nabywanie obligacji PKO Bank Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z optymalizacjg alokacji
zasobow pienieznych Spoétki. W tym celu Orzet Biaty S.A. dokonywat zakupow obligacji PKO Bank
Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A. W zwiagzku z prowadzonymi dziataniami, w okresie
sprawozdawczym, Zarzad Emitenta zwrdcit sie do Rady Nadzorczej Spétki o zwiekszenie
maksymalnego limitu zaangazowania srodkow. W dniu 23.01.2024 r. Rada Nadzorcza Spotki
uwzgledniajac wczesniejsza uchwate Zarzadu, okreslita maksymalny limit zaangazowania
srodkéw w wysokosci 300.000,00 tys. ztotych brutto. O sprawach zwigzanych z nabywaniem
obligacji korporacyjnych przez Spotke, Emitent informowat w raportach okresowych za 2023 rok
oraz za | kwartat 2024 roku.

d. Informacje w zakresie nieruchomosci

W dniu 5.04.2024 r. Emitent dokonat zakupu dziatek gruntu nr 995/48 i 1123/49 potozonych w
Piekarach Slaskich. Wskazane dziatki sg potozone w bezposrednim sasiedztwie obszaru gtéwnej
dziatalnosci produkcyjnej Spétki i zostaty zakupione w zwigzku z planowanymi pracami
modernizacyjnymi i reorganizacjg przestrzenng proceséw produkcyjnych. Poza powyzszym nie
podejmowano innych dziatan w zakresie nieruchomosci.

e. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

Zatrudnienie w Orzet Biaty S.A. na dzien 30.06.2024 r. wyniosto 193 osoby, natomiast w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wyniosto 274 osoby. W analogicznym okresie ubiegtego roku zatrudnienie
wynosito odpowiednio 195 oséb w Spoétce i 287 oséb w Grupie Kapitatowej.

f. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W okresie sprawozdawczym w zakresie badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace w obszarze
optymalizacji proceséw technologicznych. Dziatalno$¢ ukierunkowana byta na rozwdj oferty
Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientéw Spoétki, usprawnienia procesu
produkcyjnego oraz wprowadzenia nowych receptur i wyrobéw. W spétkach zaleznych nie
nastgpity zadne istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zdarzenia zwigzane z osiggnieciami
w dziedzinie badan i rozwoju.
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W zakresie spraw zwigzanych z ochrona srodowiska, w | pétroczu 2024 Emitent kontynuowat
dziatania zwigzane z dostosowaniem posiadanych decyzji srodowiskowych do potrzeb
rozwojowych spétki, w tym w szczegolnosci w zakresie dostosowania funkcjonowania
sktadowiska zuzla powstatego w ramach proceséw hutniczych oraz gipsu powstatego w ramach
procesu neutralizacji elektrolitu.

g. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

Informacja w zakresie podziatu zysku netto za rok 2023

W dniu 22.05.2024 r. Emitent raportem biezacym nr 7/2024 poinformowat, iz w tym samym dniu
Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zgtoszenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ,,Orzet
Biaty” S.A. propozycji podjecia uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok
obrachunkowy 2023 w wysokosci 124 561 626,94 ztotych w nastepujgcy sposob:

e kwote 16 650 649 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, to jest
kwote 1,00 zt na akcje.
e kwote 107 910 977,94 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoétki.

Rekomendacja Zarzadu zostata nastepnie przedtozona Radzie Nadzorczej Spotki w celu jej
zaopiniowania.

W dniu 23.05.2024 r. Rada Nadzorcza Spétki rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata wszystkie
sprawy majgce byé przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w tym
proponowany przez Zarzad sposéb podziatu zysku za 2023 rok.

W dniu 20.06.2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za 2023 rok. Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia:

1. Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniesie 16 650 649 zt.

2. Wartos¢ dywidendy przypadajgca na 1 akcje wynosi 1 zt.

3. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 16 650 649.

4. Dzien dywidendy ustalono na dzien 1 lipca 2024 roku.

5. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na dzien 30 wrzesnia 2024 roku.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, pozostata czes¢ zysku, przewyzszajgca
wartos¢ dywidendy zostata przekazana na kapitat zapasowy Spoétki.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 19.02.2024 r.

W dniu 19.01.2024 r. Spoétka otrzymata od Akcjonariusza Spotki, tj. ZAP Sznajder Batterien S.A.
(dalej: Akcjonariusz) reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego,
zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. Tres¢
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W dniu 23.01.2024 r. raportem biezgcym nr 3/2024 Emitent dokonat zwotania Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Spotki oraz przekazat porzadek obrad wraz z trescig projektdw uchwat, ktére miaty
by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia.

W dniu 19.02.2024 r. raportem biezacym nr 4/2024 Emitent poinformowat o tresci uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. oraz w raporcie biezagcym nr 5/2024
przekazat do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolne;j
liczby gtoséw na tym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 19.02.2024 r. raportem biezgcym nr 6/2024 Emitent poinformowat o odwotaniu Pana
Karola Zacharkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. obecnej kadencji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. w dniu 20.06.2024 r.

W dniu 23.05.2024 r. Spétka dokonata zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien
20.06.2024r. oraz przekazata porzadek obrad oraz tres¢ projektow uchwat wraz z uzasadnieniem,
a takze dokumenty, ktére miaty by¢ przedmiotem obrad (raport biezgcy nr 8/2024).

W dniu 17.06.2024 r. Emitent przekazat raportem biezacym nr 9/2024 informacje o zgtoszeniu
przez ZAP Sznajder Batterien S.A. kandydatur na cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, nowej
kadenciji.

W dniu 19.06.2024 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 10/2024 informacje o zgtoszeniu
przez uprawnionego akcjonariusza Spotki — Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien,”
projektu uchwaty dotyczacego punktu 7 zaproponowanego porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zgtoszony projekt uchwaty dotyczyt sposobu podziatu zysku za 2023 rok.

W dniu 20.06.2024 r. Emitent raportem biezgcym nr 12/2024 przekazat tres¢ uchwat podjetych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A.

W tym samym dniu, Emitent raportem biezgcym nr 11/2024 przekazatinformacje o podjeciu przez
Zwyczajne Zgromadzenie uchwaty dotyczgcej wyptaty dywidendy za 2023 rok oraz raportem
biezgcym nr 13/2024 przekazat do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na tym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Ponadto, réwniez w tym samym dniu, Emitent raportem biezacym nr 14/2024 przekazat
informacje, ze Nadzorcza nowej Xll kadencji bedzie liczyta 5 cztonkdéw oraz, ze dokonano wyboru

cztonkéw Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. nowej kadencji.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spétki

W dniu 19.02.2024 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate na mocy ktorej
z dniem 19.02.2024 r. odwotano Pana Karola Zacharkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
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Orzet Biaty S.A. obecnej kadencji. Informacje o odwotaniu Cztonka Rady Nadzorczej Emitent
przekazat w raporcie biezgcym nr 6/2024.

W dniu 20.06.2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato powotania Rady Nadzorczej
nowej, Xl kadencji, w sktad, ktérej weszli:
1. Michat Hulbdj,

2. Iwona Jakubowska,
3. Michat Mielniczuk,
4. Tomasz Sankowski,
5. Adam Zdrojewski.

Wszyscy powotani Cztonkowie wchodzili w sktad Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. Xl kadenc;ji.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 23.08.2024 r. Emitent przekazat raportem biezacym nr
15/2024, iz w dniu 23.08.2024 r. Spotka otrzymata Oswiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spétki przez Pana Ireneusza Staniewskiego ze
skutkiem na moment ztozenia oswiadczenia.

E.6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2024 rok.

E.7. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towaréw, w tym import surowcoéw oraz eksport produktow
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spétka stosuje wdrozona polityke hedgingowg.

W | poétroczu 2024 r. Sredni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie Sredniego kursu
walutowego Narodowego Banku Polskiego wynidst 3,99 i byt nizszy wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego. Sredni kurs pary walutowej EUR/PLN wyniést 4,32 zt.

b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN
Podstawowym markerem cenowym wptywajgcym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na

Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktow
oferowanych przez Spétke oraz wycene otowiu w PLN.
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Przecietne notowania otowiu w | pétroczu 2024 r. byty na poziomie zblizonym do poziomu
notowari odnotowanym w analogicznym okresie roku poprzedniego. Srednia cena otowiu
uksztattowata sie na poziomie 2121 USD/t. Srednia cena otowiu w | pétroczu 2024 r. w
przeliczeniu na PLN wyniosta 8466 PLN/t i byta nizsza o0 6% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie | pétrocza 2024 r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktérej dziatajg gtowni odbiorcy produktéw Emitenta. Branza samochodowa
jest rowniez gtéwnym dostawcg ztomu akumulatorowego stanowigcego podstawowy surowiec
produkcyjny wykorzystywany przez Spoétke

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z danymi The European Automobile Manufacturers’
Association w krajach Unii Europejskiej odnotowano 5 683 843 rejestracji nowych samochoddéw
osobowych (wzrost o0 4,5% w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku), 183 295 rejestracji
ciezarowek (wzrost 0 3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego), 840 409 rejestraciji
lekkich samochoddéw dostawczych [van] (wzrost o 15% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego) oraz 20 370 rejestracji autobuséw (wzrost o0 28,6% r/r).

W okresie sprawozdawczym w Polsce odnotowano 309 842 pierwszych rejestracji nowych
samochodéw osobowych oraz dostawczych (DMC <=3,5t) i jest to o 14,7% wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

d. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spoétka zgodnie z przyjeta ,,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kurséw walut miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap
dotyczgce towardéw. W okresie sprawozdawczym Spoétka zabezpieczata ceny towaréw w postaci
swapoéw towarowych rozliczanych w PLN. Spoétka zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg forwardéw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te
faktury.
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Zabezpieczajgce
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kursy walut (pasywa)
254

Razem saldo (kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny towardéw oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spétka na biezaco
zabezpiecza cene otowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, awiec relacje zmieniajg
sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale réwniez na
zamykanie i otwieranie kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytgcznie zabezpieczenie
marzy na otowiu, ktory ze wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejgcy w Spoétce system rozliczen
zapaséw bedzie sprzedany w przysztosci. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z
naleznosciami handlowymi w momencie ich powstania ma za zadanie minimalizacje
realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzieri 30.06.2024 r.

e. Wptyw zmian cen energii oraz surowcow energetycznych

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wynik Spétki sg ceny energii, gazu oraz surowcow
energetycznych. W sposéb szczegdlny, wptyw na wyniki Spétki mogg mieé ceny gazu oraz
surowcow weglowych, Spétka zawarta kontrakty zapewniajgce statg podaz surowca niezbednego
w procesach hutniczych. Orzet Biaty S.A. w sposdb ciggly prowadzi dziatania majagce na celu
optymalizacje zuzycia energii elektrycznej, gazu oraz surowcoéw energetycznych, nie moze jednak
wykluczyé, ze znaczgce zmiany w cenach tych czynnikéw produkcji, beda mogty mie¢ wptyw na
wyniki przedsiebiorstwa w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu.

E.8. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostatymi szeScioma miesigcami.

Spoétka Orzet Biaty S.A. generuje zdecydowang wiekszos$é przychoddéw w Grupie Kapitatowej, w
zwigzku z tym ryzyka ponoszone przez Spotke sa ryzykami dziatalnosci catej Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka posiada nadwyzke srodkdéw finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego
poprzez kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép
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procentowych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR, EURIBOR i WIBID. W zwigzku z
powyzszym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wptynag¢ na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztow zacigganych kredytow.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym

Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 90%
przychodéw ze sprzedazy Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom
akumulatorow, dlatego dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. zalezy w znacznym stopniu od sytuacji branzy
motoryzacyjnej. Czynniki makroekonomiczne wptywajg na zapotrzebowanie na produkty
gtownych odbiorcéw Emitenta poprzez ksztattowanie popytu na dobra konsumpcyjne, w tym
samochody. W zwigzku z powyzszym Emitent uwzglednia wptyw sytuacji gospodarczej w Polsce
na dziatalnos¢ Spoétki. Przynaleznos¢ Polski do Unii Europejskiej oraz postepujaca globalizacja
Swiatowych rynkdw sprawia, ze popyt na produkty Orzet Biaty S.A. ksztattowany jest réwniez pod
wptywem koniunktury globalnej. Nie mozna wykluczyé, ze nastgpi ogdélnoswiatowy kryzys
gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu motoryzacyjnego. Jednoczesnie, wystepujace w
ramach rynku trendy, takie jak rozwdj elektromobilnosci oraz innowacje technologiczne w
zakresie produkcji akumulatoréw moga wptyngé na poziom popytu na baterie kwasowo-
otowiowe. Koniecznos$¢ znalezienia przez Spétke nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz
otowiu bezposrednio na LME, mogtaby spowodowa¢ obnizenie premii handlowych, a przez to
wptynac niekorzystnie na osiggane przychody i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek producentdw otowiu obecnie skoncentrowany jest gtéwnie w dziatalnosci kilku
podmiotéw. Konkurencje Spétki stanowig firmy wywozace surowce otowionosne za granice oraz
przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadéw w branzy moze
spowodowacé zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbi¢ sie niekorzystnie na
dziatalnosci Spotki oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajgc ryzyko
zwigzane z konkurencjg, od wielu lat wypracowuje opinie wiarygodnego dostawcy i odbiorcy,
zaréwno pod wzgledem jakosci, jak i terminowosci dostaw/odbioréw. Potwierdzeniem tego jest
zarejestrowana od 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand)
pod nazwag EAGLE 9997, ktéra zapewnia mozliwos$é handlu otowiem bezposrednio na londynskiej
gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw, zainwestowat w
zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te majg na celu rozwdj
aktualnej oferty oraz wdrazanie nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i
jego stopow, a takze wprowadzenie technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy
jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom
Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej atrakcyjny w ramach swojej branzy i ogranicza tym samym
ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gérniczymi

Zaktady Spoétki znajduja sie na terenach, na ktérych potencjalnie moze by¢ lub byta prowadzona
dziatalnosc¢ goérnicza. W zwiazku z tym istnieje ryzyko powstania szkdd goérniczych na gruntach
i nieruchomosciach zabudowanych budynkami Spétki. Co do zasady, za szkody wynikajgce z
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dziatalnosci gorniczej odpowiedzialne sg podmioty zajmujgce sie wydobyciem wegla lub
podmioty zarzgdzajgce majatkiem kopalh. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze odszkodowanie nie
zostanie przyznane lub zostanie przyznane w innej, mniejszej wysokosci lub zostanie Spétce
przekazane po dtugim okresie, poprzedzonym postepowaniem sadowym. Zwrdcic¢ nalezy rowniez
uwage, ze odszkodowanie nie obejmuje zwykle kosztéw utraconych korzysci, a te w przypadku
Spoétki, moga by¢ niewspoétmiernie wysokie w porédwnaniu do faktycznych szkéd czy kosztow
odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbi¢ sie na osigganych przez
Spotke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo
dziatajgcych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii
powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytwoérczych Spétki lub uniemozliwiajacej
prawidtowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowaé przerwy w produkcji, a w
konsekwenc;ji utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktéw, co z kolei moze niekorzystnie
wptynac na osiggane przez Spotke przychody i wyniki. Spétka ogranicza wystgpienie niniejszego
ryzyka poprzez budowanie wewnetrznej struktury utrzymania ruchu, opracowywanie i wdrazanie
procedur postepowania na wypadek wystgpienia awarii oraz poprzez tworzenie rezerwy
technologiczne;j.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrédtami energii w procesach hutniczych sag gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy
realizowane sa przez podmioty zewnetrzne. W zwigzku z duzg zmiennoscia cen nosnikéw energii,
Spoétka nie moze wykluczyé, ze koszty z nimi zwigzane bedg miaty istotny wptyw na wyniki
finansowe. Ponadto, w zwigzku z agresjg Rosji, mozliwe jest powstanie czasowych przerw w
dostawach lub zwiekszonych kosztéw zaopatrzenia w gaz ziemny.

Umowy z dostawcami naktadajg na Spoétke obowigzek ograniczania poboru czynnikéw
energetycznych, w sytuacji deficytu energii na krajowym rynku, na zasadach obowigzujgcych
wszystkich krajowych odbiorcéw przemystowych. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu
ograniczen dostaw jednego z medidow, nastgpi spadek zdolnosci produkcyjnych, a w
konsekwencji zmniejszenie produkcji, co mogtoby mieé¢ wptyw na wynik finansowy Spotki.
Ponadto istotny wptyw na ceny nosnikdw energii maja ryzyka zwigzane z agresjg Federacji
Rosyjskiej na Ukraine, ktére zostaty szerzej scharakteryzowane powyze;j.

Ryzyko kadrowe

Dziatalnos¢ Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa.
Zarzad Orzet Biaty S.A. nie moze zapewnic¢, ze ewentualne zmiany kadrowe nie bedg skutkowaty
utratg czesci wiedzy eksperckiej oraz potrzebg wypracowania nowych standardéw
funkcjonowania organizacji. Spo6tka doktada wszelkich staran, aby prowadzone procesy
rekrutacyjne pozwolity na wytonienie najlepszych kandydatéw, ktérych zaangazowanie pozwoli
na ciagty rozwoj przedsiebiorstwa. Jednoczesnie, w zwigzku z obserwowang w ostatnich latach
sytuacjg na rynku pracy, skutkujaca wiekszymi trudnosciami z pozyskaniem wykfalifikowanej
kadry technicznej, Spétka nie moze wykluczy¢ wystgpienia zagrozen w obszarze produkcyjnym.
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W celu eliminacji ryzyka zwigzanego z utratg kluczowych umiejetnosci, Orzet Biaty stale inwestuje
w rozwoj kompetencji swoich pracownikow.

Ryzyko zwigzane z rekultywacja gruntéw

Lokalizacja, w ktdrej Spétka prowadzi obecnie swoja dziatalnos¢ byta w przesztosci terenem, na
ktérym prowadzono dziatalnos¢ goérniczg oraz zwigzanag z nig eksploatacje gruntéw. Orzet Biaty
S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z oddziatywaniem na
srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacych instrumentéw ochrony srodowiska zawiera
ustawa zdnia27.04.2001 r. Prawo ochrony srodowiska, gdzie przewidziano szereg instrumentow,
ktére majg zapewni¢ dostateczng ochrone srodowiska naturalnego. Co do zasady, zgodnie z
ustawa z dnia 13.04.2007 r. o zapobieganiu szkodom w srodowisku i ich naprawie, w przypadku
wystgpienia bezposredniego zagrozenia szkodg lub wystgpienia szkody w srodowisku,
odpowiedzialno$s¢ ponosi podmiot korzystajagcy ze $rodowiska, ktory jest obowigzany
niezwtocznie podja¢ odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy
jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy dziatalno$¢ na terenach uprzednio przez dziesieciolecia
eksploatowanych przez przemyst ciezki, w tym w szczegoélnosci gérniczy, moga by¢ zobowigzani
do dokonania remediacji gruntow zajetych przez swojg dziatalnos¢, mimo ze czesto do
zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie remediacji
takich terendéw jest operacja kosztowng oraz dtugotrwata. W dniu 04.10.2017 r. Emitent otrzymat
Decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Katowicach, zwalniajaca z obowigzku
przeprowadzenia remediacji ze wzgledu na historyczne zanieczyszczenia powierzchni ziemi na
nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatki o nr ewd. 365/ 6 obreb 0013 potozonej przy
ul. Siemianowickiej w Bytomiu. W wyniku wydanej decyzji, ryzyko to jest minimalne do czasu
zmiany sposobu zagospodarowania w/w terenu. W dniu 31.05.2017 r. Regionalny Dyrektor
Ochrony Srodowiska w Katowicach decyzjg nr WSI.511.8.2016.KN ustalit plan remediacji
historycznego zanieczyszczenia powierzchni ziemi na terenie Zaktadu Orzet Biaty S.A. w
Piekarach Slaskich przy ul. RoZdzieriskiego 24. Zgodnie z decyzja usuniecie zanieczyszczenia
zostanie odtozone do czasu zakonczenia eksploataciji instalacji. Do czasu zakohczenia instalacji
zanieczyszczenie bedzie kontrolowane poprzez prowadzenie badan zanieczyszczenia gleby i
ziemi co 10 lat poczawszy od maja 2027 roku.

Ryzyko zwigzane z terminem obowiagzywania umoéw handlowych Spoétki Orzet Biaty S.A.

Spoétka jest strong kilku umow sprzedazy z najwiekszymi Odbiorcami Spotki. Wiekszosé
przedmiotowych umoéw jest realizowana na podstawie biezgcych zamoéwien klientéw, a kontrakty
sg podpisywane w ciggu roku w trakcie trwania wspétpracy. W zwigzku z tym istnieje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie z poczynionych ustalen miedzy stronami. Cena poszczegdlnych partii
towaru dostarczanych przez Spétke jest kazdorazowo ustalana w oparciu o $Srednig miesiecznych
oficjalnych notowan otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Ryzyko zwigzane z notowaniem otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali Niezelaznych -
London Metal Exchange (LME)

Cena otowiu na $wiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i
podazy tego surowca. Podstawowe znaczenie dla ceny otowiu ma jego notowanie na Gietdzie

25

ORZEE
S3iAkY.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pétrocze 2024

Metali Niezelaznych w Londynie — LME. Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z
ktéra zwigzana jest dziatalnos$¢ Spotki oraz spadki cen otowiu na LME to jedne z czynnikéw, ktére
wptywajg na dziatalnos¢ Spoétki. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze w przypadku zatamania sie
popytu na otédw oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwaé nizszg réznice
pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw a ceng kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji
wyniki finansowe osiggane przez Spotke ulegng pogorszeniu. Czgsciowe zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego
ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym, zaréwno w celu
jego przywozu, jak i wywozu z terytorium Polski konieczne jest uzyskanie odpowiedniego
zezwolenia wtasciwego organu wysytki, miejsca przeznaczenia i tranzytu. Ze wzgledu na fakt, iz
producenci otowiu w innych krajach traktujg import zuzytych akumulatoréw jako uzupetnienie ich
podstawowych zrédet dostaw, mogg oni zaoferowac wyzsze ceny niz odbiorcy krajowi, co moze
zacheci¢ do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie powoduje
zmniejszenie podazy zuzytych akumulatoréow w Polsce, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurencji w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy
producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$s¢ handlowa, sytuacje
finansowa oraz osiggane wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiana technologii produkcji akumulatoréw

Zarzad nie moze wykluczyé, ze technologia produkcji akumulatoréw ulegnie zmianie
i akumulatory kwasowo-otowiowe zostang zastgpione innymi, niezawierajgcymi otowiu.
W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty,
mogtby sie znacznie zmniejszyé, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej
Spotki.

Ryzyko zwigzane z rozwojem trendu elektromobilnosci

Czynnikiem moggcym mieé wptyw na wyniki finansowe Spétki jest rozwdj elektromobilnosci oraz
zwigzane z nim trendy produkcyjne. Prawie wszystkie najwieksze koncerny samochodowe
zapowiadajg w swoich planach rozwojowych wprowadzenie do sprzedazy samochodow
elektrycznych. Zmiana trendéw w branzy motoryzacyjnej moze wigza¢ sie ze spadkiem
popularnosci pojazdéw wykorzystujgcych baterie kwasowo-otowiowe, co w perspektywie
wieloletniej moze wptyngé na potrzebe poszukiwania przez Spoétke alternatywnych Sciezek
rozwoju.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujace na rynku zaréwno po stronie skupu, jak i sprzedazy,
Spoétka ma otwartg pozycje walutowg w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na
czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kurséw walut moga wiec wptyngé na osiggane przez
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Spoétki wyniki. W szczegdlnosci spadek kursu dolara moze negatywnie wptyna¢ na osiggane
wyniki finansowe. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara nastepuje
dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentdéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja sie bardzo czesto. Ryzyko moga wiec stanowi¢ zmiany
przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji
przepisow podatkowych, uregulowan dotyczgcych prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony srodowiska.
Réwniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciggtej
ewolucji, takze wzakresie gospodarowania odpadami. Kazda zmiana powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegélnosci podnoszenie lub obnizanie wymogéw z
zakresu ochrony srodowiska stawianych przedsiebiorcom, moze wywiera¢ negatywne skutki na
dziatalnos¢ Spoétki, przyktadowo poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate
konkurencyjnosci.

Ponadto, zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji
administracyjnych moga doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej wystgpia opdznienia w uruchamianiu
poszczegblnych inwestycji. Moze to pociggnac¢ za sobg koniecznosc¢ poniesienia podwyzszonych
optat i kar administracyjnych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
a w konsekwencji moze to negatywnie wptynac na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajacymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH” oraz
dopuszczalnych stezen poziomoéw otowiu

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18.12.2006 r. w
sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw, zmieniajgce dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 1488/94, jak réwniez dyrektywe Rady 76/769/EWG idyrektywy Komisji 91/155/EWG,
93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (zwane dalej: Rozporzgdzeniem REACH) wprowadzone
zostaty zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowania ograniczen w zakresie chemikaliéw (REACH). Zakres procedur rozporzadzenia
REACH obejmuje réwniez niektore substancje, preparaty i wyroby bedace produktami przemystu
metali niezelaznych.

W 2018 r. Europejska Agencja Chemikaliow (dalej: ECHA) rozpoczeta procedure, ktéra ma na celu
wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH - do wykazu substancji podlegajacych
procedurze udzielenia zezwolen. Jezeli substancja zostanie wprowadzona do zatgcznika
XIV rozporzadzenia REACH, wéwczas kazdy producent lub importer chcacy wprowadzac jg do
obrotu, bedzie musiat ztozy¢ do ECHA wniosek o udzielenie zezwolenia dla okreslonych
zastosowan takiej substanc;ji.

Ponadto, 8 kwietnia 2024 roku weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/869 z dnia 13 marca 2024 r. zmieniajgca dyrektywe w zakresie wartosci dopuszczalnych dla
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otowiu i jego zwigzkdéw nieorganicznych oraz dla diizocyjaniandw. Nowe limity stezen otowiu w
srodowisku pracy (NDS) oraz dopuszczalnych stezen otowiu w materiale biologicznym
pracownikéw narazonych na dziatanie otowiu (DSB) przyjete w Dyrektywie, ktére maja
obowigzywac¢ od 9 kwietnia 2026 roku i ustanawiaja najbardziej rygorystyczne wartosci w skali
globalnej, co z pewnosciag bedzie miato negatywny wptyw na rozwéj wielu sektorow przemystu
Unii Europejskiej. Zgodnie z art. 3 Dyrektywy, Panstwa cztonkowskie majg obowigzek
wprowadzi¢ w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
Dyrektywy do dnia 9 kwietnia 2026 r. Nowe, restrykcyjne wymagania, w potgczeniu z wysokim
ttem narazenia na otow wsrdod mieszkancow konurbacji gérnoslaskiej, moga w sposob istotny
wptynac¢ na funkcjonowanie procesow produkcyjnych oraz polityke kadrowg Spétki.

Zakonczenie procedury i wpisanie otowiu do zatgcznika XIV Rozporzadzenia REACH bedzie sie
wigzato dla Emitenta z koniecznoscig uzyskania zezwolenn oraz poniesienia w zwigzku z tym
dodatkowych kosztéw. Brak uzyskania zezwolenia jest rownoznaczny z zakazem wprowadzania
otowiu do obrotu i jego stosowaniem.

E.9. Stanowisko Zarzadu wraz z opinia Rady Nadzorczej Emitenta odnoszace sie do
zastrzezen wyrazonych przez firme audytorska w raporcie z przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami,
whniosku negatywnego albo odmowy wyrazenia wniosku o poétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przypadku wydania przez firme audytorskg zastrzezen w raporcie z przegladu poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego lub odmowy wydania raportu
z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spoétki, Emitent przekaze stanowisko
Zarzadu wraz z opinig Rady Nadzorczej oddzielnie jako zatacznik do niniejszego raportu.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORZEt BIALY S.A. | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) ORZEL
BIALY.

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Orzet Biaty S.A. oraz potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2024 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Spoétki i Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty.

Zarzad oswiadcza ponadto, iz potroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty za | pétrocze 2024 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Cztonkowie Zarzadu:

o PPN - Konrad Sznajder, Prezes Zarzadu

Signature Not Verified~

Dokument podpisany Er?)z Stawomir
Czeszak

2,.Dda 20240018 1402 CEST - Stawomir Czeszak, Wiceprezes Zarzadu
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